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1. UM RANNSOKN NEFNDARINNAR

1.1 Inngangur —tilefni og addragandi rannséknar

Hinn 16. jantar 2003 undirritudu Olafur Olafsson, f.h. Eglu hf., Margeir Danielsson, f.h.,
Samvinnulifeyrissjédsins, Finnur Ingélfsson, f.h. Vétryggingafélags Islands hf. og Axel
Gislason, £.h. Eignarhaldsfélagsins Samvinnutryggingar, samning vid Geir H. Haarde fjar-
malarddherra og Valgerdi Sverrisdottur vidskiptaradherra, £h. islenska rikisins, um kaup
fyrrnefndra félaga 4 45,8% hlut islenska rikisins { Bunadarbanka Islands hf. I samningnum
kom fram' ad pyski bankinn Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA (hér eftir ,Hauck &
Authéuser®) eetti 50% hlutafjar i Eglu hf., sem keypti rimlega tvo pridju hluta, eda 71,19%,
af hlutnum. Heildarkaupverd samkvemt samningnum var um 11,9 milljardar islenskra
kréna. Jafngilti petta pvi a0 Hauck & Aufhduser hefdi { gegnum Eglu hf. keypt alls 16,3%
hlut i Bunadarbankanum en adrir kaupendur samanlagt 29,5% hlut. Undir samninginn
ritudu einnig Peter Gatti, f.h. Hauck & Aufhéuser, Kristjan Loftsson, f.h. Kers hf. og Finnur
Ing6lfsson, f.h. Vétryggingafélags Islands, sem eigendur alls utgefins hlutafjar { Eglu hf.,
medal annars til stadfestingar tilteknum sérakvaedum samningsins sem vérdudu félagio
og fram komu { kéflum 9, 11, 12 og 13 i samningnum.?

Eins og rakid verdur ndnar sidar i skyrslunni var patttaka Hauck & Aufhduser gegnum
Eglu hf. i pessum kaupum & hlut islenska rikisins { Buinadarbankanum kynnt med peim
heetti beint og ébeint, baedi gagnvart vidsemjandanum vid kaupin sem og islenskum
almenningi gegnum fjolmidla, ad um veeri ad reda fjarfestingu pyska bankans sjélfs i
Bunadarbankanum fyrir alls um 4 milljarda islenskra krona.

Allar gotur fra pessum kaupum hafa itrekad komid opinberlega fram efasemdir um ad
pétttaka pyska bankans hafi { reynd verid med peim heetti sem kynnt var samkveemt
framangreindu. Hér 4 eftir fylgir stutt agrip par sem helstu atvik vardandi petta eru rakin
i gréfum drattum en nanar er fjallad um pau { sidari kéflum skyrslunnar.

Nokkrum ménudum eftir undirritun kaupsamningsins féru ad birtast i islenskum £jol-
midlum vangaveltur um ad adrir adilar hefdu stadid a bak vid kaup pyska bankans i
Bunadarbankanum eda fjirmagnad pau kaup en tilgreindir voru i samningnum. Stjérn-
arformadur Eglu hf., Olafur Olafsson, visadi pessum fullyrdingum opinberlega 4 bug.

Rumum tveimur arum eftir einkaveedingu Bunadarbankans, 4 arinu 2005, héfst umfjollun
af pessum toga { fjolmidlum 4 ny. [ juni pad ér birtust opinberlega fréttir um ad Hauck &
Aufhduser hefdi selt sinn hlut { Eglu hf., sem eftir solu 4 um 4% hlut i KB banka hf. i febraar
2004 4tti pa um 10% hlut i bankanum og var neeststeersti hluthafi hans. Bankinn hafdi pa
fengid heitid Kaupping banki hf.> [ sama ménudi ségdu fjolmidlar fréttir af stadheefingum
og nanari roksemdum Vilhjalms Bjarnasonar, pa adjinkts vio vidskipta- og hagfraedideild
Haskola Islands, um ad pyski bankinn hefdi aldrei verid hluthafi i Baunadarbankanum
og a0 ,islenska pjodin [hefdi] verid blekkt med pvi ad lata lita svo ut ad pyski bankinn
[hefdi] tekid patt i kaupunum. Pyski bankinn hefdi ,,aldrei radid nokkru um pennan
meinta hlut, heldur hefdu adrir farid med eignarhaldid® I pvi sambandi visadi Vilhjilmur
til 8tilgreindra annarra adila Gr kaupendahépnum ad hlutnum i Binadarbankanum, pad
er hinum svonefnda S-hépi, eda Kauppings hf. I fjolmidlum strax { kj6lfarid birtust pa
annars vegar yfirlysing fra Eglu hf. og hins vegar yfirlysing sem s6g0 var stafa fra Hauck
& Aufhauser par sem stadhefingar og réksemdir Vilhjalms voru bornar til baka. Nokkur
frekari umraeda vard um betta, og tengd atridi, 1 fjolmidlum & pessum tima.

Pegar kom fram 4 arid 2006 voru uppi krofur a Alpingi, ad pvi er virdist aftur med visan til
stadheefinga Vilhjalms og roksemda hans fyrir peim, um ad sala rikisins a eignarhlutnum i
Btinadarbankanum yrdi rannsokud. Forsvarsmenn Eglu hf. og Hauck & Aufhiuser héfnudu

1. Sbr. grein 2.3 { samningnum. bar kemur jafnframt fram ad Vétryggingafélag Islands keypt 12,71% hlutarins sem seldur var,
Samvinnulifeyrissjodurinn 8,47%, en Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar 7,627%.

2. Hér eftir er jafnan visad til pessara vidskipta sem solunnar 4 eignarhlut rikisins i Banadarbankanum eda einkavadingar
Bunadarbankans.

3. Nanar er greint frd pessum vidskiptum, sem og 6drum atvikum sem hér eru rakin i grofum drattum, sidar i skyrslunni.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003

Um rannsokn nefndarinnar



Um rannsékn nefndarinnar

& ny framangreindum stadhefingum opinberlega. I mars 2006 afladi rikisendurskodun
gagna og vann samantekt um malid sem send var formanni fjarlaganefndar Alpingis.
Nidurstada stofnunarinnar var ad vid athugun hennar hefdi ekkert komid fram sem styddi
stadhzfingar Vilhjalms. Um sama leyti setti Ogmundur Jénasson, paverandi alpingismadur,
fram skriflega fyrirspurn til vidskiptaradherra um hvort radherrann geeti upplyst med
oyggjandi heetti hvort Hauck & Authéuser hefdi verid medal raunverulegra kaupenda og
sidar eigenda ad Bunadarbankanum sem hluti af Eglu hf. I svari vidskiptaradherra, sem
lagt var fram i mai 2006, var visad til athugunar Fjarmalaeftirlitsins sem raduneyti hennar
hefdi 6skad eftir og tekid fram ad nidurstadan hefdi verid ad ekkert benti til annars en
a0 Hauck & Aufhéuser hefdi verid hluthafi i Eglu hf. { samraemi vid veittar upplysingar i
tengslum vid sélu 4 hlut rikisins { Bunadarbanka [slands hf. { jantar 2003.

Eftir fjarmalahrunid { oktéber 2008 setti Alpingi 16g nr. 142/2008, um rannsdkn 4 addrag-
anda og orsokum falls islensku bankanna 2008 og tengdra atburda. Samkvaemt l6gunum
skyldi sérstok rannsoknarnefnd 4 vegum Alpingis leita sannleikans um pessi atvik. St
rannsoknarnefnd var sett 4 f6t og skiladi skyrslu sinni 12. april 2010. [ henni var medal
annars fjallad um einkaveedingu rikisbankanna, pad er Landsbanka Islands hf. og Bun-
adarbanka Islands hf., 1 lok 4rs 2002 og upphafi ars 2003.* I peirri skyrslu var vitnad til
verulegra efasemda Sigurjons b. Arnasonar, 4dur bankastjéra Landsbankans og forstjéra
rekstrarsvids Bunadarbankans fyrir einkavaedingu, um ad patttaka Hauck & Aufhiuser i
henni hefdi i reynd verid med peim heetti sem opinberlega var kynnt.

A sidustu arum hafa svo itrekad komid fram opinberar stadhefingar i pa att ad nafngreina
islenska fjarmalafyrirteekid Kaupping hf. sem pann adila er i reynd hafi stadid ad baki
Hauck & Aufhiuser vid einkaveedingu Bunadarbankans, ndnar tiltekid ad adkoma Hauck &
Authéuser hafi pa einungis verio yfirvarp fyrir patttoku Kauppings hf. i pessum vidskiptum.

Ljost er ad efasemdir og vangaveltur um vidfangsefni pessarar rannséknar hafa haldio
afram ad koma upp i opinberri umraedu um langt skeid eftir ad samningur um kaup a
Bunadarbankanum var undirritadur 16. jantiar 2003. A pessum tima hefur fyrrverandi
framkveemdastjori Eglu hf., Gudmundur Hjaltason, itrekad neitad eda borid til baka
umfjollun um ad patttaka Hauck & Aufhauser hafi verid med 60rum heetti en greint var
fra opinberlega.

Vikur pa ad beinum addraganda peirrar rannséknar sem skyrsla pessi vardar.

Hinn 19. mai 2016 ritadi umbodsmadur Alpingis stjornskipunar- og eftirlitsnefnd Alpingis
bréf par sem hann upplysti ad honum hefdu nyverid borist upplysingar og dbendingar
um hvernig leida meetti i [jos hver patttaka pyska bankans Hauck & Aufhauser hefdi i
reynd verid { kaupum 4 eignarhluta islenska rikisins med adild hans ad Eglu hf. Pessum
upplysingum hefdi verid komid til umbodsmanns undir peim formerkjum ad hann geetti
trinadar um uppruna peirra. [ bréfi umbodsmanns sagdi auk pess eftirfarandi:

»E0li méls samkvemt kunna upplysingar af pessu tagi ad hafa pydingu um réttmeeti peirra
upplysinga sem islensk stjornvold byggdu a vid s6lu 4 umreeddum eignarhluta, p. 4 m. vid
val 4 vidsemjanda um kaupin. P4 kann einnig ad skipta mali hvort pau skilyrdi sem fram
komu i kaupsamningi um pessi vidskipti hafi ad 6llu leyti verid uppfyllt sem og pegar tekin
var afstada til beidna kaupandans 4 sidari stigum um breytingar 4 samningsbundnum
skyldum adila. [ jési pess tima sem lidinn er fr4 pessum atburdum tel ég ekki likur 4 a3
bessar upplysingar gefi, nema annad komi fram vid frekari athugun 4 grundvelli peirra,
tilefni til rannséknar par til beerra yfirvalda vegna meintrar refsiverdar héttsemi. Eg hef
pvi ekki talid skilyrdi til ad koma abendingu um petta mal 4 framfzeri vid pau yfirvold.

Eftir ad hafa starfad i rannséknarnefnd um addraganda og orsakir falls islensku bankanna
2008 og tengda atburdi, sem fjalladi m.a. um einkavadingu bankanna, er mér hins vegar
ljost ad lengi hafa verid uppi dskir um ad adild hins pyska banka ad kaupunum verdi
skyrd nanar. Tilefnid eru efasemdir um ad pattur bankans hafi { raun verid med peim
heetti sem kynnt var af hélfu kaupenda eignarhlutans. [...] Eg pekki pad tr starfi minu {

rannsOknarnefndinni ad par var reynt ad fa fram gleggri upplysingar en 4dur hafdi tekist

4. Sja 6. kafla 1. bindis skyrslu rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda
atburdi.
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um tilefni og adild pyska bankans ad kaupum 4 hlutnum { Binadarbanka Islands hf. Petta
var lidur 1 pvi ad fa fram eins miklar upplysingar og kostur var um einkaveedingu bankanna
en athugun nefndarinnar beindist m.a. ad pvi hvada pydingu erlend patttaka i kaupum a
hlut i Bunadarbankanum hefdi haft vid dkvardanir um val 4 kaupendum, sja einkum bls.
250-261 1 1. bindi skyrslu RNA. Eftir pa vinnu, og med hlidsjén af pvi sem fram kemur {
skyrslu nefndarinnar um pau atridi, tel ég ad i reynd verdi ekki beett vid upplysingum sem
hafa pydingu um pad hvernig stadid var ad einkavaedingu bankanna nema annars vegar
komi til nyjar upplysingar af hélfu peirra sem unnu ad s6lu bankanna til vidbétar pvi sem
peir hafa 4dur greint fra og hins vegar ad upplyst verdi hver hafi i raun verid patttaka pyska

bankans i kaupum 4 hlutnum i Banadarbanka Islands hf.“

[ bréfi umbodsmanns kemur fram ad hann hefdi talid astedu til ad kanna upplysingarnar
sem honum hefdu borist nanar med tilliti til fyrri vitneskju sinnar um pessi mal og rann-
sokn peirra og pess hvort 4 grundvelli peirra veeru likur 4 ad unnt veeri leida fram nyjar
stadreyndir um hver patttaka hins pyska banka hefdi verid i reynd. Nidurstada hans veeri
st ad frekari Urvinnsla pessara upplysinga og tilteknar athuganir og gagnaoflun veeri likleg
til pess. Hins vegar teldi umbodsmadur 1jést ad hvorki l6gbundnar starfsheimildir hans
sjalfs né Rikisendurskodunar dygdu til ad afla peirra gagna sem peer upplysingar sem
hann hefdi fengid visudu til, og jafnframt, eftir pvi sem porf krefoi, til ad afla upplysinga
og skyringa hja fyrirsvarsmonnum peirra l6gadila sem keemu vid sogu i malinu. Markmid
upplysingad6flunar af pessu tilefni veeri fyrst og fremst ad draga saman og utbda til birt-
ingar samandregnar upplysingar um hvernig atvik og adkoma einstakra adila ad patttoku
pyska bankans Hauck & Aufhéuser i kaupunum hefdu verid, og pa med tilliti til pess ad
bera saman vid peer upplysingar sem kaupendurnir veittu islenska rikinu sem seljanda.
Par skipti m.a. mali ad geta aflad peirra gagna sem kynnu ad vera tiltaek um tilflutning
fjarmuna i tengslum vid kaupin.

Umbodsmadur tok i kjolfarid fram ad i 1jési peirrar reynslu sem hann hefdi af pvi ad
hafa unnid ad sliku verkefni undir 4pekkum lagareglum og nt veri ad finna { 16gum nr.
68/2011, um rannsoknarnefndir, og i samraemi vid pad hlutverk sem stjornskipunar- og
eftirlitsnefnd Alpingis veri falid samkveemt 1. gr. peirra laga, hefdi hann dkvedid ad
koma peirri dbendingu 4 framfeeri vio nefndina ad ef Alpingi teldi rétt ad freista pess
a0 fa fram og birta nyjar upplysingar um patttoku Hauck & Aufhéuser ad kaupunum
i Bunadarbankanum veeri edlilegast ad unnid yrdi ad pvi verkefni 4 grundvelli laga nr.
68/2011. ba kynni jafnframt ad vera tilefni til pess ad bera nyjar upplysingar saman vid
upplysingar sem stjérnvoldum voru latnar i té & sinum tima og vid skilyrdi sem sett voru
af halfu rikisins vid kaupin. Med tilliti til efnis laga nr. 68/2011 ték umbodsmadur fram
a0 1 peim upplysingum sem hann hefdi kynnt sér kaemi ekkert fram sem geefi asteedu til
a0 @etla ad peir sem toku akvordun um og unnu ad sélu @ umraddum eignarhluta rikisins
hefdu haft vitneskju um pau atridi sem keemu fram i peim upplysingum sem visad veeri
til i bréfi umbodsmanns.

Fjallad var um bréf umbodsmanns 4 fundum stjornskipunar- og eftirlitsnefndar Alpingis
20. og 24. maf 2016 og s6tti umbodsmadur bada fundina. A sidari fundinum var fjallad um
drog ad alyktun Alpingis um rannsokn 4 erlendri patttoku i kaupum 4 45,8% eignarhlut
Bunadarbanka [slands hf. A fundi nefndarinnar 26. mai 2016 sampykktu allir vidstaddir
nefndarmenn fyrirliggjandi drog ad slikri alyktun.

Hinn 2. juni 2016 sampykkti Alpingi sidan alyktun i samreemi vid dkveedi 1. gr. laga
nr. 68/2011 um ad fram feeri rannsdkn & patttoku pyska bankans Hauck & Aufhiuser
Privatbankiers KGaA (,,Hauck & Authduser®) i kaupum 4 45,8% eignarhlut rikisins i
Btinadarbanka Islands hf. 52 pingmenn greiddu atkvedi med élyktuninni en 11 voru
fjarverandi. Var par jafnframt meelt fyrir ad rannsoknin yrdi falin einum einstaklingi
sem forseti Alpingis skipadi samkvaemt 1. mgr. 2. gr. laga nr. 68/2011, sem dreegi saman
og birti upplysingar um malsatvik og aGkomu einstakra adila ad patttoku pyska bankans
i kaupunum med tilliti til peirra upplysinga sem kaupendur veittu islenska rikinu sem
seljanda og stofnunum pess.’

5. I pingsalyktuninni var meelt fyrir um ad rannsékninni skyldi ljika svo fljott sem verda meetti og eigi sidar en 31. desember
2016. Alpingi breytti sidan peirri alyktun 15. desember 2016 pannig ad timamarkid 31. desember 2016 var fellt brott.
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Med visan til pessarar alyktunar Alpingis og i samreemi vid 2. gr. laga nr. 68/2011 skipadi
forseti Alpingis, Einar K. Gudfinnsson, Kjartan Bjarna Bjérgvinsson, démara vio Hér-
adsdém Reykjavikur, til ad styra rannsokninni. [ framhaldinu var komid upp skrifstofu
og vinnuadstddu fyrir nefndina i htisneaedi Alpingis ad Austurstreeti 14 og sidar i husneedi
pingsins vid Kirkjustreeti. Hinn 1. september var Finnur Pér Vilhjalmsson, saksoknari
hjd embeetti Héradssaksoknara, radinn starfsmadur vid rannséknina. Medal peirra sem
hafa veitt nefndinni lidsinni vid radgjof og akvedin verkefni eru Heidar Pér Gudnason,
kerfisstjori, dr. Pall Hreinsson, démari vid EFTA-domstélinn, Sigridur Benediktsdottir,
fyrrverandi framkvemdastjori fjirmélasvids Sedlabanka Islands, og Tryggvi Gunnars-
son, umbodsmadur Alpingis. Pétur Hrafn Arnason hafdi umsjén med préfarkalestri
og Anna Sigridur Gudfinnsdottir adstodadi nefndina vid utgafu skyrslunnar. Pa veittu
peir Fjolnir Seemundsson, Gudmundur Halldérsson, Gustaf Anton Ingason og Ragnar
Svanur Pérdarson, starfsmenn Héradssaksdknara, adstod vid upptoku 4 vitnaskyrslum
fyrir nefndinni og fyrir démi, auk pess ad birta vitnum kvadningar til ad koma fyrir dém
pegar pess purfti vid. Loks er starfsmonnum Alpingis pakkad fyrir marghattada adstod
vid storf rannséknarnefndarinnar.

1.2 Vidfangsefni rannsdknarinnar

Vid lestur pessarar skyrslu og frekari umraedu um storf nefndarinnar er naudsynlegt ad
hafa { huga dkvedin grundvallaratridi sem gilda um storf rannséknarnefnda sem Alpingi
skipar. Um slikar nefndir gilda l6g nr. 168/2011, um rannséknarnefndir. Samkveaemt
peim l16gum er pad meginhlutverk rannséknarnefndar ad afla upplysinga og gera grein
fyrir malsatvikum 1 tilteknu mali, eins og Alpingi hefur skilgreint pad { umbodi sinu til
nefndarinnar, sbr. 1. og 2. mgr. 5. gr. laga nr. 168/2011.

Eins og adur er rakid tok Alpingi akvéroun um pessa rannsékn i pvi skyni ad leida 1 1jos
malsatvik og adkomu einstakra adila ad patttoku Hauck & Aufhiuser i kaupum a eignarhlut
rikisins 1 Binadarbanka Islands hf. med tilliti til peirra upplysinga sem kaupendur veittu
islenska rikinu sem seljanda og stofnunum pess, og jafnframt ad rannsakad yrdi hvernig
patttoku Hauck & Aufhduser var hattad med tilliti til peirra upplysinga sem kaupendur ad
hlut rikisins { Bunadarbanka Islands hf. veittu islenska rikinu og stofnunum pess.

Af peim s6kum verdur ekki hja pvi komist ad fjalla i pessari skyrslu um paer upplysingar
sem fyrirsvarsmenn Eglu hf., Samvinnulifeyrissj6dsins, Vatryggingafélags Islands hf. og
Eignarhaldsfélagsins Samvinnutrygginga, svo og umbodsmenn pessara adila, veittu islenska
rikinu fyrir og eftir undirritun kaupsamnings um kaup hlutabréfa i Binadarbankanum
16. jandar 2003, og einnig Fjarmalaeftirlitinu i kj6lfarid. Pad fellur hins vegar utan marka
pessarar rannséknar ad fjalla um hvernig islensk stjornvold stodu almennt ad einkaveed-
ingu rikisbankanna 4 arunum 2002-2003. Um sidara atridid er auk pess fjallad itarlega
i fyrrnefndri skyrslu rannséknarnefndar Alpingis, ,,Addragandi og orsakir falls islensku
bankanna 2008 og tengdir atburdir®, sem ut kom 12. april 2010.6

[ stérfum rannséknarnefnda almennt séd geta komid upp alitamal um hvort grundvéllur
sé fyrir pvi ad tilteknir einstaklingar eda logadilar skuli seeta refsidbyrgd eda sérstokum
stjornsysluviourlogum vegna hattsemi sinnar.” Leggja verdur dherslu 4 ad rannséknar-
nefndinni, sem stofnad var til med alyktun Alpingis fra 2. juni 2016 og skilar nu af sér
skyrslu pessari, var ekki falid ad taka neina slika afst6du, pad er til pess hvort einstaklingar
eda logadilar geetu hugsanlega borid lagalega abyrgd med peim heetti sem greinir i 2. mgr.
5. gr. laga nr. 68/2011 vegna peirra atrida sem rannsoknin beinist ad. Med hlidsjon af peim
tima sem lidinn er frd pvi ad atburdir gerdust sem pessi rannsokn hefur beinst ad, sem og
edli rannséknarefnisins, verdur jafnframt ad leggja til grundvallar ad sokum akveeda IX.
kafla almennra hegningarlaga nr. 19/1940 um fyrningu geti ekki lengur komid til pess ad

6. Sja skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda atburdi, 1. bindi
bls. 227-306.

7. Samkvaemt 2. mgr. 5. gr. laga nr. 68/2011, ma fela rannsoknarnefnd pad verkefni ad gefa alit 4 pvi hvort til stadar kunni ad
vera 16gfraedileg atridi sem gaetu varpad ljosi & hvort tilefni sé til pess ad par til baer stjornvéld kanni grundvoll abyrgdar
einstaklinga eda l6gadila. Skal rannséknarnefnd pd eftir atvikum tilkynna rikissaksoknara eda videigandi stjornvaldi um
hattsemina samkvemt dkvaedum 2. mgr. 5. gr. laga nr. 68/2011.
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einstaklingar eda logadilar yrdu dregnir til refsidbyrgdar vegna nokkurrar peirrar hattsemi
sem skyrsla pessi vardar, hvernig sem slik hattsemi peetti horfa vid hugtaksskilyrdum
refsiakvaeda einum og sér 4 hverjum timapunkti.?

Af pessum sokum er engin afstada tekin til pess 1 pessari skyrslu hvort tilteknir einstak-
lingar eda logadilar hafi hugsanlega gerst sekir um refsiverda hattsemi. Par sem enginn
peirra einstaklinga sem kvaddur var fyrir nefndina féll undir akveedi 2. mgr. 5. gr. laga
nr. 168/2011 4ttu akveedi 10. gr. somu laga ekki vid um adsteedur neins peirra. I 1. mgr.
10. gr. laganna er fjallad um rétt einstaklinga til adstodarmanns ad eigin vali en i 2. mgr.
10. gr. er meelt fyrir um rétt manna til adgangs ad gégnum malsins, 4 medan pad skadar
ekki rannséknarhagsmuni.

1.3 Malsmedferd og rannsdknarheimildir

Pad leidir af 1. mgr. 4. gr. laga nr. 68/2011 ad rannsoknarnefnd er i stérfum sinum 6had
fyrirmeelum frd 63rum, par med talid Alpingi. [ sama akveedi er einnig meelt fyrir um ad
nefndarmenn skuli jafnframt vera éhlutdreegir og dvilhallir gagnvart peim stofnunum,
fyrirteekjum, einstaklingum og 60rum sem nefndin hefur til athugunar. Sama 4 vid um
starfsmenn og adstodarmenn rannséknarnefndarinnar ad 6dru leyti. Samkvemt 1. mgr.
4. gr. er pad einnig i verkahring rannséknarnefndar ad skera tr um heefi starfsmanna
nefndarinnar. Um sérstakt heefi nefndarmanna og starfsmanna fer eftir sému reglum og
fram koma i 3. gr. stjornsyslulaga, sbr. 2. mgr. 4. gr.

A starfstima nefndarinnar gerdi Gisli Gudni Hall hrl., 16gmadur Olafs Olafssonar, fyrr-
verandi stjornarformanns Eglu hf., og Gudmundar Hjaltasonar, fyrrverandi framkveemda-
stjora sama félags, athugasemdir vid heefi Finns Pérs Vilhjalmssonar starfsmanns nefndar-
innar til a0 koma ad rannsékninni, 4 peim forsendum ad sambyliskona hans starfadi sem
logmadur hja Advel 16gmoénnum, sem adur hét Fulltingi. Var pa visad til pess a0 medal
eigenda peirrar 16gmannsstofu veeri Kristinn Hallgrimsson, hrl., sem adur hafi verid 16g-
madur hins svonefnda S-héps sem festi kaup 4 Bunadarbankanum arid 2003.

Rannséknarnefndin taldi umreddar athugasemdir ekki eiga vid rok ad stydjast. Leit nefndin
péa medal annars til pess ad ekkert i gognum hennar bendir til pess ad sambyliskona Finns
hafi tengst atvikum malsins eda fjallad um pau { starfi sinu, enda starfadi hin ekki sem
logmadur, og hafdi raunar ekki lokid laganami, 4 peim tima sem pau attu sér stad. Enn
fremur var pad afstada nefndarinnar ad Kristinn Hallgrimsson hafi ekki komid ad peim
atvikum sem rannsokn nefndarinnar laut ad med peim heetti ad adsteedur veeru fallnar til
pess ad draga Shlutdreegni Finns i efa vegna fyrrgreindra tengsla sambyliskonu hans vid
Kristin, sbr. 6. télul. 1. mgr. 3. gr. stjérnsyslulaga nr. 37/1993.°

Fjallad er um heimildir rannséknarnefnda Alpingis i 7. og 8. gr. laga nr. 168/2011. Sam-
kvaemt 7. gr. er sérhverjum, jafnt einstaklingum, stofnunum sem 16gadilum, skylt ad verda
vid krofu rannséknarnefndarinnar um ad lata i té upplysingar, gogn og skyringar sem hun
for fram 4. Undir hugtakid gogn i pessum skilningi falla m.a. skyrslur, skrar, minnisblo9,
békanir, samningar og 6nnur gogn sem nefnd dskar eftir i pagu rannséknar, hvort sem
pau eru prentud (skrifleg) eda a rafreenu formi. Pagnarskylda stendur ekki i vegi fyrir
rannsokn nefndarinnar pvi ad almennt er skylt ad verda vid kréfu hennar um ad veita
upplysingar p6 ad peer séu hadar pagnarskyldu. Fra pessu gildir p6 st undantekning ad

8. Aréttad er ad med bessari athugasemd, sem sett er fram til skyringar, er ekki 4 nokkurn hatt tekin bein eda ¢bein afstada til
bess hvort pau atvik sem skyrslan vardar feli i sér héttsemi sem kynni 4 einhverjum tima ad hafa vardad vio refsiloggjof. Af
peim dsteedum sem fram koma i meginméli litur nefndin svo 4 ad slik élitaefni séu nefndinni ¢vidkomandi.

9. Rannséknarnefndin vekur i pessu sambandi athygli 4 ad { umfj6llun um sérstakt haefi domara til medferdar mals, par sem
mun strangari krofur eru gerdar en til sérstaks heefis starfsmanna stjornsyslunnar samkveemt 3. gr. stjérnsyslulaga, hefur ekki
verid talid ad st stadreynd ad maki démara sé medeigandi ad 16gmannsstofu med 16gmanni sem flytur mal fyrir démi leidi
til pess ad sd domari teljist vanhaefur til medferdar malsins, sja hér til hlidsjonar dom Hestaréttar Danmerkur sem birtur er
i Ugeskrift for Retsvaesen 2011, bls. 3374.

Tekid skal fram ad med bréfi, dags. 20. febraar 2017, skadi rannsoknarnefndin eftir pvi vid Kristinn Hallgrimsson, med
visan til pess sem fram hefdi komid i bréfi Gisla Hall, ad hann lysti vidhorfi sinu til pess hvort hann teldi dsteedu til ad gera
athugasemdir vid adkomu Finns Pors Vilhjalmssonar ad rannsokn nefndarinnar med visan til peirra lagaakvada sem giltu
um sérstakt heefi starfsmanna rannséknarnefnda. [ svarbréfi logmanns Kristins, dags. 27. febraar 2017, voru ekki gerdar
athugasemdir vid hefi Finns til ad koma ad yfirstandandi rannsékn.
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légmadur, endurskodandi eda annar adstodarmadur verdur ekki krafinn upplysinga sem
honum hefur verid triad fyrir ut af rannsékn nefndarinnar nema med leyfi pess sem 1
hlut 4, sbr. 4. mgr. 7. gr. laga nr. 168/2011.

Samkveemt 5. mgr. 7. gr. laganna er heimilt ad bera agreining um upplysingaskyldu sam-
kveemt 16gunum undir héradsdém 4 grundvelli XV. kafla laga nr. 88/2008 um medferd
sakamala. Ekki kom til pess i starfi nefndarinnar ad mal veeri lagt fyrir dém til trskurdar
um upplysingaskyldu.

A grundvelli framangreindra rannséknarheimilda fékk nefndin adgang ad upplysingum
ur gognum sem lagu til grundvallar skyrslu rannséknarnefndar Alpingis fra 12. april 2010
um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda atburdi og vistadar eru
hja bjodskjalasafni Islands. P4 fékk nefndin adgang ad upplysingum tr kerfum Arion
banka hf., Deloitte ehf., Fjarmalaeftirlitsins, forseetisraduneytisins, héradssaksoknara (adur
embeetti sérstaks saksoknara), Islandsbanka hf., Kauphallar Islands hf., Kauppings ehf.
(43ur slitastjorn Kauppings), Nasdaq verdbréfamidstodvar hf. og Rikisendurskodunar. I
pvi sambandi er rétt ad hafa i huga ad eftir ad rannsdknarnefnd Alpingis lauk storfum
12. april 2010 hefur umtalsvert magn gagna komid i vorslur ofangreindra stofnana og
adila sem varpad hafa skyrara ljési 4 pau atvik sem pessi rannsdkn tekur til. Allir pessir
adilar brugdust greidlega vid beidnum nefndarinnar og feerir hin peim 6llum pakkir
fyrir veitta adstod.

Samkveemt 8. gr. laga nr. 168/2011 var nefndinni heimilt ad kvedja menn til skyrslutoku.
Nanari grein er gerd fyrir atridum vardandi skyrslutokur nefndarinnar { kafla 1.5 hér 4 eftir.

A starfstima sinum hafdi nefndin heimasidu par sem veittar voru upplysingar um skipan
og storf hennar. Jafnframt var almenningi veitt feeri 4 a0 koma ad abendingum til nefndar-
innar um hvadeina sem vardadi rannséknina. Barust nefndinni nokkrar abendingar en
engin peirra vard pé tilefni frekari athugunar.

Rannséknarheimildir nefndarinnar téku ekki til erlendra stjérnvalda og einka-
adila. Nefndin 1ét eigi ad sidur 4 pad reyna hvort afla meetti upplysinga fra er-
lendum stjérnvéldum. Pannig var pyska fjarmadlaeftirlitinu (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht, ,BaFin®) ritad bréf 29. september 2016 par sem dskad var eftir
upplysingum um hvort stofnunin byggi yfir gognum um raunverulegt eignarhald Hauck
& Aufhduser & Eglu hf. 4 timabilinu jandar 2003 til loka arsins 2005. I bréfi BaFin fr 18.
névember 2016 bar eftirlitid fyrir sig pagnarskyldu um pau malefni og visadi til pess ad
samkvaemt gildandi dkveedum pyskra laga geeti stofnunin einungis midlad upplysingum um
fjarmalafyrirteeki sem ekki veeru opinberar til Fjdrmalaeftirlitsins hér 4 landi. Fyrirspurn
rannséknarnefndarinnar um petta atridi var pvi ekki svarad. Rannsoknarnefndin leitadi i
kjolfarid til Fjarmalaeftirlitsins um ad pad beindi sambzerilegu erindi til BaFin og nefndin
hafdi adur sent. Fjarmalaeftirlitio sendi télvubréf med slikri fyrirspurn 25. névember 2016.
Med bréfi dags. 21. desember 2016 hafnadi BaFin erindi Fjarmalaeftirlitsins.

1.4 Um pagnarskyldu og birtingu trinadarupplysinga

Samkveemt 3. mgr. 7. gr. laga nr. 168/2011 er skylt ad verda vid kréfu rannséknarnefndar-
innar um ad veita upplysingar p6 ad peer séu hadar pagnarskyldu, t.d. samkveemt reglum
um starfsemi fjarmalafyrirteekja, sérstokum reglum um utanrikismal, 6ryggi rikisins eda
fundargerd rikisstjérnar og radherrafunda og fundargerdir nefnda Alpingis. Sama gilti
um upplysingar sem Oheimilt var ad 16gum ad veita fyrir domi nema med sampykki rad-
herra, forstodumanns eda annars yfirmanns, jafnt hjd hinu opinbera sem einkafyrirtaeki.

Vegna framangreinds lagadkveaedis fékk rannséknarnefndin i hendur trinadargogn fra
islenskum stjornvoldum og fjarmalafyrirteekjum sem vordudu vidfangsefni rannséknar-
innar og um var bedid. Samkveemt 1. mgr. 11. gr. laga nr. 168/2011 hvilir pagnarskylda
a nefndarmoénnum og starfsménnum hennar um upplysingar sem leynt eiga a0 fara.
Samkvaemt 2. mgr. 11. gr. somu laga stendur pessi pagnarskylda nefndarmanna pé ekki i
vegi fyrir pvi ad nefndin geti birt upplysingar i skyrslu sinni til Alpingis sem annars veeru
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hadar pagnarskyldu, ef nefndin telur slikt naudsynlegt til ad rokstydja nidurstédur sinar.
Nefndin skal p6 pvi adeins birta upplysingar um persénuleg malefni einstaklinga, p.m.t.
fjarmal peirra, ad verulegir almannahagsmunir af pvi ad birta upplysingarnar vegi pyngra
en hagsmunir pess einstaklings sem i hlut a.

A grundvelli fyrrnefnds dkveedis eru { skyrslu pessari birtar upplysingar sem ad 63rum
kosti veeru undanpegnar adgangi almennings. Pannig er i skyrslunni gerd grein fyrir efni
tolvupdstsamskipta milli starfsmanna fjarmalafyrirtsekja, vinnuskj6lum, samningsdrégum
og 6drum samberilegum gdgnum. A sama hatt er fjallad um fjarhagsmélefni peirra fjér-
malafyrirteekja sem undir rannsoknina falla og peirra adila sem komu ad malinu 4 sinum
tima ad pvi leyti sem porf er a til ad utskyra rannsdknarefnid og rokstydja nidurstodur
nefndarinnar. [ samreemi vid fyrrgreint 4kvaedi er 4 hinn boginn ekki fjallad um persénuleg
malefni einstaklinga nema almannahagsmunir af pvi ad birta upplysingarnar vegi pyngra
en hagsmunir pess einstaklings sem i hlut 4 ad mati nefndarinnar.

1.5 Skyrslutokur nefndarinnar, shr. 8. gr. laga nr. 68/2011

A starfstima nefndarinnar neytti nefndin heimildar i 8. gr. laga nr. 68/2011, um rann-
soknarnefndir, til ad taka skyrslur af einstaklingum. Neer allar skyrslurnar voru teknar
upp { hljédi og mynd, par 4 medal allar paer sem rannséknarnefndin taldi mikilveegastar
ilj6si rannsoknarefnisins.

Fjorir einstaklingar, Olafur Olafsson, fyrrverandi stjérnarformadur Eglu hf., Gudmundur
Hjaltason, fyrrverandi framkveemdastjori sama félags, Sigurdur Einarsson, fyrrverandi
forstjori Kauppings hf. og Hreidar Mar Sigurdsson, fyrrverandi adstodarforstjori sama
fyrirteekis meettu ekki til bodadrar skyrslutdku 4 vegum nefndarinnar.’® Af peim sékum
beindi rannséknarnefndin pvi erindi, dags. 22. névember 2016, til Héradsdéms Reykjavikur
ad tekin yrdi skyrsla af pessum einstaklingum. I pinghaldi fyrir Héradsdémi 23. névember
2016 krofdust Olafur, Gudmundur og Hreidar Mar pess ad démari { mélinu viki seeti. Med
trskurdi sem kvedinn var upp samdeegurs var pessari kréfu hafnad. Olafur, Gudmundur
og Hreidar Mér kaerdu urskurdinn til Heestaréttar sama dag. Pann 28. névember 2016
stadfesti Heestiréttur drskurdi Héradsdoms Reykjavikur.

begar beidni rannséknarnefndar var tekin aftur fyrir i Héradsdémi 8. desember 2016 baru
Gudmundur og Olafur brigdur 4 ad peim veri skylt ad svara spurningum nefndarinnar.
Bygg0ist malflutningur peirra 4 pvi ad Alpingi hefdi ekki haft heimild til ad meela fyrir um
rannsokn 4 patttoku Hauck & Authduser i kaupum a 45,8% eignarhlut islenska rikisins i
Bunadarbanka Islands hf. par sem slikt samreemdist ekki 4kveedum laga nr. 68/2011. ba
toldu peir ad vid medferd malsins hefdi ekki verid geett réttinda peirra ad logum.

Med urskurdi, dags. 15. desember 2016, hafnadi Héradsdomur Reykjavikur malatilbun-
adi peirra i tengslum vid heimild Alpingis til a0 meela fyrir um skipun nefndarinnar og
par med heimild nefndarinnar til ad rannsaka malid 4 grundvelli laga nr. 68/2011. Hér-
adsdomur taldi hins vegar ad pegar litid veeri til vidfangsefnis rannséknarinnar, stédu
Gudmundar og Olafs vid kaupin 4 Bunadarbanka Islands hf., svo og afstédu peirra til
beidni rannséknarnefndarinnar um ad peir geefu skyrslu fyrir démi, yrdi ad lita svo 4 ad
peim veeri i raun gert ad vitna gegn sjalfum sér i mali sem geeti valdid peim alvarlegum
mannordshnekki. Taldi Héradsdomur ad vid pessar adsteedur geeti peim ekki verid skylt,
gegn vilja sinum, ad gefa skyrslu sem vitni med peim skyldum og peirri abyrgd sem pvi
fylgdi ad logum. Par sem tilefni rannséknarinnar beindist i raun ad framgéngu peirra i
vidskiptunum taldi Héradsdomur ad 4. mgr. 10. gr. laga nr. 68/2011 og 1. mgr. 118. gr. laga
nr. 88/2008 megnudu ekki ad tryggja peim pa réttarvernd sem feelist { meginreglunni um
pagnarrétt, sbr. 1. mgr. 70. gr. stjérnarskrarinnar um réttlata malsmedferd fyrir domi. [
pessu ljési yrdi ad jata Gudmundi og Olafi heimild til pess ad skorast med 6llu undan pvi
ad gefa vitnaskyrslu fyrir domi i malinu.

10. Pegar reett er i skyrslunni um Kaupping hf. i samhengi vi0 pessi starfsheiti Sigurdar og Hreidars Mas er att vid fjarmala-
fyrirtaekid Kaupping hf. sem svo hét til vors 2003 begar bad sameinadist Bunadarbanka Islands hf. undir nafninu Kaupping
Bunadarbanki hf. Nénar er vikid ad sameiningu félaganna tveggja sidar i skyrslunni.
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Rannséknarnefndin skaut Grskurdum Héradsdoms til Heestaréttar med keeru 16. desember
par sem pess var krafist ad skyrslutakan af Gudmundi og Olafi feeri fram. Heestiréttur
féllst 4 krofur nefndarinnar med démum sem kvednir voru upp 17. jantar 2017. Taldi
Heestiréttur ad ekki yrdi fyrirfram ar pvi skorid hvort spurningar sem rannséknarnefndin
hygdist leggja fyrir Gudmund og Olaf veeru pess edlis ad akvaedi 1. mgr. 118. gr. laga nr.
88/2008 og 4. mgr. 10. gr. laga nr. 68/2011 teeki til peirra, en heimild til handa Gudmundi
og Olafi til pess ad skorast med 6llu undan pvi ad gefa vitnaskyrslu fyrir démi yrdi ekki
fundin stod i pessum lagaakvaedum.

[ kjolfarid t6k rannséknarnefndin skyrslu af Olafi Olafssyni og Hreidari M4 Sigurdssyni
i Héradsdomi Reykjavikur 30. jantiar 2017. Pann 1. febrtar 2017 t6k nefndin skyrslu af
Sigurdi Einarssyni en 8. febrtiar af Gudmundi Hjaltasyni.

Rannséknarnefndin reeddi enn fremur vid nokkra erlenda adila sem féllu ekki undir akveedi
laga nr. 168/2011 um skyrslutokur fyrir nefndinni. Medal peirra voru Helmut Landwehr,
fyrrverandi medeigandi i Hauck & Aufhduser, sem nefndin reeddi vid 4. oktdber 2016.
bé reeddi nefndin vid Edward Williams, fyrrverandi starfsmann HSBC-banka, hinn 12.
oktdber 2016, en hann var framkveemdanefnd um einkaveedingu og islenska rikinu til
radgjafar vid solu hlutarins i Bunadarbankanum.

Rannsoéknarnefndin 6skadi einnig eftir ad reeda vid Peter Gatti, fyrrverandi framkvaemda-
stjora Hauck & Aufhiuser, Martin Zeil, fyrrverandi forstddumann 16gfraedisvids bank-
ans, Ralf Darpe, starfsmann Société Générale og Eggert Jonas Hilmarsson, fyrrverandi
framkveemdastjéra 16gfraedisvids dotturfélags Kauppings hf., og sidar Kauppings banka
hf., i Lixemborg, Kaupthing Bank Luxembourg S.A." Peir Zeil og Eggert kvadust ekki
getad svarad fyrirspurnum nefndarinnar vegna reglna um bankaleynd i Lixemborg og
Pyskalandi.? Peter Gatti og Ralf Darpe svorudu hins vegar ekki erindum nefndarinnar. I
ljosi peirra upplysinga sem Zeil og Eggert veittu um pagnarskyldu samkveemt fyrrnefndum
erlendum 16gum og pess ad nefndin hefur ekki valdheimildir til ad afla slikra upplysinga
utan islenskrar 16gsogu taldi nefndin ekKki tilefni til ad freista pess frekar ad fa adra erlenda
adila i bPyskalandi og Luxemborg til ad raeda vid nefndina.

1.5.1 Meginatridi ar munnlegum framburdum fyrir nefndinni

Hér 4 eftir fylgja stutt yfirlit um meginatridi ur framburdum einstakra skyrslugjafa sem
kalladir voru fyrir nefndina ad pvi leyti sem nefndin telur p4 hafa pydingu fyrir umfjollun
nefndarinnar. Eftir atvikum er svo vitnad nanar til framburda, og til einstakra atrida ar
peim, par sem vid 4 { umfjollun i skyrslunni og tilefni telst til.

1.5.1.1 Olafur Olafsson

[ vitnisburdi Olafs Olafssonar fyrir Héradsdomi Reykjavikur 30. jantiar 2017, kom fram
ad hann teldi med 6llu 6teekt ad stéla 4 minnid um vidfangsefni rannséknarinnar an pess
a0 honum yrou veittar upplysingar fyrirfram um hvad rannséknarnefnd hygdist spyrja
hann. Kvadst hann ekki geta svarad pvi nakveemlega hvar hann hefdi starfad 4 umreeddum
tima. Enn fremur kvadst hann ekki geta lyst pvi hver hans pattur hefdi verid i tilbodsgerd
S-hépsins og samningavidredum vid islensk stjornvold um kaup hépsins a hlut rikisins 1
Bunadarbankanum. [ méli hans kom hins vegar fram ad hann hefdi talid pad 6ds manns
@di fyrir Islendinga ad taka pétt { kaupum 4 banka én pess ad fa erlenda sérfradiad-
stod og pvi hefdi Société Générale verid fenginn til ad vera hépnum innan handar. ba
kom fram ad hann sjalfur og Gudmundur Hjaltason hefdu verid helst i samskiptum vid
starfsmenn Société Générale fyrir hond S-hépsins en hann myndi pad ekki ndkveemlega.
Olafur stadfesti ad starfsmenn Société Générale hefdu 4tt virkan patt i ad tengja Hauck &
Aufhduser inn i S-hépinn og ad Michael Sautter, starfsmadur franska bankans og radgjafi
S-hopsins, hefdi 4tti { mestum samskiptum vid pyska bankann en hann hefdi sjalfur ekki
heyrt bankans getid adur.

11. Sjé hér tolvubréf rannsoknarnefndar til Peter Gatti, dags. 11. mars 2017, tolvubréf nefndarinnar til Martin Zeil, dags. 11.
oktdber 2016 og tolvubréf nefndarinnar til Eggerts Jonasar Hilmarssonar, dags. 28. febraar 2017.

12. Sjé tolvubréf Martin Zeil til rannséknarnefndarinnar, dags. 14. oktéber 2016 og tolvubréf Eggerts J. Hilmarssonar, dags.
2. mars 2017.
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Adspurdur um hvers vegna hann hefdi talid Hauck & Authduser heppilegan kost 4 sinum
tima svaradi Olafur til ad byski bankinn hefdi verid med mjég 6fluga einkabankapjénustu {
Liaxemborg sem hefdi verid sams konar starfsemi og Bunadarbankinn hefdi verid a0 byrja
4. S-hopurinn hefdi enn fremur talid ad Hauck & Aufhauser geeti ,,hjalpad mjog mikid
upp 4 ad tryggja rekstur Bunadarbankans®

Olafur sagdi { framburdi sinum fyrir démi ad eftir pvi sem hann best vissi, en hann pyrfti b6
a0 fara i gegnum alla samninga i pvi sambandi til ad stadfesta, veeru allar peer upplysingar
sem islenska rikinu voru veittar 4 pessum tima, eda annars si adkoma Hauck & Aufhéuser
sem baedi kaupsamningurinn og fylgigogn hans kvadu 4 um, og kynnt voru i fjslmiélum
samhlida kaupunum, réttar og nékveemar vardandi adkomu Hauck & Aufhéuser. Olafur
sag0ist ekki muna hvort einhverjar radstafanir hefou verid gerdar, t.d. med samningum,
til ad draga ur eda girda fyrir fjarhagslega aheettu Hauck & Authiuser af vidskiptunum.
P4 kvadst Olafur ekki muna hvort einhverjir adrir adilar en peir sem st6du ad kaupsamn-  ,Hauck & Aufhéuser fjrfesti i Eglu hf.

ingnum vid islenska rikid hefdu komid ad kaupum S-hépsins, t.d. med samningum. eda ehf, ég man ekki hvort pad er. Oll
gogn, allir pappirar, allar innborganir

[ framburdi sinum kvadst Olafur ekki hafa hugmynd um og ad hann myndi ekki eftir pvi  hlutafjér liggja fyrir. Allar fundargerdir
. X . i . . . T 1 hefur liggja fyrir. F
hvort Kaupping hf. hafi komid ad fjarmégnun kaupa einhvers peirra sem tilgreindir voru ;em i hefur liggja fyrir. Fundarseta
ans eda fulltra hans i stjérnum liggja
sem kaupendur ad hlut rikisins i Binadarbankanum. Adspurdur um hvort rétt veeri ad  fyrir, 611 umbod hans til athafna innan

Hauck & Aufhéuser hefdi tekid ,fullan patt { kaupunum a kjolfestuhlut i Bunadarbanka  vid Eglu liggja fyrir og meira hef ég ekki
nt ekkert um malid ad segja. Eg, bt

, « . . . ; o« . getur ekki etlast til pess ad ég sé hérna,
hafar { Eglu hf.“ og hann hefi ,,ekki verid upplystur um annad af peim". Pd kvadst Olafur 5 4rum idar, ad svara getgétum fiol-

ekki geta varpad ljosi 4 hvort fullyrdingar Gudmundar Hjaltasonar, framkveemdastjéora  midla. Bara I'm sorry.“
Eglu hf,, i fjolmidlum um ad hann vissi ekki til pess ad Hauck & Aufhiuser hefdi verid
»leppur fyrir adra adila“ veeru réttar og nakveemar. Enn fremur sagdist Olafur ekki muna
eftir pvi hvort med pessum stadheefingum Gudmundar hefdi verid eitthvad 1atid 6sagt
sem pydingu gat hafa talist um adkomu pyska bankans ad einkaveaedingu Binadarbankans®
Adspurdur um fullyrdingar Sigurjéns Arnasonar, fyrrverandi bankastjéra Landsbankans
og framkvemdastjora rekstrarsvids Bunadarbankans, i skyrslu hja Rannsoknarnefnd
Alpingis arid 2009, ad Hauck & Aufhduser hafi verid fulltrai fyrir adra adila og ad pad
hafi verid gerdur einhvers konar framvirkur samningur um vidskipti bankans, sagdi Olafur
a0 honum vitanlega atti pad ekki vid rok ad stydjast og ad hann myndi ,,ekki eftir

Islands hf. i gegnum kaup sin { Eglu hf.“ svaradi Olafur ad peir hefdu verid ,,ad fullu hlut-

- Ur skyrslu Olafs Olafssonar fyrir Hérads-
domi Reykjavikur, dags. 30. jantar 2017.

neinu svona“

1.5.1.2 Gudmundur Hjaltason

[ vitnisburdi Gudmundar Hjaltasonar fyrir Héradsdémi Reykjavikur kom fram ad hann
hefdi 4 peim tima sem kaup Eglu hf. 4 hlut rikisins { Bunadarbankanum féru fram verid
framkveemdastjori Eglu hf.,, sem og framkveemdastjori hja Samskipum hf. og framkvemda-
stjori Kers hf. T framburdi hans kom fram ad hann hafi 4 sama tima starfad sem fulltrui
S-hépsins og att i samskiptum vid fulltraa rikisins f£.h. hépsins eftir ad rammasamkomu-
lag hafdi verid undirritad a sidari hluta ars 2002 fram til pess ad kaupsamningur var
undirritadur { jantar 2003. I pvi sambandi hefdi hann tekid patt { samningavidraedum
vid starfsmenn framkveemdanefndar um einkavaedingu sem lutu ad einstokum pattum
rammasamkomulagsins. Gudmundur minntist pess ekki hvort hann hefdi haft umbod fra
6llum i hépnum til pessa en hépurinn hefdi hist mjog reglulega og reett samningagerdina
sem og fjarmognun. ba hefdi Kristinn Hallgrimsson, heestaréttarlogmadur, tekid patt i
samningagerdinni med honum en Gudmundur gat ekki fullyrt um hvort hann hefdi haft
umbod fra 6llum hépnum til ssmningagerdarinnar. Gudmundur kvad pa i S-hépnum sem
4ttu bein samskipti vid fulltraa rikisins hafa verid Olaf Olafsson og Margeir Danielsson,
framkveemdastjéra Samvinnulifeyrissjodsins og ef til vill einnig Finnur Ingélfsson, forstjori
Vétryggingafélags Islands hf.

Gudmundur kvadst ekki hafa komid ad peirri vinnu ad fa erlendan fjarfesti inn i S-hépinn
4 sinum tima. Starfsmenn Société Générale, peir Michael Sautter og Ralf Darpe, hefdu
hins vegar veitt S-hdpnum radgjof 4 pessum tima sem fdlst { uppbyggingu vidskiptanna,
samningagerd, hjalp vid gerd areidanleikakénnunar og almennri radgj6f um kaupin.
Gudmundur sagdi pbad hafa komid til greina ad Société Générale yrdi sjalfur fjarfestir
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vid kaupin en gat ekki lyst pvi med hvada hetti pad vard. Bankinn hefdi hins vegar verid
vidskiptabanki Samskipa 4 pessum tima og Gudmundur hefdi farid og bodid peim til
[slands og peir { framhaldinu gerst radgjafar S-hépsins vid soluna.

Guomundur kvad pad vel geta stadist a0 S-hopurinn hefdi greitt Société Générale 300
milljénir islenskra kréna fyrir radgjof vio séluna, en slikt svaradi til um 3% poknunar af
vidskiptunum sem veeri ekki 6edlilegt i vidskiptum af pessum toga.

Gudmundur upplysti fyrir domi ad hann hefdi tekid fullan patt i ad semja vid Hauck
& Aufhiuser um adkomu peirra pegar peir komu ad bordinu. [ peim samningum hafi
hann samid vid pyska bankann um hluthafasamkomulag inni i Eglu sem vard hluti af
kaupsamningi vid rikid, sampykktir vid Eglu hf. og 4tt i samskiptum vid Martin Zeil, for-
stodumann 1ogfreedisvids bankans. Gudmundur kvad samningavidreedurnar vid Hauck
& Authéuser helst hafa lotid ad adkomu bankans ad fjarmoégnun vidskiptanna og med
hvada hetti bankinn etti ad koma inn i Eglu hf., en peir Olafur Olafsson, Ralf Darpe og
Michael Sautter hefdu allir komid ad pessum vidraeedum med honum.

Gudmundur bar fyrir démi ad peer upplysingar sem veittar voru 4 sinum tima um pa
a0komu Hauck & Aufhauser, sem kaupsamningurinn og fylgigogn hans kvadu 4 um og
kynnt voru { fjolmidlum samhlida kaupunum, hefdu verid réttar og nakveemar, ad pvi er
hann best vissi. Jafnframt kvad Gudmundur ad ekki hefdu verid gerdar neinar radstafanir
umfram adra fjarfesta, t.d. med samningum, til ad draga Gr eda girda fyrir fjarhagslega
aheettu Hauck & Authiuser af vidskiptunum. ba kvadst Gudmundur ekki minnast pess
hvort einhverjir adrir hafi komid ad vidskiptum S-hoépsins um hlut rikisins { Biinadar-
bankanum en Hauck & Authiuser og peir adilar innan S-hépsins sem gefnir voru upp
gagnvart islenska rikinu. P4 minntist Gudmundur pess ekki ad hann eda adrir adilar
innan S-hépsins hefdi veitt 68rum adilum utan hépsins upplysingar um vidraedurnar vid
islenska rikid 4 medan peer féru fram.

1.5.1.3 Hreidar Mar Sigurdsson

Hreidar Mar Sigurdsson upplysti vid skyrslutoku i Héradsdomi Reykjavikur 30. jantar
2017 ad hann hefdi 4rin 2002-2003 starfad sem adstodarforstjori Kauppings hf. I framburdi
Hreidars Mas kom fram ad hann teldi a0 Hauck & Aufhduser hefdi verid raunverulegur
eigandi bréfa i Eglu hf. og ad enginn annar en bankinn hefdi stadid ad kaupum hans { Eglu
hf. Jafnframt kvadst Hreidar Mar ekki hafa vitneskju um hvort Kaupping hf. hefdi komid
ad kaupum S-hopsins 4 hlut islenska rikisins { Bunadarbankanum og ekki reka minni til
pess hvort Kaupping eda 6nnur fyrirteki i eigu pess, eda undir yfirradum pess, hafi veitt
radgjof, lagt 4 radin um eda fjsrmagnad kaup Eglu hf., og bar med Hauck & Aufhéduser 4
hlut rikisins i Binadarbankanum.

1.5.1.4 Sigurdur Einarsson

Vid skyrslutoku 1 Héradsdomi Reykjavikur 1. febraar 2017 bar Sigurdur Einarsson, sem
var forstjori Kauppings hf. 4 peim tima sem Egla hf. festi kaup a hlut islenska rikisins i
Bunadarbankanum, ad pad veeri alveg ljost ad Kaupping hafi ekki verid hluti af kaupendum
4 Bunadarbankanum. Adspurdur um hvort pad leegi ad hans mati fyrir ad hvorki Kaupping
né onnur fyrirteeki i eigu Kauppings eda undir yfirradum Kauppings eda félaga { eigu pess
hefdu veitt radgjof eda lagt 4 radin um ad fjarmagna kaup S-hépsins eda Eglu hf. svaradi
hann ad honum veeri pad ekki minnissteett.

I skyrslutokunni sagdist Sigurdur enn fremur ekki vita til pess ad stadheafingar Vilhjdlms
Bjarnasonar, um ad Hauck & Aufhiuser hefdi i reynd ekki stadid ad kaupum 4 hlut i Eglu
hf. heldur einungis verid leppur fyrir adra, sttu vid rok ad stydjast. ba kvadst Sigurdur
ekki geta upplyst nefndina um neitt ad eigin frumkvaedi og an pess ad nefndin beindi til
hans sérstokum spurningum par um vardandi patttoku Hauck & Authéduser i kaupum 4
hlut rikisins i Bunadarbankanum.

1.5.1.5 Adrir skyrslugjafar

Rannsoéknarnefnd Alpingis tok m.a. einnig skyrslu af peim Armanni Porvaldssyni, fyrr-
verandi forstodumanni fyrirtaekjardadgjafar Kauppings, Bjarka Diego, starfsmanni fyr
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irteekjaradgjafar Kauppings, svo og Kristinu Pétursdottur, fyrrverandi forstodumanni
fjarstyringar félagsins, og Steingrimi Kérasyni, yfirmanni ahettustyringar. ba tok nefndin
einnig skyrslu af Magnuisi Gudmundssyni, fyrrverandi framkvemdastjora Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., dotturfélags Kauppings i Lixemborg. Enginn pessara adila kannadist
vi0 eda rak minni til pess ad Kaupping eda détturfélag pess i Lixemborg hefdu komid ad
vidskiptum Hauck & Aufhiuser med hluti { Eglu hf.

Rannsoknarnefndin tok auk pess skyrslu af Kristjani Loftssyni, fyrrverandi stjérnarformanni
Kers hf., Finni Ingélfssyni, fyrrverandi forstjéra Vatryggingafélags Islands hf. og Margeiri
Danfelssyni, framkvaemdastjéra Samvinnulifeyrissjédsins.”* Enn fremur tok nefndin skyrslu
af Olafi Davidssyni, fyrrverandi formanni framkveemdanefndar um einkavedingu, svo og
Benedikt Arnasyni, Gudmundi Olasyni og Skarphédni Berg Steinarssyni, sem voru starfs-
menn nefndarinnar 4 peim tima sem rannsékn nefndarinnar beinist ad. Enginn pessara
adila kvadst hafa ordid var vid neitt annad en ad adkoma Hauck & Aufhduser hefdi verid
med peim heetti sem upplyst var um opinberlega 4 sinum tima. Nanar verdur vitnad til
framburda peirra sem komu til skyrslutoku sidar i skyrslunni eftir pvi sem tilefni gefst til.

Nefndin reeddi enn fremur vid Helmut Landwehr, sem var medeigandi i Hauck & Aufhauser
(e. ,managing partner*) og sat { stjorn bankans pegar bankinn kom fram gagnvart islenska
rikinu sem hluthafi i Eglu hf. I gognum rannséknarnefndar kemur fram ad Landwehr hafi
asamt Martin Zeil, forstddumanni 16gfreedisvids Hauck & Aufhéuser, undirritad umbod til
Peter Gatti, dags. 14. jantiar 2003, par sem Gatti var veitt heimild til ad skrifa undir kaup-
samning um hlut { Eglu hf. £h. Hauck & Aufhéuser, svo og til ad gera hluthafasamkomulag
vi0 adra hluthafa i Eglu og adra adila { S-hépnum, auk kaupsamnings vid islenska rikid.

Landwehr gaf nefndinni peer upplysingar ad Peter Gatti hefdi komid ad einkavaedingu
Bunadarbankans fyrir hond Hauck & Aufhéuser. Landwehr tjadi nefndinni ad midad vio
beer upplysingar sem hefdu verid kynntar innan bankans 4 peim tima pa hefdi patttaka
Hauck & Aufhduser einskordast vid hafa vorslur hlutanna i Eglu hf. fyrir hond islenskra
adila. Landwehr sagdi ad ef bankinn hefdi fest kaup 4 hlutabréfum i eigin nafni, sem hefdi
pé numid fjarfestingu upp 4 um pad bil 35 milljon Bandarikjadali, pa hefdi purft ad afla
sampykkis stjornar fyrir fjarfestingunni. Slik fjarfesting hefdi hins vegar ekki verid kynnt
istjorn."

1.6 Skriflegar fyrirspurnir nefndarinnar, sbr. 2. mgr. 7. gr. laga nr. 68/2011

begar hillti undir lok rannséknarinnar taldi nefndin, i ljési peirra upplysinga um rann-
soknarefnid sem fram komu i gégnum sem nefndin hafdi aflad, rétt ad senda tilteknum
einstaklingum bréf par sem peim var gefinn kostur 4 pvi ad koma a0 frekari upplysingum
og eftir atvikum lysa afst6du til atrida sem fyrirséd var ad skyrsla nefndarinnar myndi
einkum beinast ad. Bréf pessi voru send 13. og 14. mars 2017 & grundvelli 2. mgr. 7. gr.
laga nr. 68/2011 med peim fyrirspurnum til hvers og eins sem fyrirliggjandi gogn og
upplysingar nefndarinnar gafu tilefni til. Pess var 6skad ad svor beerust nefndinni i sidasta
lagi 20. og 21. mars.

[ pessum bréfum voru kynntar helstu upplysingar ur peim gégnum sem nefndin hafdi aflad
um adkomu Hauck & Aufhiuser ad vidskiptum med hlut islenska rikisins i Binadarbank-
anum og ger0 er grein fyrir i 5. kafla pessarar skyrslu. Ljost er ad 4 rannséknarnefndinni
hvildi engin skylda ad 16gum til ad veita umreeddum einstaklingum adgang ad gognum sem
visad var til { fyrirspurnum nefndarinnar. Bréfin voru hins vegar send i pvi skyni ad afla
frekari upplysinga frd pessum einstaklingum um vidfangsefni rannséknar nefndarinnar.
Rannsoéknarnefndin hafdi adur vid skyrslutoku lagt fyrir pessa einstaklinga spurningar,
m.a. um hvort Hauck & Aufhauser hafi veri0 leppur fyrir adra adila i vidskiptunum, og
pé Kaupping hf., og hvort pad veeri eitthvad sem pau geetu upplyst nefndina um ad eigin
frumkveedi, og an pess ad nefndin beindi til peirra sérstokum spurningum par um, vardandi
patttoku Hauck & Aufhduser i kaupum 4 hlut rikisins i Bunadarbankanum.

13. Axel Gislason forstjoéri Eignarhaldsfélagsins Samvinnutrygginga sa sér ekki feert ad gefa skyrslu fyrir nefndinni af
heilsufarséstedum.

14.Vidtal vid rannsoknarnefnd Alpingis 4. oktéber 2016.
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Medal peirra sem fengu slik bréf voru Olafur Olafsson, fyrrverandi stjornarformadur Eglu
hf., Gudmundur Hjaltason, fyrrverandi framkveemdastjéri sama félags, Sigurdur Einarsson
og Hreidar Mar Sigurdsson, forstjori og adstodarforstjori Kauppings 4 peim tima pegar
S-hépurinn festi kaup 4 hlut rikisins { Bainadarbankanum. I pessum hépi voru einnig
Steingrimur Kdrason, yfirmadur dheettustyringar i Kauppingi hf., Kristin Pétursddttir,
forst6dumadur fjarstyringar Kauppings hf., og Bjarki Diego, sem starfadi sem l6gfredingur
i Kauppingi hf. 4 sama tima, svo og Magnus Gudmundsson, framkveemdastjori Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. Svarbréf pessara einstaklinga barust 20. og 21. mars og eru svor
peirra rakin i 6. kafla pessarar skyrslu ad pvi marki sem nefndin telur tilefni til. *°

Auk peirra voru pyska bankanum Hauck & Aufhéuser og Kristjani Loftssyni send fyrir-
spurnarbréf, en hvorugur svaradi bréfi nefndarinnar.

15. Umrzaedd bréf nefndarinnar og svor vid beim eru birt i vidauka med vefutgafu skyrslunnar.
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2. EFNIOG UPPBYGGING SKYRSLUNNAR

[ fyrsta kafla skyrslunnar hér 4 undan var gerd grein fyrir tilefni og addraganda rannséknar
nefndarinnar, viéfangsefnum hennar og videigandi lagareglum um storf rannséknarnefnda
Alpingis. P4 var gerd grein fyrir gagnadflun, skyrslutékum, skriflegum fyrirspurnum og
annars konar upplysingadflun nefndarinnar. Rakin voru meginatridi ir munnlegum
framburdum fyrir nefndinni og gerd grein fyrir skriflegum fyrirspurnum hennar med
bréfum til tiltekinna einstaklinga 4 lokastigum rannsoknarinnar. I vidauka med skyrsl-
unni er ad finna lista yfir pa sem géfu skyrslu fyrir nefndinni. Einnig eru i vidauka birt
fyrrgreind fyrirspurnabréf nefndarinnar sem og svor vidkomandi einstaklinga vid peim.
Sidar 1 pessu yfirliti um efni og uppbyggingu skyrslunnar greinir nanar frd pessum og
60rum vidaukum med henni.

[ pridja kafla skyrslunnar eru rakin atvik vardandi s6lu islenska rikisins 4 eignarhlut 1
Bunadarbanka [slands hf. sem lokid var med kaupsamningi pess og hins svonefnda S-héps
16. jantiar 2003. Jafnan er visad til peirra vidskipta sem einkaveedingar Binadarbankans.
Er par i fyrsta lagi fjallad um addraganda ad gerd pessa kaupsamnings, pad er soluferli
Bunadarbankans og patttoku S-hdpsins i pvi, samkvemt peim gégnum og upplysingum
sem fram komu vid rannsékn nefndarinnar. Gerd er grein fyrir samningavioreedum S-
hépsins og framkveemdanefndar um einkavaedingu svo langt sem gogn nefndarinnar na
og pydingu hefur fyrir rannsoknarefnid, pad er ut fra peim peetti i pessu ferli sem vardadi
adkomu erlendrar fjarmalastofnunar ad tilbodi og sidar kaupum S-hdpsins. Par sem til-
efni telst til er jafnframt gerd grein fyrir fjslmidlaumfj6llun um séluferlid fra vidkomandi
tima og pa eftir atvikum upplysingum eda yfirlysingum hlutadeigandi einstaklinga sem
stafa fra eda hafdar voru eftir peim vid slik tilefni. Pessu neest er fjallad um undirritun
kaupsamningsins og yfirlysingar adila hans vid og i kjolfar kaupanna. Eftir kaupin 6skudu
kaupendur eignarhlutarins 16gum samkvemt eftir sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi
ad fara med virkan eignarhlut { figrmaélafyrirteeki. I skyrslunni er gerd grein fyrir bréflegum
samskiptum peirra vid Fjarmalaeftirlitid af pessu tilefni og upplysingum sem komu par
fram ad pvi marki sem per pykja geta vardad efni skyrslunnar.

Fjordi kafli skyrslunnar vardar sidari atvik og opinbera umraedu um patt Hauck & Auf-
hiuser Privatbankiers KGaA i einkavadingu Bunadarbankans. I peirri umfjéllun er vikid
a0 sameiningu Bunadarbankans vid Kaupping hf. vorid 2003 og fleiri atvikum sem tengjast
rannsoknarefninu. Umfjéllun i kaflanum Iytur sidan einkum ad opinberri umredu og
efasemdum sem itrekad hafa komid fram, allt fra pvi stuttu eftir kaupin og fram 4 sidustu
ar, 4 pd leid ad patttaka pyska bankans i kaupunum hefdi i reynd verid med 60rum heetti
en peim sem kynnt var vid kaupin. Likt og 4dur er pa eftir atvikum gerd grein fyrir upplys-
ingum eda yfirlysingum sem stafa fra eda hafdar voru eftir einstaklingum er tengjast efni
skyrslunnar vid slik tilefni. I pessu sambandi eru einnig raktar umreedur og fyrirspurnir
a vettvangi Alpingis { pessa veru sem og tilteek gogn um athuganir opinberra stofnana,
pad er Fjarmalaeftirlitsins og Rikisendurskodunar, 4 drinu 2006 4 slikum stadhefingum.
Umfjollun um pessi efni leidir allt til sidari ara, par 4 medal um atridi sem fram komu i
skyrslu rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna
2008 og tengda atburdi, sem og 4 6drum vettvangi 4 undanférnum drum, allt til pess pegar
si0ast vard opinber umreaeda um pessi efni { addraganda skipunar peirrar rannséknarnefndar
sem st60 ad pessari skyrslu.

[ fimmta kafla skyrslunnar, sem er jafnframt lengsti kafli hennar, er gerd grein fyrir upp-
lysingum rannséknarnefndar um raunverulegan patt Hauck & Aufhiuser i einkavaedingu
Bunadarbanka Islands hf. Par eru jafnframt rakin og birt med beinum tilvitnunum,  heild
eda ad hluta, fj6lmorg gogn um pau efni sem komu fram vid rannsékn nefndarinnar og
nefndin byggir pa umfjollun sina 4. Kaflinn greinist nidur i undirkafla eftir 4f6ngum og
timabilum { peirri atburdaras sem par er rakin. Umfj6llun { pessum undirkoflum er ad
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meginstefnu einskordud vid lysingu atvika samkveemt vidkomandi gognum og upplysingum
nefndarinnar en i lok undirkaflanna eru sérstakir kaflar med samantekt rannséknarnefndar-
innar 4 efni peirra og peim alyktunum par ad latandi sem tilefni pykir til ad setja fram.

Sjotti kafli skyrslunnar geymir samandregid agrip um meginnidurstédur skyrslunnar,
einkum p4 edli mals samkveemt ur fimmta kafla hennar.

Vidaukar med skyrslunni eru birtir med tvennum heetti. Annars vegar eru vidaukar med
prentutgafu skyrslunnar en hins vegar vidaukar, hinum til vidbotar, sem adeins eru birtir
med vefttgifu skyrslunnar. A sama hatt og med fyrri skyrslur rannséknarnefnda Alpingis
4 undanfornum drum telst vefutgafa pessarar skyrslu adalutgafa skyrslunnar enda birtist
med henni nokkru meira efni heldur en i hinni prentudu ttgafu, par 4 medal adurnefndar
fyrirspurnir nefndarinnar til tiltekins hops einstaklinga vegna efnisatrida { skyrslunni
og svor somu einstaklinga til nefndarinnar, ad pvi marki sem pau komu fram. Einnig
eru birt 1 heild sinni med vefttgafunni tiltekin gégn af peim gégnum nefndarinnar sem
liggja til grundvallar umfjollun i fimmta kafla skyrslunnar. Um vidauka med skyrslunni,
annars vegar prentitgafunni og hins vegar vefitgafunni, er ad 60ru leyti visad nanar til
efnisyfirlits skyrslunnar.
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3. SALA [SLENSKA RIKISINS A EIGNARHLUT
| BUNADARBANKA [SLANDS HF

3.1 Addragandinn ad gerd kaupsamnings S-hopsins og islenska rikisins

Hinn 10. juli 2002 sendi framkveemdanefnd um einkaveedingu fra sér fréttatilkynningu
par sem auglyst var eftir fjarfestum sem vildu kaupa ad minnsta kosti fjérdungshlut i
Landsbanka Islands og Binadarbanka Islands. Kom par fram ad framkveemdanefndin,
fyrir hond vidskiptaradherra, leitadi eftir innlendum eda erlendum fjarfestum med pad
a0 markmidi ad efla bankana og samkeppni 4 islenskum fjarmalamarkadi.

[ auglysingunni var veentanlegum fjarfestum settur frestur til 25. juli 2002 til ad skila
tilkynningu um dhuga sinn, en i tilkynningunni skyldi gera grein fyrir ,fjarhagsstodu,
pekkingu og reynslu 4 fjarmalamarkadi, eignarhlut sem vidkomandi 6skadi eftir kaupum
4, hugmyndum um stadgreidsluverd og aformum vardandi rekstur pess banka sem dhugi
veeri 4.“ P4 sagdi jafnframt i auglysingunni ad kaupendur skyldu uppfylla skilyrdi um heefi
eigenda virkra eignarhluta og tekid fram ad umraeddur hlutur yrdi adeins seldur i 6drum
bankanum, ef vidunandi verd fengist og vidradur leiddu til s6lu en stefnt veeri ad pvi ad
hlutur { hinum bankanum yroi seldur sidar 4 arinu.

[ kjolfar auglysingarinnar lystu alls fimm hopar fjarfesta yfir ahuga 4 pvi ad fjérfesta
Landsbankanum eda Bunadarbankanum. Medal peirra var hopur fjarfesta, sem lysti yfir
dhuga 4 b4dum bonkunum i tilkynningu sinni til framkveemdanefndarinnar, dags. 25.
juli 2002. I tilkynningunni, sem Kristinn Hallgrimsson hrl. sendi fyrir hénd hépsins,
var hopurinn sagdur samanstanda af eignarhaldsfélaginu Andvoku, eignarhaldsfélaginu
Samvinnutryggingum, Fiskidjunni Skagfirdingi hf., Kaupfélagi Skagfirdinga svf., Keri hf.,
Samskipum hf. og Samvinnulifeyrissjédnum. I tilkynningu hépsins kom medal annars
fram ad ,,ndid samstarf og hugsanlega eignaradild erlends banka ad bonkunum [keemi]
til greina®'¢ Fulltrdar pessa hops munu hafa komid til fundar hja framkveemdanefnd um
einkavaedingu 29. jili 2002. A fundinum mun Olafur Olafsson, forstjéri Samskipa hf., hafa
haft ord fyrir hépnum og greint fra pvi ad dhugi veeri fyrir kaupum { b4dum boénkunum,
en Bunadarbankinn veeri pé akjosanlegri kostur. Til pessa hops er ad jafnadi visad sem
S-hépsins 1 pessari skyrslu."”

A fundi framkveemdanefndar um einkavadingu 31. juli 2002 var akvedid ad taka upp
vidraedur vio prja hopa, S-hépinn, Samson-hdpinn og fjarfestingarfélagio Kaldbak hf. um
kaup 1 Landsbankanum en ad loknum peim vidreedum yrdi tekin afstada til Bunadarbank-
ans. I fréttatilkynningu framkveemdanefndar um einkaveedingu 31. jali 2002 var sidan
tilkynnt ad fyrst yroi seldur hlutur rikisins { Landsbankanum en sidar yrdi akvedid med
sOlu hlutabréfa i Bunadarbankanum. Tekid var fram ad midad veeri vid ad ,,umtalsverdur
hlutur [yrdi] seldur i bAdum bénkunum & pessu ari“'®

Eftir fundi med hverjum og einum peirra hopa sem valdir h6f8u verid til vidraedna sendi
framkveemdanefnd fulltraum peirra samhljéda bréf, dags. 28. agtist 2002. Med bréfunum
tilkynnti nefndin og afmarkadi fimm nénar tilgreinda dhrifapeetti eda viomid sem lita
atti til vio val & peim fjarfestahopi sem reett yroi beint vido um kaup 4 Landsbankanum.

Ljost er af peim gognum sem liggja fyrir rannséknarnefndinni ad patttaka erlendra adila
var 4 pessum timapunkti ekki medal peirra markmida eda vidmida sem Framkveemdanefnd
um einkavaedingu lagdi sérstaklega upp med ad raeda vid hopana sem lystu yfir dhuga a

16. Ordalagid hér, bad er ad visa til ,bankanna“ i fleirt6lu, helgast af pvi ad med tilkynningunni var lyst yfir dhuga 4 kaupum i
annadhvort Bunadarbankanum eda Landsbankanum.

17. I fundargerd framkveemdanefndar um einkaveedingu fra 31. jili 2002 er ad visu rett um bennan hép sem ,,Ker-hépinn“ en
frd og med 9. september 2002 er jafnan visad til hopsins sem ,,S-hdpsins®. Rétt er ad taka fram ad samsetning hdpsins tok
breytingum medan 4 s6luferli Binadarbankans st6d. Pegar kaupsamningur um s6lu Bunadarbankans vid islenska rikid var
endanlega undirritadur 16. jantiar 2003 voru Eignarhaldsfélagid Andvaka, Fiskidjan Skagfirdingur hf., Kaupfélag Skagfirdinga
svf., Ker hf. og Samskip hf. ekki beinir adilar ad kaupunum. Peirra i stad voru Egla hf,, par sem Ker atti teepan helmingshlut
og var par med ébeinn adili ad kaupunum, og Vétryggingafélag Islands hf. 4 medal adila.

18. Fréttatilkynning framkvemdanefndar um einkavedingu 31. jali 2002.
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»RNA: Hver kom med petta
verkefni inn 4 bord hj4 félaginu?

KL, paverandi stjornarformadur Kers
hf: Ja, Olafur var adalhvatamadurinn ad
pvi. Hann er eldklar i svona bixi, svona,
pannig ad hann var s sem var primus
motor i pessu.

RNA: Einmitt. Vid getum, pannig ad
pad var hann svona sem leidir malid
parna frd upphafi og myndirdu segja
ad pad hafi verid pannig pa bara allar,
medan petta vardi?

KL: J4, ja, hann leiddi petta alveg. Og vid
hérna settum allt okkar traust 4 hann,
enda ekki, enda klar gei. Hann leiddi
petta alveg.”

- Ur skyrslu Kristjdns Loftssonar, paverandi
stjiornarformanns Kers hf. fyrir rannséknar-
nefnd Alpingis 24. febraar 2017.
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kaupum 4 kj6lfestuhlutum { bonkunum eftir auglysingu nefndarinnar, sbr. fréttatilkynn-
ingu hennar, dags. 10. juli 2002.

Ekki verdur annad séd en ad radagerd um adkomu erlendra adila ad kaupum S-hépsins
a hlut i islenskum rikisbanka hafi fyrst komid fram 4 einkafundi fulltriia S-hépsins med
framkveemdanefndinni 28. agust 2002. Af fundargerd verdur rddid ad fulltriar S-hopsins
hafi vakid mals 4 pessu atridi. Pannig var bokad i fundargerd ad fulltrdar S-hoépsins hafi
upplyst ad ,,tveir erlendir bankar hefdu synt 4huga 4 ad koma ad malinu sem radgjafar
eda fjarfestar® og sidan hafi fulltriar hépsins spurt hvort pad breytti st6du hopsins i
ferlinu. Samkveemt fundargerdinni svaradi formadur framkveemdanefndarinnar pvi til
a0 svo veeri ekki, frekar veeri ,,gefinn plus fyrir erlenda peninga®'® Af fundargerdabdk
stjornar Kers hf. fra pessum tima ma sja a0 4 fundi stjérnar félagsins daginn eftir, eda 29.
4gust 2002, hafi Olafur Olafsson, varaformadur stjérnar, undir lidnum ,,6nnur mél*, gert
grein fyrir undirbuningi ad adild Kers hf. ad kaupum a kjolfestuhlut i Landsbankanum
med framangreindum félégum i S-hépnum.* Fram kom einnig ad engar skuldbindandi
yfirlysingar yrdu gefnar af halfu fyrirsvarsmanna Kers hf. 4n itarlegrar kynningar { stjorn
félagsins. Af fyrirliggjandi fundargerdum stjornar Kers hf. verdur ekki annad radid en ad
petta hafi verio i fyrsta sinn sem malid var borid upp 4 stjérnarfundi.

A vettvangi stjornar Kers hf. var nest bokad um patttoku félagsins i tilbodsferlinu 4 fundi
stjérnarinnar 5. september 2002. Samkvaemt fundargerdinni skyrdi p4 Olafur Olafsson
fra ,,addraganda og framgangi“ pess ad Ker hf. teeki pétt i tilbodsgerd S-hopsins i Lands-
bankann. Békad var eftir Olafi ad unnid hefdi verid ad malinu af metnadi, ,m.a. med
adstod fra fronskum banka og Gudmundi Hjaltasyni fjarmalastjéra Samskipa hf., auk
fyrirsvarsmanna peirra félaga sem ad hépnum steedu auk 16gmanns® Ljost ma telja, med
hlidsjon af sidari atvikum, ad med skirskotun til ,,fransks banka“ hefur parna verid att vio
Société Générale. Upplysingar sem bokad var um vérdudu annars pad ad framkvemda-
nefndin hefdi dskad eftir verdhugmynd hépsins fyrir tiltekinn tima daginn eftir. Ekki parf
ad rekja pau atridi frekar hér.

Fjallad er um samband S-hépsins vid franska bankann Société Générale { sérstakri samantekt
breska bankans HSBC fra september 2002 um p4 adila sem lyst h6fdu dhuga 4 ad kaupa
hlut rikisins { Landsbankanum. Samantektin var kynnt 4 fundi framkvamdanefndarinnar
8. september 2002. HSBC var a4 pessum tima, samkvamt sérstokum samningi par um,
radgjafi framkvemdanefndar um einkavaedingu i tengslum vid solu rikisins 4 eignar-
hlutum pess { bénkunum. I umfjéllun { samantektinni um fjarhagslega stédu (,,financial
standing®) hépanna kemur fram ad Société Générale veeri S-hépnum til radgjafar og
hefdi milligongu um gerd og fjarmégnun tilbods hans og myndi hugsanlega veita slika
fjarmognun sjalfur. Af pvi virdist ljost ad & pessu stigi hafi tilvisanir S-hépsins til franska
bankans { samskiptum vid framkveemdanefnd um einkaveedingu fyrst og fremst lotid ad
hugsanlegum peetti hans i fjairmognun hoépsins en ekki beinni og sjalfsteedri patttoku sem
fjarfestis 1 tilbodi hopsins. S-hépurinn var ekki valinn til einkavidreedna um Landsbankann
og lauk par med patttoku hopsins i pvi soluferli.

Pann 19. oktéber 2002 dkvad framkveemdanefnd um einkaveedingu ad velja S-hépinn,
asamt Kaldbaki fjarfestingarfélagi hf., ir hopi peirra fjarfesta sem lyst h6fou dhuga fyrir
Bunadarbankanum til ad skila inn frekari upplysingum um hugsanleg kaup sin 4 peim
banka, sbr. samhljéda bréf nefndarinnar til hépanna tveggja, dags. 23. oktéber 2002. 1
bréfinu leitadi framkveemdanefndin eftir svorum vid nanar tilgreindum atridum sem
16gd yrdu til grundvallar vid val kaupanda ad Binadarbankanum. I bréfinu kom fram
a0 markmid pess veeri ad afla upplysinga um tiltekna dhrifapeetti sem framkvemda-
nefndin myndi byggja 4 vid val a fjarfestahopi til einkavidoraeedna um kaup 4 bankanum.
Ahrifapettirnir voru alls fimm en i pvi sambandi var ekki nefnt ad pad hefdi vegi vid
mat framkvemdanefndarinnar ad erlendur adili atti patt { tilbodi hopsins sem fjarfestir,
b.e. med sjalfsteedum heetti sem vaentanlegur medeigandi ad eignarhlutnum i bankanum.

19. Sja 1. bindi skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda atburdi,
bls. 251. Par kemur fram ad ekki verdi radid af 6drum gégnum sem rannséknarnefndin afladi um einkavaedingarferlid ad
pessum upplysingum hafi med formlegum hzetti verid komid 4 framfeeri vid adra bjodendur i ferlinu.

20. Rétt er ad fram komi ad S-hépurinn er ekki nefndur pvi nafni { fundargerdabokum stjornar Kers hf.
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Samkvemt fundargerdum stjornar Kers hf. var petta malefni til umraedu i stjorn félagsins
& pessum tima. A fundi stjérnarinnar snemma morguns 23. oktéber 2002 er pannig bokad
eftir Kristjani Loftssyni, stjornarformanni, ad Keri hf. 4samt samstarfsfyrirtaekjum bydist
a0 gera tilbod i hlut rikisins i Biinadarbankanum og ad fyrir dyrum steedi fundur med
framkvemdanefnd um einkaveedingu sidar sama dag. Bodad var ad nanar yrdi farid yfir
malid 4 neesta stjérnarfundi. Neesti fundur stjornarinnar var samkvemt fundargerdarbok
30. oktober 2002 og var par reedd fyrirhugud patttaka Kers hf. { kaupum S-hépsins a hlut
rikisins 1 Bunadarbankanum. B6kad er eftir formanni stjérnarinnar, Kristjani Loftssyni,
a0 beidni S-hoépsins um vikufrest til ad skila gognum til framkveemdanefndar um einka-
veedingu hefdi verid hafnad. bvi yrdi Ker hf. ad gera upp vio sig hvort félagid vildi ,,standa
vid éskuldbindandi bod* til framkveemdanefndarinnar um hluti i Bunadarbankanum eda
ekki. bvi neest er { fundargerdinni greint fra kynningu Olafs Olafssonar 4 ,vinnu fulltraa
Société Générale“ fyrir S-hépinn. Helstu nidurstodur peirrar vinnu eru sagdar peer ad
ekki veeri dhugavert ad kaupa minni hlut en 45,6%, rétt veeri ad ,,leggja inn erindi med
aseettanlegum verdramma fyrir veentanlega bjédendur® og fram kemur einnig ad midad
vid forsendur hinna 6tilgreindu fulltria franska bankans pa vonudust peir til ad heegt veeri
a0 auka verdmeeti Bunadarbankans um allt ad 10-13 milljarda a naestu 2-5 arum. Sidan
segir i fundargerdinni ad rett hefdi verid um ,,ad SG og/eda tengdir adilar keemu med
allt ad 4 milljarda kréna af veentanlegu kaupverdi. Loks er greint fra pvi ad reett hafi verid
um 65% eiginfjarhlutfall i veentanlegu eignarhaldsfélagi um hlut rikisins i Bunadarbank-
anum. [ fundargerdinni er pessu nest bokad ad eftir umradur stjérnarinnar hafi verid
sampykkt samhljoda tillaga um ad Ker hf. teeki patt { fyrirhugudum kaupum & hlutum i
Bunadarbankanum af rikissj6di fyrir allt ad 2 milljarda kréna (en par var att vid fjarheed
patttoku Kers hf. ut af fyrir sig { kaupum) ef adrir i fjarfestahopnum ,,skiludu sér* pannig
ad heegt yrdi ad ,,loka kaupunum i heild*

Svor S-hépsins og Kaldbaks vid bréfi framkveemdanefndarinnar par sem 6skad var frekari
upplysinga vegna s6lu 4 hlut rikisins { Binadarbankanum bérust nefndinni med bréfum
hvors héps um sig, badum dags. 31. oktéber 2002. Bréf S-hopsins var ritad 4 ensku og bar
yfirskriftina ,,Concept for the acquisition of shares in Bunadarbankinn®?! Fyrsti kafli
bréfsins fjalladi um fjarmognun hinna fyrirhugudu kaupa. bar sagdi medal annars ad
hluthafar i fjarfestahépnum litu 4 kaup i Bunadarbankanum sem langtimafjarfestingu.
Traust og 6rugg fjarmoégnun kaupanna skipti mjog miklu mali fyrir framtidarpréun
bankans og veeri lykilpattur i tilbodi hopsins. Hér til hlidar er vitnad beint til pessara orda
tr bréfinu 4 frummali.?? [ sama kafla bréfsins kom fram ad zetlun hépsins veri ad standa
a0 kaupunum 4 hlut i Bunadarbankanum gegnum eignarhaldsfélag og ad 1 fyrstu, til ad
tryggja fulla greidslu fyrir hlutina i Bunadarbankanum um leid og gengid yrdi fra vio-
skiptunum, myndi eignarhaldsfélagid verda fjarmagnad med eigin fé og hluthafaldnum
sem alfarid keemu fra S-hépnum. Meirihluti fjazrmégnunarinnar yrdi eigid fé og svo yroi
afram medan hluturinn yrdi { eigu hopsins. Fram kom einnig { pessum kafla { umfj6llun
um tilteeka fjarmuni (e. ,funds available®), i sérstokum undirkafla a), ad lausafé og lanalinur
sem hépurinn hefdi til radstéfunar fyrir hin fyrirhugudu kaup neegdu til ad fjirmagna
alfarid pad eigid fé og hluthafalan sem eignarhaldsfélagio pyrfti til ad fjArmagna 611 kaupin.
Tekid var fram ad upplysingar i smaatridum um fjarhagslegt bolmagn hépsins veeru settar
fram i vidauka 1 med bréfinu (sja umfjollun um hann hér 4 eftir). Sérstaklega var tekid
fram { umfjollun um umfang utanadkomandi fjarmognunar (e. ,,level of external funding®),
sem var i sérstokum undirkafla b), ad eignarhaldsfélagio myndi ekki purfa neina utanad-
komandi fjarmognun ,,i fyrsta skrefi“ en hygdist p6 med timanum skipta Gt sumum eda
Ollum hluthafaldnum fyrir bankalan. Loks var tekid fram { undirkafla ¢) um st6du fjar-
mognunar (e. ,status of funding®) ad fjarmognun kaupanna hefdi pegar verid tryggd en
um pad var visad til idurnefndra upplysinga um tiltaeka fjarmuni og umfang utanadkomandi
fjsrmdgnunar. I sama kafla var tekid fram ad hopurinn hefdi ,,4tt { vidreedum* vid Société
Générale vardandi sidari tima endurfjarmégnun a hluthafalanum til eignarhaldsfélagsins

21. Hér er efni bréfsins einungis rakid ad pvi leyti sem pad vardar rannsoknarefni nefndarinnar, pad er upplysingar vardandi
hugsanlega adkomu erlendrar fjarmalastofnunar ad fyrirhugudum kaupum S-h6psins 4 hlut rikisins { Bunadarbankanum.

22. Adrar beinar tilvitnanir til bréfsins 4 frummali hér 4 eftir koma einnig fram 4 spassiu.
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Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

»The shareholders of the Investor Group
regard the Bunadarbanki acquisition

as a long-term investment and as
opportunity to develop a key financial
institution for the economy of Iceland.
The solid and secure funding of the
transaction is critical for the future
development of the Bank and a key
component of our proposal®

- Ur bréfi S-hépsins til framkveemdanefndar
um einkavaedingu, dags. 31. oktéber 2002,
bls. 1.

»In a first step and in order to be

able to secure full payment of the
Bunadarbanki shares immediately at the
closing of the transaction, the holding
company will be financed with equity
and shareholder loans provided entirely
by the Investor Group. The major
portion of the funding will be equity
and will remain equity for the entire
duration of the holding period.*

- Ur bréfi S-hépsins til framkvaemdanefndar
um einkaveedingu, dags. 31. oktéber 2002,
bls. 1.

»The cash position and existing bank
lines at the disposal of the Investor
Group for the planned acquisition are
sufficient to finance the entire equity
and shareholder loans, which the
holding company will require to fund
the total purchase. Detailed information
on the financial resources of the group
is set out in Appendix 1

(-]

The holding company will require

no external funding in the first step.
However, the Investor Group intends to
replace some or all of the shareholder
loans of the holding company with bank
loans over time.

[...]

The funding for the purchase of the
acquisition [svo] is secure (see 1.a. and
1.b. above). [...] Société Générale has
access to public information provided
so far and generally fully supports

this transaction.”

- Ur bréfi S-hépsins til framkvaemdanefndar
um einkaveedingu, dags. 31. oktéber 2002,
bls. 2.
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Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

»[...] we see the key relative strenghts
of this bid [p.e. tilbod S-hépsins] as
being: - The involvement of a reputable
international financial institution in the
bid consortium, with Société Générale
and/or other financial institution being
proposed as equity investor in the
bidders holding companyj; [...].“

- Ur nidurstodukafla samantektar HSBC um
tilbod { Bunadarbankann, dags. 4. névember
2002
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og ad franski bankinn ,,styddi almennt séd fyllilega pessi vidskipti“. Vardandi hugsanlegar
spurningar um fjarmégnun kaupa S-hoépsins var visad 4 fulltriia Société Générale i Frankfurt
sem af halfu bankans keemi ad malinu og hann nanar tilgreindur sem Dr. Michael Sautter.

[ kafla 3-a) 1 bréfi S-hépsins var fjallad um fyrirkomulag eignarhalds, med fyrirvara um ad
par keemu fram fyrstu radagerdir par um. Samkveemt peim var gert rad fyrir ad allir adilar
S-hépsins steedu ad eignarhaldsfélagi um hlutinn i Bunadarbankanum. Steerstu hluthafarnir
voru tilgreindir sem VIS og Ker hf. med 20-25% hlut hvort félag og ,,Société Générale eda
alpjodlegur fjarfestir® (e. ,,SG or international investor“) med 25-30% hlut.”* Pannig var gert
rad fyrir pvi ad franski bankinn eda annar ,,alpjodlegur fjarfestir yrdi steersti eigandinn
i eignarhaldsfélaginu um kaupin og sidar eignarhald 4 hlutnum i Binadarbankanum.

Bréf S-hopsins var undirritad af Kristni Hallgrimssyni hrl. fyrir hond fjarfestahopsins.
Vidauki 1 (af 2 vidaukum) med bréfinu bar yfirskriftina ,,Upplysingar um fjarfestahépinn®
(e. »Information on the Investor Group®). Par kom i upphafi fram ad fjarfestahépurinn
myndi samanstanda af peim sex islensku félogum sem adur var getid um (sja nedanmals
hér 4 undan) asamt ,,SG eda alpjédlegum fjérfesti“ (e. ,,SG or international investor*). I
framhaldi af pessu voru settar fram stuttar sjalfsteedar lysingar 4 hverjum einstékum ad-
ila ad hopnum. Lysingarnar h6fou ad geyma upplysingar um eignarhald peirra, fjarhag,
stjorn og helstu eignir.* bar 4 medal var lysing 4 Société Générale sem ekki var adgreind
fra lysingum a 60rum félogum { hépnum.

I bréfi Kaldbaks 31. oktdber 2002 til framkveemdanefndar um einkaveedingu var ekki
getid um erlenda fjarmalastofnun medal peirra stofnana og einstaklinga sem sagdir voru
medfjarfestar ad tilbodi Kaldbaks.

Upplysingar S-hépsins og Kaldbaks voru metnar og bornar saman af HSBC 4 sama hatt
og gert var vid soluna 4 Landsbankanum { september 2002. T samantekt HSBC fra 4. n6v-
ember 2002 var einkunn S-hépsins fyrir tvo dhrifapeetti, framtidaraeetlanir um bankann og
pekkingu og reynslu af fjarmalamorkudum, latin endurspegla vafa um pad hvort Société
Générale eda annar alpjédlegur fjarfestir myndi fjarfesta med hépnum i Banadarbank-
anum. Einkunnin var pannig gefin 4 bili par sem nokkru munadi 4 laegri og heerri einkunn
midad vid hvort petta tiltekna atridi veeri hluti af tilbodi hdpsins eda ekki. ba sagdi i toflu
um fjarhagsstoou S-hopsins ad franski bankinn veeri ad ,,meta moguleikann 4 ad kaupa
fyrir eigid fé eda lansfé sjalfur®. Verdur ekki séd ad vafinn hafi haft ahrif 4 einkunn fyrir
pad vidmid 4 sama hatt og fyrir adurnefnda dhrifapeetti. Sérstok athygli var p6 vakin 4
alitaefni sem laut ad stodu Société Générale i fjsrmognun verkefnisins.

[ samantekinni komst HSBC ad peirri nidurstédu ad S-hépurinn uppfyllti markmid og
&hrifapeetti framkvaeemdanefndarinnar betur en Kaldbakur. I samantekt HSBC var pétttaka
virtrar alpjodlegrar fjarmalastofnunar, par sem upplyst hefdi verid ad Société Générale
og/eda onnur fjarmalastofnun myndi fjarfesta fyrir eigid fé i eignarhaldsfélagi S-hopsins
a0 Bunadarbankanum, talin vera einn af premur helstu styrkleikum tilbods S-hépsins.

Samantekt HSBC um tilbodin i Bunadarbankann var kynnt framkveemdanefnd um einka-
veedingu 4 fundi 4. névember 2002. I fundargerd var bokad ad fulltrii HSBC hefdi sagt
S-hépinn vera sterkari kost en Kaldbak ,,hvort sem Société Générale vaeri med eda ekki®?
Mat HSBC var m.a. sett fram 4 tofluformi, par sem ein tafla var fyrir hvern af hinum
fimm matspattum og sérstok tafla med samantekt einkunna fyrir matspeettina fimm og
heildarnidurstddu. [ einni téflu er visad til matspattarins ,pekking og reynsla af fjarmala-
morkudum® hjé peim sem gerdu tilbodid { Binadarbankann. Annad af tveimur atridum

23. Fjarfestar i S-hopnum og hluthafar ad fyrirhugudu eignarhaldsfélagi voru { bréfinu sagdir vera eda verda samtals sj6 félog: VIS,
Ker hf., Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar, Kaupfélag Skagfirdinga svf., Samvinnulifeyrissjodurinn, Eignarhaldsfélagid
Andvaka og ,,SG eda alpjodlegur fjarfestir®

24. Sja fyrri upptalningu peirra nedanmals.

25. ,,Bunadarbanki — summary ranking of preliminary bids.“ HSBC, 4. névember 2002. Sja hér bls. 1, 2-3, 8,9 og 11. Heildar-
nidurstadan um samanburd & hépunum tveimur var reiknud (t fra einkunnum fyrir tiltekin vidmid sem h6fdu misjafnt
vaegi. Af eitt hundrad mogulegum stigum var einkunn S-hépsins a bilinu 66-74 stig vegna vafa um adkomu Société Générale
sem sjalfsteeds fjarfestis. Einkunn Kaldbaks var 64 stig. Nidurstada HSBC var ad bod S-hopsins veeri ,,0rlitid betra® jafnvel
b6 tekid veeri tillit til vafa um Société Générale. I nidurstédunni sagdi pannig: ,In making the assessment, the uncertainty
surrounding the involvement of international financial institution(s) has been taken into account and it has been concluded
that the S-Group submission is marginally more attractive, even in the event that an equity investment by an international
institution would not be a part of the final deal.“ Sja ,,Bunadarbanki - summary ranking of preliminary bids", bls. 11.
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sem par var nefnt hja S-hépnum um alpjédlega reynslu af fjarmalamérkudum var ad
»S0ciété Générale eda annar alpjodlegur fjarfestir [veeri] medal hluthafa®

[ framhaldi af békun i fundargerd framkvaemdanefndar 4. névember 2002 um pad mat
HSBC ad S-hépurinn veeri sterkari 6had patttoku Société Générale var bokad ad dkvedid
hefdi verid ad fa ,nanari skyringu a hlutverki Société Générale i fjarfestah6pnum® og raeda
malid frekar 4 fundi sidar um daginn. A sidari fundi framkveemdanefndarinnar sama dag,
kl. 15.00, var malid tekid upp aftur. Békad var ad fulltrai HSBC hefdi gert grein fyrir
»samskiptum vid S-hépinn og Société Générale” fra fundinum um morguninn og lyst
samtali sem hann hefdi att vid Michael Sautter, framkveemdastjora yfir fjarfestingabanka-
starfsemi Société Générale i Frankfurt, sem S-hépurinn hafdi gefid upp sem tengilid hja
bankanum. Einnig hefdi fulltrai HSBC farid yfir bréf sem Sautter hefdi sent honum med
stadfestingu 4 efni samtalsins. Afrit af pessu bréfi er medal gagna rannséknarnefndarinnar.
[ pvi koma efnislega sému upplysingar fram og S-hépurinn hafdi gefid upp og HSBC
byggdi 4 i samantekt sinni samkvaemt ofangreindu: Fulltrai Société Générale stadfesti
annars vegar radgjafarstarf bankans fyrir S-hopinn og hins vegar ad Société Générale hefdi
»a0 auki mogulega dhuga 4 a0 fjarfesta fyrir eigio fé i eignarhaldsfélagi sem fjarfestahop-
urinn veeri ad koma a f6t um kaup 4 hlutum i Bunadarbankanum, likt og gerd veri grein
fyrir i tillogunni sem framkveemdanefndin hefdi fengid senda® Pa var i bréfinu einnig
getid um vidreedur vid 6nefndan ,norrenan banka“ (e. ,,a Nordic Bank®) sem hefdi lyst
verulegum ahuga 4 ad eignast hlut i eignarhaldsfélaginu (p.e. Eglu ehf., sidar hf.). Fjallad
var nokkru nanar um pann méguleika i bréfinu og kom medal annars fram ad hinn énefndi
norreeni banki myndi pa hafa dhuga 4 ,umtalsverdri minnihlutaeign® (e. ,,a significant
minority percentage®) { eignarhaldsfélaginu, sem og ad Société Générale kynni ad hafa
dhuga 4 a0 fjarfesta fyrir eigid fé samhlida slikri minnihlutafjarfestingu ,,norraena bankans®
Franski bankinn stadfesti ad slikur vidbétarfjarfestir myndi uppfylla 61l skilyrdi fram-
kveemdanefndar um einkavaedingu, en um pad var visad nanar til bréfs S-hoépsins til
framkvemdanefndarinnar, dags. 31. oktober 2002. Pvi var einnig lyst yfir ad Société
Générale og hinn hugsanlegi fjarfestir til vidbotar myndi fjarfesta i eignarhaldsfélagi
fjarfestahopsins og halda peim hlut i full tv6 ar. Ad lokum sagdi ad vidkomandi fjarfestir
myndi verda kynntur framkvemdanefnd um einkaveedingu ef vidskiptin myndu eiga sér
stad. Vitnad er til peirra hluta bréfs Sautter sem hafa verid dregnir saman hér til hlidar
4 frummali.

A pbessum sidari fundi framkvemdanefndar um einkavedingu 4. névember 2002 dkvad
framkvemdanefndin ad mela med pvi vid radherranefnd um einkaveedingu ad gengid yrdi
til samningavidreedna vid S-hopinn, p.e. hop fjarfesta sem samansteedi af ,,Eignarhaldsfé-
laginu Andvéku, Eignarhaldsfélaginu Samvinnutryggingum, Vétryggingafélagi [slands hf.,
Kaupfélagi Skagfirdinga svf., Keri hf. og Samvinnulifeyrissjo0num, auk einnar eda fleiri
erlendra fjdrmalastofnana um kaup 4 umtalsverdum hlut { Bunadarbanka Islands hf.“ Var
gengid fra bréfi pess efnis til radherranefndarinnar 4 fundinum. I bréfinu var { almennu
og afar stuttu mali gerd grein fyrir mati og samanburdi HSBC 4 tilbodum S-hépsins og
Kaldbaks og éhrifapattum sem byggt var 4. [ bréfinu sagdi jafnframt ad pad veeri nidur-
stada HSBC, sbr. medfylgjandi vinnuskjal, ad hépur sem samansteedi af peim islensku
félogum sem pa myndudu S-hépinn ,auk eins eda fleiri erlendra fjarmalastofnana, p.a
m. franska bankans Société Générale® uppfyllti betur peer veentingar sem gerdar veru til
kjolfestufjarfestis { Bunadarbanka Islands hf. Um pa nidurstddu var visad til vinnuskjals
sem fylgdi bréfinu.

Rédherranefndin sampykkti tillogu framkvemdanefndar samdaegurs og aritadi forseetis-
radherra fyrrgreint bréf framkvemdanefndarinnar pvi til stadfestingar. I skyrslu rann-
soknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda
atburdi er pad radid af ummeelum Valgerdar Sverrisddttur, paverandi vidskiptaradherra,
sem atti seeti { radherranefndinni, vid skyrslutoku fyrir rannséknarnefndinni ad radherra-
nefndin hafi almennt fylgt rddgjof framkvemdanefndarinnar vid dkvardanir sinar 4n
sérstakrar sjalfstedrar athugunar eda endurskodunar 4 forsendum hennar.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003

Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Bunadarbanka fslands hf.

»Further to our telephone conversation
this morning Société Générale wants to
clarify the following:

We have been appointed advisors to a
Group of Investors in the privatisation
process of Bunadarbanki. The Investor
Group includes VIS, KER, Eignarhalds-
félagid Samvinnutryggingar, Kaupfelag
Skagfirdinga, Samvinnulifeyrissjédurinn,
Eignarhaldsfélagid Andvaka.

In addition, we are potentially interested
in subscribing for an equity invest-
ment in the investment vehicle being
established by the Group of Investors

to acquire the shares in Bunadarbanki,
as set out in the proposal sent to the
committee. As discussed, we are also
progressing talks with a Nordic Bank,
who has expressed serious interest in
acquiring an interest in the investment
vehicle. If these talks are successful, it

is intended that the Nordic Bank would
subscribe for a significant minority
percentage of the investment vehicle.
We confirm that Société Générale could
remain interested in subscribing for

an equity investment in circumstances
where the Nordic Bank subscribed for a
significant minority shareholding.

Société Générale confirms that it or

the additional investor will meet all
requirements of the Privatisation
Committee as stated in the Investor's
Group letter to the Privatisation Comm-
ittee dated 31 October 2002.

Société Générale [and] respectively the
additional other investor will invest

in the Investor Group holding comp-
any and keep its share for the full two
years. This investor would be revealed
to the Privatisation Committee, if the
transaction will take place.“

- Ur bréfi Michael Sautter, framkvaemdastjéra
hja Société Générale i Frankfurt og radgjafa
S-hépsins, til Edward Williams, starfsmanns
breska bankans HSBC og radgjafa fram-
kvemdanefndar um einkaveedingu, dags. 4.
névember 2002.

,Vid treystum okkar einkavaedingar-
nefnd og kannski treystu peir HSBC eda
hvernig pad var. En svona [...] pad var
nattarlega stroggl um tima i sambandi
vid Landsbankann.“

- Ur skyrslu Valgerdar Sverrisdéttur fyrir
rannséknarnefnd Alpingis 15. oktéber 2009,
bls. 26.
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Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Bnadarbanka fslands hf.

»You have indicated that a stake of

25 - 30% in your holding company
will be taken by Société Générale or
another international investor. The
Committee would like to emphasise that
the participation of Société Générale,
or another international financial
institution of high repute, as a sig-
nificant equity investor in the bidder
vehicle has been a major factor behind
the Committee’s decision to initiate
negotiations on an exclusive basis with
your group. It should therefore be clear
that (i) exclusivity will initially only

be granted to a limited period of time,
sufficient for the bidder to form a more
detailed view on valuation and that

(ii) the Committee will be reluctant

to extend the right to negotiate on an
exclusive basis, if at that point in time,
the Committee considers that Société
Générale or another international
investor are unlikely to take a significant
equity holding in the bidder vehicle.”

- Ur bréfi Framkvaemdanefndar um einka-
vadingu til Fulltingis ehf., fh. félaga sem pa
myndudu S-hépinn ,,0g Société Générale®,
dags. 4. névember 2002.
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Sama dag, 4. névember 2002, sendi framkveemdanefnd um einkaveedingu (FNE) annars
vegar Kaldbaki hf. og hins vegar umbodsmanni S-hépsins bréf par sem tilkynnt var um
akvordunina. Bréfio til S-hopsins er 4 ensku og stilad & Fulltingi ehf., lgmannsstofu
umbodsmannsins, fyrir hond nanar tilgreindra félaga sem pa myndudu S-hépinn ,,[...]
og Société Générale“ [ pessu bréfi setti framkveemdanefndin einnig fram nokkrar
»athugasemdir® um ,vidraedurnar framundan®. Par sagdi m.a. ad S-hopurinn hefdi gefid
til kynna ad 25-30% hlutur i eignarhaldsfélagi um eign i Buinadarbankanum yrdi i eigu
Société Générale eda annars alpjddlegs fjarfestis. Framkvaemdanefndin lagdi aherslu 4 ad
»patttaka Société Générale eda annarrar hatt virtrar alpjodlegrar fjarmalastofnunar, sem
umtalsverds hluthafa i eignarhaldsfélagi um tilbodid [hefdi] verid veigamikill pattur 4 bak
vid akvordun nefndarinnar ad efna til einkavidraedna vid [S-hépinn]“ Logd var dhersla &
ad einkavidraedur yrdu akvednar til tiltekins takmarkads tima og ad framkvamdanefndin
yri treg til ad framlengja einkavidreedur ef hun teldi pa ,,Société Générale eda annan
alpjodlegan fjarfesti oliklegan til ad eiga umtalsverdan hlut i eignarhaldsfélagi um
tilbodid“

Daginn eftir, 5. névember 2002, stadfesti framkveemdanefnd vid Fulltingi ehf. fyrir hond
somu adila og i bréfinu daginn 40ur ad nefndin myndi eiga einkavidradur vid S-hépinn
um kaup 4 hlut rikisins { Banadarbankanum og ad frestur til einkavidredna rynni tt 15.
névember 2002.

Sama dag, 5. névember, sendi Eirikur S. Jéhannsson, framkveemdastjori Kaldbaks starfs-
manni framkvemdanefndar tolvubréf og 6skadi eftir nanari atskyringum 4 ,,akvérdun
FNE vegna solu 4 eignarhluta { Binadarbanka Islands hf., p.e.a.s. hvada atridi pad voru {
svérum adilanna sem rédu urslitum vid val nefndarinnar® I svari formanns framkveemda-
nefndar 8. névember 2003 var visad almennt um forsendur akvérdunarinnar til samhlj6da
bréfs nefndarinnar til S-hépsins og Kaldbaks, dags. 23. oktdber 2002 og mats HSBC 4
svorum beggja adila fra 31. oktdber 2002. Formadurinn tilték hins vegar sérstaklega prju
atridi sem ad mati nefndarinnar hefdu ,,skilid 4 milli vid val 4 vidsemjanda“ Medal peirra
atrida sem nefnd voru i pessu sambandi var ad S-hépurinn hefdi haft i sinum hopi ,,virt
erlent fjarmalafyrirtaeki sem fjarfesti“ en ad mati nefndarinnar og HSBC hefdi pad verid
~eftirsoknarverd samsetning fjarfestahdps. Eins og rakid er i skyrslu rannséknarnefndar
Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda atburdi fullyrti
formadurinn pannig an fyrirvara { bréfinu ad virt erlent fjsrmalafyrirteeki veeri medlimur
i S-hépnum sem fjarfestir og ad pad atridi hefdi verid veruleg forsenda fyrir mati HSBC
og nefndarinnar sem val peirra 4 S-hépnum sem vidsemjanda var grundvallad 4.2

Fjorum dogum eftir ad framkveemdanefnd um einkaveedingu dkvad ad ganga til einka-
vidreedna vid S-hépinn um kaup 4 hlut rikisins { Binadarbankanum, eda 8. névember
2002, er bokad i fundargerd stjornarfundar Kers hf. um gang pessara mala undir lidnum
»Kaup & hlut { Banadarbanka Islands hf.“. Samkvaemt békun undir peim 1id gerdu Kristjan
Loftsson og Olafur Olafsson grein fyrir séluferlinu og akvérdun framkveemdanefndar um
einkavidraedur vid S-hépinn. Fyrir dyrum steedu pa lokavidraedur um hvort af kaupunum
yr0i og var nanar tilgreint ad peer myndu sndast ,,um verd o.fl. peetti malsins® Bokad er
eftir Kristjani Loftssyni ad hann teldi naudsynlegt ad strax skyrdist hvort geta og dhugi
veeri i fjarfestahdpnum til ad ljuka malinu. Var pvi dkvedid ad boda til fundar med fyrir-
svarsmonnum annarra fjarfesta i S-hépnum daginn eftir, 9. névember 2002, til vidreedna
um mélid. A 60ru leyti var akvordun stjérnar Kers hf. um malio fra 30. oktéber 2002,
sbr. 40ur, s6g0 standa 6hoggud. Rannsoknarnefndin hefur ekki upplysingar um hvort
pessi fyrirhugadi fundur fyrirsvarsmanna adila ad S-hépnum f6r fram eda hvad var pa
par til umreedu eda akvedid.

Med tilkynningu, dags. 14. névember 2002, var tilkynnt um stofnun Eglu ehf. til fyrir-
teekjaskrér, en sampykktir félagsins voru dagsettar sama dag. I tilkynningunni er tilgangi
félagsins lyst sem svo ad pad sé ,eignarhaldsfélag um hluti { Bunadarbanka Islands hf.,
kaup og sala hlutabréfa, lanastarfsemi og annar skyldur rekstur.”

26. Sjé skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda atburdi, bls.
255-256. I skyrslu peirrar nefndar er 16gd ahersla 4 ad 4 pessum timapunkti hafdi framkvemdanefnd um einkavaedingu
ekki fengid neina raunhaefa stadfestingu 4 patttoku erlendrar fjarmalastofnunar sem fjarfestis i S-hopnum, hvorki Société
Générale né annarrar, hvad pé ad bein skuldbinding sliks adila laegi fyrir.

Skyrsla ranns6knarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser i einkavaedingu Binadarbanka islands hf. arid 2003



Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

Neesta dag, 15. névember 2002, hélt stjorn Kers hf. fund par sem patttaka félagsins i kaupum
4 Bunadarbankanum var eina malid 4 dagskra.”” Fram kom ad bodad veeri til fundarins
a0 lokinni kynningu ,,radgjafa fra Société Générale, Frankfurt® sem unnid hefdu ad mati
4 Bunadarbankanum. [ fundargerdinni var greint fra pvi ad tillaga leegi fyrir fundinum
um ad Ker hf,, Samvinnutryggingar og Société Générale stofnudu eignarhaldsfélag sem
nefnt hefdi verid Egla ehf.® Samvinnulifeyrissjédurinn og VIS myndu fjérfesta beint {
bankanum en gert yrdi hluthafasamkomulag vid Eglu ehf. pannig ad allir pessir adilar
keemu fram sem einn. Pessu naest var greint { fundargerdinni fra pvi ad fyrir fundinn
hefdi verid lagt fram uppkast ad samkomulagi vid framkveemdanefnd um einkaveaedingu
um efnisatridi (til nanari skyringar kom fram ad étt veri vid ,,heads of agreement®) sem
undirritad yrdi daginn eftir, 16. névember 2002, en aformad veri ad undirrita kaupsamn-
ing 20. desember 2002. Efnisatridum samkomulagsins var svo nanar lyst. Su lysing er
6llum adalatridum, til deemis um steaerd hins selda hlutar, tvo dfanga kaupanna, gengi i
vidskiptunum og timabundnar séluhémlur 4 hinum keyptu hlutum, i samreemi vid hid
endanlega rammasamkomulag. Pad samkomulag mun hafa hafa verid undirritad 16.
névember 2002 { samraemi vid pad sem bodad var i fundargerdinni en ber engu ad sidur
dagsetninguna 15. névember 2002.”

Pessu naest kom fram i fundargerdinni tafla par sem lyst var tillogu sem fram hefdi komid
a fyrrnefndum kynningarfundi um skiptingu 4 kaupunum milli adila S-hépsins. Samkveemt
toflunni var gert rad fyrir ad Egla ehf., sem samanstadi af ,,SG banka®, Keri hf. og Sam-
vinnutryggingum legdi fram samtals 9,3 milljarda kréna til kaupanna, 4800 milljénir
kréna 1 fyrri afanga kaupanna en 4500 milljonir i seinni afanga peirra. Pessar fjarheaedir
attu samkveemt t6flunni ad skiptast svo milli hluthafa i Eglu ehf. (fjarheed i fyrri afanga/ Itis intended that Société Générale
fjarhaed { seinni dfanga): ,,SG banki (2000 m.kr./2100 m.kr.), Ker hf. (2000 m.kr./2100  and/or another international financial
m.kr.) og Samvinnutryggingar (800 m.kr./300 m.kr.). Ekki pykir dstzeda hér til ad tilgreina  institution will become shareholder
4eetladar fjarhedir kaupa VIS og Samvinnulifeyrissjédsins. Heildarkaupverd fyrir hlutinn =~ Egla eht. or directly investin
oo . L . . o i . Bunadarbanki shares complying with
{ hinum fyrirhugudu vidskiptum var tilgreint 11,8 milljardar kréna eda nokkurn veginn  this agreement.«

sama fjarhaed og vard endanlega raunin samkvaemt kaupsamningi adila 16. jantiar 2003

(11,9 mlll] arOar kréna). - Ur grein 1 { rammasamkomulagi (,,Heads
of Agreement®) um kaup S-hépsins 4 hlut

[ beinu framhaldi af pessu var bokad 1 fundargerdinni ad fram hefdi komid hjé radgjéfum  rikisins i Bunadarbankanum, undirritudu 16.
névember 2002.

SG banka ad peir teldu ,,mégulegt ad na fram sparnadi i Bl pannig ad umreett verd veeri
forsvaranlegt vid rekstur bankans. Fram kom einnig ad radgjafarnir hefdu gert ,,grein
fyrir sinu mati 4 mogulegri verdmetaaukningu bankans vid samruna vid einhvern af

) »1t is agreed that the bidders will
eftirtéldum adilum: VIS, Landsbankinn og Kaupping.“ s

provide adequate comfort to the Seller

. . , . C o 1 . before 6 December 2002 regardi
AJ sidustu er bokad i pessari fundargerd um sampykki stjérnar vid peim atridum sem oo TDer £ e TEBIIAHS
the meaningful equity participation

ddur voru rakin. Tekid var fram ad gert veeri rad fyrir ad hluthafar Eglu ehf. legdu fram  in Egla ehf. or directly of Société

»65% eigid fé & moti kaupunum en Egla ehf. fjsrmagni 35% kaupanna med lansfé® Générale and/or another international

3 financial institution acceptable to the

I kjolfar samningavidreedna framkveemdanefndar um einkaveedingu fyrir hond rikisins ~ Committee. As previously advised

og S-hépsins var hinn 16. névember 2002 gengid frd rammasamkomulagi (e. ,Heads of ~ thisis of fundamental importance

Agreement®) um kaup S-hépsins d 45,8% hlutabréfa { Binadarbankanum af rikinu.* Undir and lack of delivery may result in ter-
> ’ mination both of exclusivity and of

samkomulagid ritudu Kristinn Hallgrimsson hrl., f£h. Eglu ehf., Margeir Danielsson, fh.  further discussions.*

Samvinnulifeyrissj6édsins og Finnur Ingélfsson, f.h. Vitryggingafélags Islands, en Olafur

Davidsson formadur framkvemdanefndar um einkavadingu, undirritadi samkomulagid - Urgrein 12 { rammasamkomulagi (, Heads
. of Agreement®) um kaup S-hépsins & hlut
th. nefndarinnar. rikisins { Binadarbankanum, undirritudu 16.

névember 2002.

27. Fundinn sétu samkvaemt fundargerd stjérnarmennirnir Kristjdn Loftsson formadur, Margeir Danielsson og Olafur Olafsson.

28. Til skyringar skal nefnt ad Egla var stofnud sem einkahlutafélag 25. september 2002 en sidar breytt i hlutafélag 10. jantar
2003, 43ur en gengid var fra kaupum S-hépsins 4 hlut rikisins i Binadarbankanum. I tilkynningu til hlutafélagaskrar er
enginn framkvaemdastjori tilgreindur en Kristinn Hallgrimsson, heestaréttarlégmadur, nefndur sem prokuaruhafi félagsins.
A stjérnarfundi 16. jandar var akvedid ad rada Gudmund Hjaltason sem framkveemdastjéra félagsins med prékiruumbodi.
betta var ekki tilkynnt til hlutafélagaskrar fyrr en 3. juli 2003, sbr. bréf Kristins Hallgrimssonar hrl. f.h. Eglu hf. dags.
sama dag.

29. Pess ma geta ad ef fréttir fjclmidla frd pessum tima eru athugadar benda peer einnig til ad samkomulagid hafi verid undirritad
16. névember 2002, sbr. t.d. forsidufrétt Morgunbladsins 17. névember 2002 par sem greint er frd undirritun samkomulagsins
og hiin s6gd hafa att sér stad deginum adur. P4 ber pad afrit ssamkomulagsins sem fyrir liggur hjé rannsoéknarnefndinni
einnig dagsetninguna ,,16/11/02° efst i haegra horni hverrar af fjorum bladsidum pess. Samkomulagid er engu ad sidur med
dagsetningunni 15. névember 2002 nzest 4 undan undirskriftum adila pess. Fram virdist komid samkvaemt pessu ad pad sé
rong dagsetning og hafi 4tt ad vera 16. névember 2002. Verdur midad vid pad hér eftir. Fyrir utan pessar athugasemdir er
ekki porf ad fjalla frekar um petta atridi. Vardandi pau efnisatridi samkomulagsins sem nefnd eru { meginmali er visad til
umfjéllunar um endanlegan kaupsamning adila sidar i pessum kafla.

30. Likt og a0ur sagdi er samkomulagid dagsett 15. névember 2002 en fram virdist komid ad pad hafi verid undirritad degi sidar.
Visad er til fyrri skyringa nedanmals um petta.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003 31



Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

»Hann [Ralf Darpe] var med okkur &
fundum, eda peim fundum sem ég tok
patt i, pad hafa sjalfsagt verid einhverjir
fleiri fundir til, ég veit pad ekki. En

pé segir hann ad yfirmenn sinir hafi
sagt bad ad pad brjoti peirra sidareglur
ad vera jafnframt hérna radgjafi og

ad kaupa i sama félagi og verid er ad
radgjafast med. Nu, og betta nattirlega
fellur nt ekki i gédan jardveg hja okkur
og timi er stuttur en pa segir hann: Vid
munum fara { pad ad finna banka fyrir
ykkur til pess ad koma i stadinn fyrir
okkur. Og peir komu med plogg um
bank ..., pyska bankann og fulltrai
beirra kom hér 4 fund og farid var i
gegnum betta.”

- Ur skyrslu Margeirs Danielssonar fyrir rann-
soknarnefnd Alpingis 21. febrtiar 2017.

»RNA: Veistu hverjir féru
til byskalands?

KL: Nei, peir voru parna, Oli, Olafur
Olafsson, og eflaust Kristinn Hallgrims-
son og Gudmundur [Hjaltason]. Peir
foru oft parna ut, ég bara fylgdist ekkert
med pvi.

RNA: Nei, en i pessum tilgangi 4
pessum tima?

K: Ja, menn voru ad reyna ad finna
einhvern banka og bessir, radgjafarnir
hofou pa talad vid pessa menn. Og peir
vildu pa hitta pessa eskimoéa hérna fra
Islandi og b4 urdu menn ad gjora svo vel
ad fara Gt og syna sig og sjd adra, eins

og sagt er.”

- Ur skyrslu Kristjans Loftssonar fyrir rann-
séknarnefnd Alpingis 24. febrtiar 2017.

KL: ,,Ja, peir heettu parna { bankanum 4
eftir. Peir urdu svo svekktir, allavegana
hann Sautter, hann bara heaetti.

[...]

Og var pd, hann var svo svekktur, hann
buinn ad standa i pessu allan pennan
tima og ég held, ef, ég held ad ég muni
pad rétt, hann heetti bara og pess vegna
for hann i pad m.a. ad finna pennan,
pessa pysku banka. Kemur pad ekki
fram hérna einhvers stadar i?

RNA: Pad kemur fram ad pessi Darpe
hefur, sagdi ad peir @tludu ad fara i
pad mal.

KL: Pad hefur, ég held ad peir hafi badir
heett, allavegana hann parna Michael
Sautter sem var hérna sidan { stjorninni
hérna a eftir.

- Ur skyrslu Kristjans Loftssonar fyrir rann-
soknarnefnd Alpingis 24. febrtar 2017.

32

I samkomulaginu var ,,Société Générale og/eda énnur alpjodleg fjirmélastofnun“ talin
upp medal veentanlegra kaupenda, annadhvort sem beinn kaupandi eda hluthafi i eignar-
haldsfélaginu Eglu sem pé hafdi verid stofnad utan um hluta tilbods S-hépsins. I grein 12
i samkomulaginu er fjallad um ,,Samsetningu tilbodsgjafa“ (,,Composition of Bidders®)
en par var efnislega kvedid 4 um ad S-hépurinn skyldi fyrir 6. desember 2002 veita rikinu
fullneegjandi upplysingar um umtalsverdan (e. ,meaningful®) eignarhluta i Eglu eda beina
fjarfestingu af hélfu ,,Société Générale og/eda annarrar alpjodlegrar fjarmalastofnunar®
sem veeri aseettanleg fyrir framkveemdanefnd um einkavaedingu. [ beinu framhaldi sagdi
a0 likt og 40ur hefdi verid upplyst veeri petta mikilveegt grundvallaratridi og yrou upplys-
ingarnar ekki veittar geeti pad leitt til slita baedi einkavidrednanna og frekari vidraedna.

Framkveemdanefnd um einkaveedingu sendi fra sér fréttatilkynningu 16. névember 2002
um undirritun rammasamkomulagsins. I henni kom medal annars fram ad helstu atridi
samkomulagsins vaeru tvenn og peim nanar lyst. Lysing 4 hinu sidara var 4 p4 leid ad Egla
ehf. veeri i eigu Eignarhaldsfélagsins Samvinnutrygginga og Kers hf. ,,auk pess sem ein
eda fleiri erlendar fjirmalastofnanir [myndu] eiga adild ad félaginu®

Af fyrirliggjandi fundargerdum stjérnar Kers hf. md sja ad patttaka félagsins i kaupum 4
hlut rikisins i Bunadarbankanum kom aftur til umreedu stjornarinnar 4 fundi hennar 11.
desember 2002 og var pa eina dagskrarmalid, likt og 4 fyrri fundi stjérnarinnar 15. név-
ember s.4.% Fyrir utan vidstadda stjérnarmenn var bokad { upphafi fundargerdarinnar ad
a fundinn veeru einnig meettir Guomundur Hjaltason, framkveemdastjori hja Samskipum
hf., og Ralf Darpe fra , byskalandsdeild franska bankans Société Générale®, og tekid fram
vardandi pa ad ,,badir [hefdu] komid ad undirbuningi 4 kaupum valdra fjarfesta 4 kjol-
festuhlut { Bunadarbanka [slands hf.. Pessu nest var greint fra kynningu Olafs Olafssonar
a framvindu malsins, sem hann kvad vera fjérpeaetta og sniiast um ,,adkomu erlendra
fjarfesta a0 fjarfestahépnum®, stadfestingu annarra i fjarfestah6pnum fyrir patttoku,
samningagerd vid framkveemdanefnd um einkavedingu um skilméla og framkvemd
kostgeefnisathugunar (dreidanleikakonnunar) 4 Binadarbankanum. Samkvemt fundar-
gerdinni voru fyrst kynntar 4 fundinum helstu nidurstddur areidanleikakénnunar endur-
skodunarfyrirteekisins PWC 4 Bunadarbankanum. Haft er eftir Ralf Darpe sem og
Gudmundi Hjaltasyni ad skyrsla um pa areidanleikakénnun veeri 6fullnegjandi, af
ndnar tilgreindum astaedum, sem einkum vordudu pad ad skyrslan veeri ekki négu skyr
og itarleg.

Neest kemur fram i pessari fundargerd ad svo hafi verid vikio ad ,hugsanlegri patttoku SG
i fjarfestah6pnum um kaup 4 kjolfestuhlut i BI“. Sidan segir i beinu framhaldi:

»RD [pad er Ralf Darpe, fulltrii Société Générale — vidbot RNA] upplysti ad SG myndi ekki
taka beinan patt i fyrirhugadri fjarfestingu. Reeddi hann nanar astaedur pessa sem fyrst og
fremst veeru stjornmalalegs edlis og snertu adsteedur hér innanlands. SG vildi einfaldlega
halda stjornmélum og vidskiptum adskildum. Vidskiptalegar forsendur fyrirhugadra
kaupa veeru hins vegar asettanlegar. Upplysti RD jafnframt ad teknar hefdu verid upp
vidraedur vid prja evropska banka um hugsanlega akomu peirra ad malinu. Nidurst6du
peirra vidradna veeri ad venta fljotlega.”

Ekki kom nanar fram i fundargerdinni um hvada prja evropsku banka veri parna ad reda.

Fram kom einnig i pessari fundargerd ad 6tilgreindir fulltraar fjarfestah6psins og fram-
kveemdanefnd um einkavaedingu veeru farin ad skiptast 4 ,,tillogum ad drégum ad kaup-
samningi“ og ad ekki vaeri annad vitad en ad onnur fé16g { S-hépnum (Eignarhaldsfélagio
Samvinnutryggingar, Vatryggingafélag Islands hf. og Samvinnulifeyrissjodurinn) ,,stefndu
6ll 6traud ad sameiginlegu marki, p.e. kaupum 4 kjélfestuhlut i BI“ T lok fundargerdarinnar
kemur fram ad eftir umraedur um mélid hafi Olafur Olafsson dregid saman nidurstédu
peirra, sem fundarmenn veeru sammala um. Peirri samantekt var Iyst svo i fundargerdinni:

»E0lilegt veeri ad seekja um frest a pvi ad tilkynna um endanlega samsetningu fjarfesta-
hépsins par til 1jést yrdi hvort og hver hinn erlendi fjarfestir yrdi. Unnid yrdi ad pvi ad
fa skyr svor 1 kostgeefnisathugun PWC 4 BI, og engar skuldbindingar undirritadar fyrr.“

31. Fundinn situ samkvemt fundargerdinni stjornarmennirnir Kristjan Loftsson, formadur, Gisli Jéonatansson, Margeir
Danielsson og Olafur Olafsson, auk forstjora félagsins og 16gmanns sem skrifadi fundargerd.
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Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

Af fyrirliggjandi gognum verdur radid ad nokkrar vikur hafi 1idid fra undirritun ramma-
samkomulags adila 16. névember 2002 par til malefni Bunadarbankans komu efnislega
til umreedu 4 ny innan framkveemdanefndar um einkaveedingu.** Hinn 12. desember
2002 er bdkad ad radgjafi framkvemdanefndarinnar fra HSBC hafi komid 4 fundinn og
ad m.a. hafi komid fram ad gert veeri rad fyrir ad ,,adild Soc. Gen. yrdi stadfest morgun-
inn eftir. Ekki kom pé til pess. A fundi daginn eftir, 13. desember 2002, sagdi formadur
nefndarinnar fra fundi sinum og annars nefndarmanns med Olafi Olafssyni og Finni
Ingélfssyni, forsvarsmonnum S-hépsins og ,,fulltria Soc. Gen.“ par sem 6skad hefdi verid
eftir frestun 4 undirskrift kaupsamnings til 13. jantiar 2003. Lengri tima pyrfti til ad ljuka
areidanleikakonnun en endanleg ttgafa hennar veeri ,,skilyrdi fyrir pvi ad draga erlenda
adila ad samningabordinu®.

Sidan sagdi i fundargerdinni ad fram hefdi komid ad ,,ekki veeri haegt ad tilkynna um
erlendan adila fyrr en vid undirskrift*. I fundargerdinni er hvorki getid um hvort og p4 til
hvada sérstoku astaedna hafi verid visad af halfu S-hopsins fyrir pessari yfirlysingu sinni.
I fundargerdinni er rakin nokkud gagnrynin umraeda nefndarmanna um 6sk S-hépsins
um frestun 4 kaupsamningsgerd og tilkynningu um hver hinn erlendi fjarfestir veeri i
hépnum. Fram kom ad nefndin teldi naudsynlegt ad vita hverjir vaeru veentanlegir fjarfestar
medal annars m.t.t. markmida rikisins med s6lunni. Raedd voru trraedi sem nefndin hefdi
gagnvart pessu ttspili S-hépsins, allt fra pvi ad heetta vidreedum, sbr. 4durnefnt akvaedi
12. gr. ssmkomulagsins fra 16. névember 2002, til pess ad fallast 4 dskina. Afdrattarlaus
nidurstada er hins vegar ekki bokud. [ fundargerdinni segir pad eitt ad nefndarmenn hafi
talid ,,mikilvaegt ad halda erlendri patttoku inni til ad styrkja hopinn® og akvedid hafi
verid ad ,fara aftur yfir pau atridi sem rédu vali 4 samningsadila en 4 sinum tima [hefdi
S-hépurinn] verid metinn med og an patttoku erlendrar fjarmaélastofnunar® Loks var
akvedid ad fengnar yrdu frekari skyringar frd S-hépnum.

A medal gagna rannséknarnefndar liggur fyrir afrit af tolvubréfi, dags. sama dag og fram-

angreindur fundur var haldinn eda 13. desember 2002, fra Edward Williams, starfsmanni

HSBC sem sa um radgjof gagnvart framkvaeemdanefnd um einkavaedingu, til starfsmanns

nefndarinnar. I télvubréfinu koma m.a. fram upplysingar um athugun Williams 4 erlendum

fjarmalastofnunum. Par segir m.a. ad adeins eitt af fjorum néfnum sem radgjafanum hefou

verio latin 1 té veeri pekkt hja ,,60rum en pyskum sérfraedingum um lanastofnanir® (e.

»non-German Financial Institutions specialists“). I lok bréfsins var lagt til ad p6 svo ekki [Tried to call you but you were always
veeri til stadar ,,fullt 6ryggi“ teldi radgjafinn ,,skynsamlegt ad halda dfram 4 grundvelli  engaged! To summarise: 1. 3 of the 4

pess sem SocGen hefdi sagt honum®. names given to me look to be sensible
potential investors — the 4th may well

Eins og sést af ordalagi tolvubréfsins tok rddgjafinn ekki fram vid starfsmann fram-  be also, but in the short time available I
kveemdanefndarinnar um hvada fjarmalastofnanir veeri ad raeda. P4 verdur ekki radid af =~ Daventbeen able to make any sensible
. . . L. L, .,  checks. Only one is well known to

fundargerdum nefndarinnar ad hann hafi nefnt einhverjar tilteknar fjarmélastofnanir & ||, German Financial Institutions
peim vettvangi, en i fundargerdunum kemur fram ad Williams hafi verid vidstaddur og  specialists, but a very brief check of
veitt upplysingar um atridi sem vordudu adkomu erlendrar fjarmalastofnunar ad tilbodi the others indicates that they could be
S-hépsins. T skvrslu R Sk fndar Albinei 5d d Kir falls islensk credible strategic investors.[...] 4. Only

-hépsins. I skyrslu Rannsoknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku = = © "5 envisaged and they will
bankanna 2008 og tengda atburdi er raunar dregin st alyktun ad fyrirkomulagio { samn-  take the same interest envisaged by
ingavidredunum hafi verid med peim heetti ad fulltriar HSBC, sem radnir voru sem  Soc gen ie 35% of Egla. Hope that this
radgjafar islenskra stjérnvalda i ferlinu, fengu upplysingar hja fulltrum S-hépsins um 1 helpful. We do not have absolute

&) ) o gu upplysig ) ) P comfort, but I think that it is reasonable

bad hvada stofnanir keemu til greina { pessu sambandi. Fulltriar HSBC hafi si0an leitast  to proceed on the back of what SocGen
vi0 a0 afla upplysinga um vidkomandi stofnanir og komu sidan almennum upplysingum  have told me.”
4 framfeeri vid islensk stjornvold, umbjédendur sina, n pess ad geta um pad med nafni

hvada stofnanir veeri um ad raeda.’

- Ur tolvupdsti Edward Williams, starfs-
manns breska bankans HSBC og radgjafa

.. Lo AT , X s . p 11 framkveemdanefndar um einkavaedingu, til
Af télvupésti Williams verdur skyrlega radid, sbr. tilvitnun til hans hér framar, ad Williams =~ o = = i efndar um einka-

hafi fengid upplysingar um pessar 6nefndu fjarmalastofnanir (sem rdda ma af samhengi ad  veedingu 13. desember 2002.

32. Neertaekt er ad pad skyrist af pvi ad 4 pessum tima hafi nefndin fyrst og fremst unnid ad pvi ad ljika vid sélu 4 hlut rikisins
i Landsbankanum en kaupsamningur par um var undirritadur 31. desember 2002.

33. Sja 1. bindi skyrslu rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda atburdi,
bls. 257. Par kemur einnig fram ad af pbeim gégnum sem rannsoknarnefndin hafi haft adstodu til ad kynna sér um soluferli
Buinadarbankans verdi ekki med vissu radid um dstaedur fyrir pvi ad pessu fyrirkomulagi var fylgt eda hvers vegna islensk
stjornvold dkvadu ad lita vidgangast ad upplysingagjof fra samningsbundnum radgjéfum sinum vid s6luna veeri takmérkud
med pessum heetti. Ekki sé heldur ljost hvort einhverjar dstaedur, sem hefdu pé getad talist réttmeetar frd sjonarhdli islenskra
stjérnvalda, hafi verid feerdar fram fyrir pessu af hélfu S-hépsins eda hvada astaedur pad hafi pa verid.
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Sala fslenska rikisins 4 eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

»Nei, ég held ad enginn islenskur hafi
verid vidskiptavinur pessa banka. Eg
held ad pad sé pannig ad pessi ndungi
sem ég man ekki hvad heitir lengur, sem
er, pessi bjodverji sem var sagt ad veri
ad vinna fyrir franska bankann Société
Générale en var sidan bara nyhettur par
og var kominn med eitthvad eigid fyrir-
taeki. Michael [Sautter] eda eitthvad svo-
leidis, held ég ad hann hafi heitid, hann
hafi komid 4 pessum tengslum eftir ad
pad kom i loftid ad pad veri Société
Générale ad taka patt i pessu og ég held
ad hann hafi verid buinn ad skipuleggja
pannig ad pegar pad gerdist, ad pad for

i fjolmidlana, pa held ég hringt ut i pa
og spurt hvort ad peir veeru ad fara ad
kaupa banka. Peir kénnudust nattarlega
ekkert vid malid og par af leidandi duttu
ut og ba hafi menn held ég fattad, svona
mal getum vid ekki leyst med storum
banka pvi ad peir munu purfa ad svara,
bt neerd ekki ad stjorna ferlinu par.

bt verdur, pad er meiri moguleiki 4

ad gera betta i gegnum litinn banka og
bess vegna er petta, pess vegna fer petta
i gegnum pennan litla banka Hauck &
Aufhéuser, held ég. Peir hafa 6rugglega
fengid einhverjar poknanir fyrir og allt
pad, ég efast ekki um pad, en ég held

ad peir hafi ekki verid ad, raunverulega
taka dheettu parna. Ef pad er pannig,

pé eru peir 6trulega keerulausir i pvi
ferli vegna pess ad sa sem kom ad hitta
okkur, hann vil.., hann vissi ekkert hvad
hann hafdi verid ad kaupa.“

- Ur skyrslu Sigurjéns Arnasonar fyrir rann-
soknarnefnd Alpingis 2. september 2009.
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hafi verid pyskar) fra ,SocGen® og byggt 4 peim i svorum sinum til framkveemdanefndar
um einkavaedingu. Ljost er pvi ad pessar upplysingar hefur hann fengid fra peim fulltraum
Société Générale sem adstodudu S-hépinn 4 pessum tima, pad er annad hvort Michael
Sautter eda Ralf Darpe.

Af fundargerdum framkveemdanefndar um einkavaedingu verdur ekki radid hvort ein-
hverjar skyringar hafi komid fram um pessi atridi eda hvort framkveemdanefndin hafi
motad sér formlega afstodu til dskar S-hépsins um ad fresta tilkynningu um pad hver
hin erlenda fjarmélastofnun veeri par til skrifad veeri undir kaupsamninginn. I fundar-
gerd framkveemdanefndarinnar frd 6. jantar 2003 er loks bokad um samtal formanns
nefndarinnar vid Olaf Olafsson, forsvarsmann S-hépsins, par sem fram hafi komid ad
»samningar vi0 erlenda fjarmalastofnun veeru langt komnir“ og ad vilji staedi til ad klara
pé sem fyrst. Rddgjafar fra Société Générale veeru 4 leid til landsins i tengslum vid innri
samningagerd S-hopsins.

A medal gagna rannséknarnefndar er einnig afrit af bréfi til Fjarmalaeftirlitsins, dags.
8. jantiar 2003, fra logmanni 4 16gfreedistofunni Fulltingi ehf. fyrir hond Kristins Hall-
grimssonar hrl., sem starfadi fyrir S-hépinn ad pessu verkefni eins og fram hefur komid.
[ upphafi bréfsins var visad til pess ad Fjarmalaeftirlitinu veeri kunnugt ad fjirfestahépur
undir forystu Kers hf. hefdi undirritad fyrrgreint rammasamkomulag vi0 islenska rikid um
kaup 4 45,8% hlut { Bunadarbanka Islands hf. [ bréfinu var pvi sidan lyst ad { samraemi vid
dkveedi pagildandi 10. gr. laga nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisj6di, 6skadi fjar-
festahopurinn eftir sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir kaupunum. Pvi neest sagdi i bréfinu:

»S4 annmarki er 4 beidninni 4 pessu stigi ad fjarfestahopurinn, sem fyrirhugar kaup 4
virkum eignarhluta i BI, er enn ekki fullskipadur. Ovissan snyr ad adkomu erlendrar
fjarmélastofnunar og/eda erlendra fjarmalastofnana ad kaupunum, en henni verdur eytt
nzestu daga. Umsakjendur, veentanlegir kaupendur, gera sér grein fyrir ad FME getur ekki
tekid formlega afstodu til kaupanna fyrr en fjarfestahopurinn hefur verid fullskipadur. Pad
geeti hins vegar ordi0 til pess ad flyta endanlegri afgreidslu umsoknar ef FME treysti sér

til pess ad skoda og meta stodu annarra adila fjarfestahdpsins na.”

Med bréfinu voru svo veittar upplysingar um islensk félog sem stédu ad S-hépnum en
ekki parf ad rekja pau atridi frekar hér.*

A fundi framkveemdanefndar um einkavedingu 9. jantiar 2003 meetti Edward Williams,
radgjafi fra HSBC, a0 pvi er virdist einkum til ad fara yfir ,,st60u vardandi erlenda fjar-
mélastofnun“ sem honum hafdi verid kynnt. I somu fundargerd er bokad ad radgjafinn
fra HSBC teldi pann banka sem kominn veeri til lids vid S-hépinn ,,gédan fjarfesti og vel
aseettanlegan fyrir islensk stjornvold“ Overuleg tengsl veeru milli bankans og annarra {
hluthafahépnum og ,einhver samlegdarahrif “ vaeru milli bankans og Biinadarbankans.
Fjarmaélastofnunin er sem fyrr ekki nefnd 4 nafn i fundargerdinni.

Samkveemt peim fundargerdum stjérnar Kers hf. sem liggja fyrir hjd rannséknarnefndinni
var sidasti fundur stjérnarinnar fyrir undirritun kaupsamnings um hlut rikisins i Bun-
adarbankanum haldinn 10. jantar 2003. A fundinum var medal annars reedd stada méla
vardandi kaupin 4 hlut rikisins { Bunadarbankanum.* Békun i fundargerdinni um petta
hefst 4 pvi ad Olafur Olafsson hafi Iyst st6du mala { vidraedum vid rikid um kaupin og medal
annars greint fra pvi ad stefnt veeri ad undirritun skjala vegna kaupanna a pridjudag eda
midvikudag i vikunni 4 eftir (pad er 15. eda 16. jantiar 2003, svo for ad skrifad var undir
samninginn sidari daginn, eins og fyrr greindi). I fundargerdinni segir svo:

,Upplysti [Olafur] ad pyskur banki keemi ad Eglu hf. { pessu mali og Martin Ziel [svo]
logmadur Hauck & Aufhduser (HA) veri ad yfirfara og skoda drdg ad skjélum og kynna
sér 16ggjof henni tengdri hérlendis.“

34. Af fyrirliggjandi gégnum rannséknarnefndarinnar verdur ekki radid ad Fjarmalaeftirlitid hafi brugdist sérstaklega vid pessari
6sk S-hopsins. Samskipti S-hopsins og Fjarmalaeftirlitsins i kjolfar undirskriftar kaupsamnings 16. jantar 2003 eru ndnar
rakin sidar i pessum kafla.

35. Fundinn sétu samkvemt fundargerd stjornarmennirnir Kristjan Loftsson, formadur, Margeir Danielsson og Olafur Olafsson.
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[ fyrirliggjandi fundargerdum stjérnar Kers hf. hjd rannséknarnefndinni er petta {
fyrsta sinn sem getid er um upplysingar um Hauck & Aufhduser sem fram hafi komid a
vettvangi stjornarinnar.

Samkveemt fundargerdinni var 4 fundinum einnig fjallad nanar um atridi vardandi areidan-
leikakénnun 4 Buinadarbankanum og veentanlegt eignarhald Eglu hf.** Um hid sidarnefnda
kemur fram ad Olafur Olafsson hafi gert grein fyrir pvi ad koma pyrfti til eignarhalds
pridja adila i Eglu hf. asamt Keri hf. og Hauck & Aufhduser ,,af skattalegum asteedum svo
Egla hf. félli ekki undir samsteedu Kers hf.“ Af pessu ma sja ad 4 pessum timapunkti var
komin endanleg mynd 4 pad ad Ker hf. og Hauck & Aufhiuser yrdu skradir eigendur ad
Eglu hf. pvi sem neest til helminga, fyrir utan adild pessa pridja adila, sem ad endingu vard
VIS hf. med 0,5% eignarhlut. Samkvemt fundargerdinni var ad loknum umradum um
petta borin upp tillaga formanns stjérnarinnar, Kristjans Loftssonar, um ad Ker hf. teki
&fram patt { kaupum 4 kjolfestuhlut { Bl med pvi ad gerast eigandi 49% alls hlutafjér { Eglu
hf. asamt Hauck & Aufhéuser (auk pridja adila sem eiganda litils hlutar af skattalegum
asteedum) sem ,,myndi kaupa 2/3 hluta kjolfestunnar® Tillagan var s6gd sampykkt af 6llum
fundarménnum. Adrar umreedur 4 pessum fundi tengdust veentanlegri skipan stjornar
Eglu hf. Sampykkt var ad Kristjan Loftsson og Olafur Olafsson taekju seti i stjorn félagsins.

Sama dag var haldinn hluthafafundur i Eglu ehf. par sem sampykktum félagsins fra 14.
névember 2002 var breytt og félaginu jafnframt breytt i hlutafélag.

Neesti fundur framkvemdanefndar um einkavedingu fér fram sama dag og 4durnefndur
stjornarfundur { Keri hf., 10. jantiar 2003. I fundargerd vegna pess fundar er bokad ad
reett hafi verid um undirskrift kaupsamnings og vandkveedi vid ad ,,ad fa fulltraa erlends
banka til ad skrifa undir fyrir tiltekinn tima“ Tekid er fram ad ljost sé ,,ad miklu mali skipti
ad bakhjarl bankans [veeri] Bayerische Landesbank sem [veeri] pekktur og stor banki®

[ Fréttabladinu 11. jantar 2003 var greint fra gangi mala vardandi kaup S-hépsins 4 hlut
rikisins { Bnadarbankanum. I frétt 4 bls. 2 i bladinu sagdi ad Société Générale myndi ekki
kaupa sjélfur hlut { bankanum. I fréttinni sagdi enn fremur ad ,,adrir erlendir bankar®
myndu kaupa pann hlut sem franski bankinn hefdi etlad ad kaupa og voru pyskir bankar
nefndir i pvi sambandi. Vardandi pad ,,ad dnnur bankastofnun en Société Générale keemi ad
kaupunum® var haft eftir Olafi Olafssyni, sem sagdur var mest hafa farid fyrir S-hépnum {
kaupunum 4 Bunadarbankanum, ad S-hépurinn hefdi aldrei gefid neitt Gt um pad ad franski
bankinn keypti i bankanum heldur pad eitt ad erlend fjarmalastofnun eda stofnanir myndu
taka patt i kaupunum. Einnig var fjallad um hugsanlega sameiningu Buinadarbankans vid
adra fjarmadlastofnun og voru par nefnd Landsbankinn annars vegar eda Kaupping hins
vegar. Af pvi tvennu var sameining Binadarbankans vido Kaupping s6g0 ,,stjornendum
Kauppings og S-hépnum sidur en svo & méti skapi®. I fréttinni var sagt ad engar vidraedur um
petta hefdu farid fram en ,,menn [horfdu] af alvéru til pessa moguleika® [ beinu framhaldi
af pessari umfj6llun um hugsanlega sameiningu Bunadarbankans vid adra fjarmalastofnun,
og pa augljoslega liklegast Kaupping hf., kom fram i fréttinni su athugasemd sem vitnad er
til & spassiu um afst6du ,,hinna erlendu fjarfesta“ til ,,sameiningarméguleika & markadi®
Loks var i fréttinni fjallad um poknun bankans vegna pjéonustu vid S-hépinn. Néanar er
vitnad til pessara atrida ar frétt Fréttabladsins hér til hlidar.

Sidasta fundargerd framkveemdanefndar fyrir undirritun kaupsamnings um hlut rikisins
i Bunadarbankanum er fra 14. jantiar 2003. Par kemur fram ad Baldur Gudlaugsson hafi
farid yfir fund sinn med Finni Ingélfssyni og Olafi Olafssyni par sem fjallad hefdi verid
um undirskrift, kynningar og lokafrdgang samninga. Ekkert er par békad um malefni
vardandi erlendan fjarfesti.

Med samningi Eglu hf. og Hauck & Authiduser sem dagsettur er 15. jantar 2003 var
kvedid 4 um ad bankinn keypti 50% hlutafjar i Eglu fyrir 5.000.000 kréna ad nafnvirdi. ba
var par kvedid 4 um ad Egla hf. myndi samtimis gera samning vid Ker hf. um kaup 50%

36. Félaginu var breytt tir einkahlutafélagi { hlutafélag samkvaemt tilkynningu til hlutafélagaskrar Hagstofu Islands, dags. bennan
sama dag, 10. januar 2003.
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Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

»Franski bankinn Société Générale,
sem hugdist fjarfesta med S-hopnum
i Banadarbanka Islands, verdur ekki
medal fjarfesta i bankanum. Bankinn
vinnur ad fjirmégnun med S-hépnum.
Adrir erlendir bankar munu kaupa
pann hlut i Binadarbankanum sem
Société Générale tladi ad kaupa.
Helst er talad um pyska banka enda
hefur S-hépurinn unnid med utibai
Société Générale i Frankfurt. Medal
peirra mun vera einn pekktur banki,
en adrir eru minni spamenn.

Société Générale hefur skodad
sameiningarkosti Binadarbankans
vid adrar innlendar fjarmélastofnanir.
Beaedi Kaupping og Landsbankinn voru
talin gédir kostir sem myndu skila
hagraedingu { rekstri. Utreikningar
Société Générale munu hafa synt
sparnad upp 4 500 milljonir 4 ari

med sameiningu vid Kaupping.
Sameiningu Btinadarbanka og
Landsbanka var hins vegar hafnad a
sinum tima af samkeppnisyfirvoldum.

(-]

Fréttabladid hefur heimildir fyrir pvi ad
medal pess sem hinir erlendu fjarfestar
horfi til séu sameiningarmoguleikar

4 markadi. Fullyrt er ad peir muni
kaupa og tryggja pannig vidskiptin.
Hugmyndin sé svo ad selja aftur pegar
buid er ad ganga fra hagradingu og
sameiningu 4 fjarmalamarkadi.

(-]

Vardandi pad ad 6nnur bankastofnun
en Société Générale komi ad kaupunum
segir Olafur [Olafsson] ad [S-hépurinn]
hafi aldrei gefid neitt Gt um pad ad
franski bankinn kaupi i bankanum.

Peir hafi gefid pad eitt ut ad erlend
fjarmalastofnun eda stofnanir muni taka
pétt { kaupunum, en ekkert umfram pad.

Fréttabladid hefur hins vegar
areidanlegar heimildir fyrir pvi ad bein
patttaka Société Générale hafi verid
uppi 4 bordinu. Innan S-hépsins sé
litil dneegja med proun mala. Franski
bankinn fer greiddar 3,5 milljonir evra
eda 300 milljonir kréna fyrir vinnu

vid ad koma kaupunum saman. bykir
moénnum pad ha greidsla fyrir pad eitt
a0 gera utlit hopsins fysilegra gagnvart
einkavaedingarnefnd og rikisstjorn.“

- Ur frétt Fréttabladsins 11. jantar 2003 um
fyrirhugud kaup S-hoépsins a hlut rikisins
Bunadarbankanum.
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hlutafjar { Eglu og sams konar samning vid Vatryggingafélag Islands um kaup 4 0,5% 1
Eglu. Samninginn undirritudu Kristinn Hallgrimsson hrl. £ h. Eglu hf. en Peter Gatti fyrir
hond Hauck & Aufhiuser.

Eins og framangreind lysing ber med sér féru samningavidraedur framkveemdanefndar-
innar og S-hépsins ad meginstefnu fram i samraemi vid pa 6sk forsvarsmanna S-hdpsins
a0 fresta undirritun kaupsamnings og tilkynningu um hver erlendi fjarfestirinn veeri, sem
kom fram og var raedd 4 fundi 13. desember 2002. Ekki var skrifad undir kaupsamninginn
fyrr en 16. jantar 2003 og samkvemt fundargerdum virdist framkveemdanefndin i fyrsta
lagi 6rfaum dégum 4dur hafa byrjad ad fa upplysingar, og a.m.k. i upphafi hvorki miklar

né nakvaeemar, um hver hinn erlendi fjarfestir veeri.””

3.2. Undirritun kaupsamnings og tilkynningar i kjdlfar hans

Kaupsamningur milli islenska rikisins og Eglu hf., Samvinnulifeyrissj6dsins, Vatrygginga-
félags Islands hf. og Eignarhaldsfélagsins Samvinnutryggingar um 45,8% hlut rikisins
Bunadarbankanum var undirritadur 16. jantar 2003 i paverandi h6fudst6dvum Bunadar-
bankans i Austurstreeti. [ adfararordum kaupsamningsins sem og skilgreiningum 1 1. gr.
hans kom fram ad Hauck & Aufhauser veeri medal eigenda alls hlutafjar { Eglu hf. dsamt
Keri hf. og Vatryggingafélagi Islands hf. Hluturinn sem seldur var i Bnadarbankanum var
a0 nafnverdi kr. 2.481.542.021 eda teepir 2,5 milljardar krona. Midad vid utgefid hlutafé i
bankanum jafngilti pad 45,8% hlut { bankanum.

Hluturinn skiptist milli kaupenda { eftirfarandi hlutfollum, sbr. 2. gr. kaupsamningsins:
Egla hf. (um 71,2%), Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar (um 7,6%), Samvinnulif-
eyrissjodurinn (um 8,5%) og Vétryggingafélag Islands hf. (um 12,7%). Fram kom einnig
a0 hlutafé { Eglu hf. skiptist med pessum heetti: Ker hf. (49,5%), Hauck & Aufhéuser
Privatbankiers KGaA (50%) og Vatryggingafélag Islands hf. (0,5%). Samkvemt pessum
hlutfallst6lum um pétttoku einstakra félaga { kaupendahépnum i kaupunum, og dkveedum
kaupsamningsins ad 69ru leyti, var Hauck & Aufhduser samkveemt kaupsamningnum
kaupandi ad um 35,6% pess hlutar i Bunadarbankanum sem seldur var, sem aftur jafngilti
um 16,3% af 6llu hlutafé Binadarbankans.

Athending hlutanna skyldi samkveemt 3. gr. kaupsamningsins fara fram i tveimur lotum,
27,48% samkveemt fyrri lotu innan 30 daga fra undirritun samningsins ad uppfylltum skil-
yroum hans (sbr. einkum sampykki Fjarmalaeftirlitsins og tilkynningu frd systurstofnun
Fjarmalaeftirlitsins i Lixemborg) en 18,32% samkveemt sidari lotu ,, pegar kaupandi
[6skadi], en po eigi sidar en 20. desember 2003 ad uppfylltum skilyrdum samningsins.

Kaupverd hlutanna samkveemt samningnum var annars vegar i islenskum krénum og hins
vegar Bandarikjadolum eftir nanari dkveedum i 4. gr. kaupsamningsins. Heildarkaupverdid
nam um 11,9 milljérdum islenskra kréna, eins og rad var fyrir gert i rammasamkomulagi
adila fra 16. névember 2002.%

Kvedid var 4 um fjarmégnun kaupanda i 7. gr. kaupsamningsins. Kaupendur ,,[skuldbundu]
sig til ad fjarmagna kaupin“ med peim heetti sem greinin kvad nanar 4 um. Kvedid var 4
um fjarmdgnun hvers kaupanda sérstaklega, sbr. nanar um fjarmoégnun Eglu hf. hér 4 eftir.
Samkveemt sérstoku akvaedi i 7. gr. var kaupendum ,,6heimilt ad fjarmagna kaupin med

37. I skyrslu rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda atburdi, bls. 258-
259 segir svo um petta atridi: ,Ljost er ad hvad sem lidur eftirgangsmunum eda gagnryni og umreedum 4 fundum FnE
[Framkveemdanefndar um einkavaedingu], setti nefndin sig vid ad S-hépurinn hvorki stadfesti patttoku erlends fjarfestis
né segdi deili 4 honum, hvad b4 ad hépurinn veitti frekari upplysingar ad pvi leyti. I pvi sambandi verdur ad hafa hlidsjén
af peirri dherslu sem nefndin hafdi lagt 4 ad fullnaegjandi upplysingar yrdu veittar um petta atridi. Med rammasamkomu-
laginu fra 15. névember 2002 gekkst S-hépurinn undir pa skyldu ad veita FnE fullnaegjandi upplysingar fyrir 6. desember
2002 um beina fjarfestingu af halfu ,Société Générale og/eda annarrar alpjédlegrar fjarmalastofnunar sem veeri dswttanleg
fyrir nefndina, ad pvi vidlogdu ad vidreedum yrdi ad 6drum kosti hugsanlega slitid med 6llu. Endanleg tilkynning um petta
drést i um pad bil ménud par fram yfir og for fyrst fram vid eda rétt fyrir undirskrift kaupsamnings. Fyrirliggjandi gogn hja
rannséknarnefndinni veita ekki nanari upplysingar um pad med hvada heetti FnE eda eftir atvikum 63rum stjérnvoldum
var loksins tilkynnt um petta.“

38. Hér er um ad reda namundun 4 heildarkaupverdinu, eingongu ut frd dkveedum kaupsamningsins um kaupverdid 4 peim
tima sem skrifad var undir hann en ekki midad vid endanlega greidslu pess 4 sidara timamarki. Pannig er ekki tekid tillit
til hugsanlegra dhrifa breytingarlida, sem m.a. var ad finna i dkveedum 4. gr. kaupsamningsins, 4 endanlegt kaupverd, hvort
heldur til heekkunar eda laekkunar, en eftir pvi sem naest verdur komist tok kaupverd ekki umtalsverdum breytingum fra
pvi sem radgert var i samningnum.
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pétttoku Buinadarbanka Islands hf. sbr. ndnari tilvitnun til greinarinnar hér til hlidar.”
Kaupsamningur adila kvad ekki 4 um frekari takmorkun vid pvi hvadan kaupendur 6fludu
lansfjar vegna kaupanna. Sérstakt akveedi um fjarmognun Eglu hf. kvad p6 4 um ad hlutur
pess félags { kaupunum yrdi fjsrmagnadur ,,ad minnsta kosti 65% med eigin fé, en allt ad
35% med lansfé { samreemi vid grein 7.3 St grein hlj6dadi svo:

»Eins og fram kemur { gr. 7.1 fjarmagnar Egla hf. sinn hluta ad minnsta kosti 65% med
eigin fé og allt ad 35% med lansfé. Eigendur hlutafjar { Eglu hf. eru Ker hf. 49,5%, Hauck
& Authduser Privatbankiers KGAA 50% og Vétryggingafélag Islands hf. 0,5%. Hluthafar
i Eglu hf. abyrgjast hver fyrir sig bad framlag sitt til eigin fjar Eglu hf,, sem naudsynlegt er
til pess ad fjarmagna kaup Eglu hf. { fyrstu og annarri lotu. Lansfé til Eglu hf. verdur lagt
fram af islenskum banka 4 kjérum lanslofords sem leggja skal fram eigi sidar en 3. febriar
2003. Kjorum pessa lanslofords geta hvorki Egla hf. né vidkomandi islenskur banki breytt
an skriflegs sampykkis seljanda fyrr en kaupverd annarrar lotu hefur verid greitt. Lansloford
betta skal m.a. fela i sér skilyrdislausa skuldbindingu af halfu vidkomandi islensks banka
til Eglu hf. vegna peirra skuldbindinga sem hvila 4 Eglu hf. samkveemt samningi pessum,
og a0 Egla hf. geti eingdngu nytt sér lansféd til pess ad greida 35% af skuldbindingu sinni

samkveemt fyrstu og annarri lotu kaupanna 4n frekari skilyrda“°

Eins og fram kom i tilvitnudu akveedi var pad skyrt samkvemt kaupsamningnum ad
hluthafar i Eglu hf. baru hver fyrir sig abyrgd 4 pvi framlagi til eigin fjar Eglu hf. sem
naudsynlegt veeri til pess ad fjarmagna kaup Eglu hf. samkveemt kaupsamningnum.

[11. gr. kaupsamningsins var kvedid 4 um takmarkanir sem vera skyldu 4 rddstofun kaup-
enda 4 tilteknum hluta af peim hlutum i Bunadarbankanum sem rikid seldi peim med
samningnum. [ sému grein var lyst ékveedum um pad hvada hluta af hinum keypta hlut
kaupendum var frjalst ad radstafa og med hvada skilyrdum. Fleiri dkvaedi var ad finna i
pessari grein, medal annars um sérstakar frekari takmarkanir vardandi radst6fun 4 hlutum
Eglu hf. og malefni pess félags ad 60ru leyti. Vegna samhengis og annarrar umfjoéllunar i
skyrslu pessari er rétt ad vitna beint til helstu akvaeda 11. gr. kaupsamningsins nokkurn
veginn { heild sinni.** Greinin hafdi ad geyma 8 undirgreinar, 11.1 til 11.8, med nénari
dkveedum, svo sem hér greinir nanar:

1. ,,11. Takmarkanir 4 radst6fun hlutanna

2. 11.1 Kaupendum, i heild eda hverjum fyrir sig, er 6heimilt, nema ad fengnu skriflegu
sampykki seljanda, ad selja, eda rddstafa 4 annan hatt, peim hlutum sem afhentir verda i
fyrstu lotu, og 5,82% utgefnu hlutafé Binadarbanka Islands hf., sem hluta af peim hlutum
sem afhentir verda i annarri lotu, eda samtals 33,3% af utgefnu hlutafé i Bunadarbanka
Islands hf., eda vedsetja hlutina pannig ad hegt verdi ad ganga ad vedinu fyrr en ad lidnum
tuttugu og einum manudi fra undirritun samnings pessa eda selja, radstafa eda vedsetja

39. b6 var veitt viss undanpdga frd pessu banni i tilviki Eignarhaldsfélagsins Samvinnutrygginga af dsteedum sem ekki parf ad
rekja nanar hér.

40. A medal gagna sem rannsoknarnefnd Alpingis um addraganda og orsakir falls {slensku bankanna 2008 og tengda atburdi
afladi vegna athugunar sinnar 4 soluferli bankanna og tengdum atridum & arunum 2009 til 2010 er lanssamningur milli
Landsbanka Islands og Eglu hf., dags. 18. mars 2003 eda daginn eftir ad Fjarmalaeftirlitid sampykkti umsékn félaga peirra
sem st6du ad kaupum Bunadarbankans um heimild til ad fara med virkan eignarhlut i fjasrmalafyrirtaeki. A undan meginefni
samningsins er sérstaklega getid um forsendur hans { nokkrum lidum. Par er visad til kaupsamnings um Bunadarbankann,
hlutar Eglu { kaupunum, félaga innan Eglu og hlutfalls eigin fjar (65%) og lansfjarmagns (35%) i hlut Eglu i kaupunum.
Sidan er m.a. visad til linslofords Landsbankans fra 3. februar s.a. sem skuldbindi bankann til ad lana Eglu fjarmagn sem
taki til 35% af kaupverdi 4 hlut félagsins samkvaemt samningnum. Einnig kemur fram ad Egla skuldbindi sig til ad greida
andvirdi lansins beint til islenska rikisins i samreemi vid greidslukjor og greidsluskilmala lanssamningsins og ad Eglu sé
adeins heimilt ad nyta lanid { pessu skyni. Fjarhaed lansins er tilgreind ,,allt ad kr. 2.995.000.000“ en endanleg fjarhaed lansins
s0g0 radast af ,,gengisskraningu USD vegna sidari hluta lansins® Skyldi 1anid veitt i tveimur hlutum til samreemis vid tvaer
lotur athendingar hluta og greidslna samkveemt kaupsamningi S-h6psins vid rikid. Lanid var kalulan til tveggja ara, b.e.
skyldi greidast til baka i einu lagi 4 gjalddaga 18. mars 2005. Vexti skyldi p6 greida sérstaklega 4 lanstimanum samkvemt
nénari akvaedum. [ dkveedum um kostnad lintaka { samningnum var ekki kvedid 4 um lantékugjald. Til tryggingar laninu
sté6du ,,611 hlutabréf [lintaka] i Bunadarbanka Islands hf. med peim takmérkunum sem [leiddi] af kaupsamningnum®. Medal
gagna ranns6knarnefndar var einnig handvedssamningur, dags. 19. mars 2003, undirritadur af forsvarsménnum Eglu hf.
Efni hans er { meginatridum i samraemi vid framangreint efni lanssamningsins. Med vedsamningnum setti Egla hf. bréf sin
i Bunadarbankanum ad nanar tilgreindu nafnverdi til tryggingar skuld samkvemt ldnssamningnum. Bréfin voru vedsett
i tveimur lotum, sbr. 4durnefnda dfangaskiptingu kaup- og lanssamninganna. I vedsamningnum var kvedid 4 um pad ad
ekki meetti ganga ad vedunum fyrr en tuttugu og einum manudi eftir dagsetningu kaupsamningsins um Btnadarbankann.

Med hlidsjon af pessum akvaedum lanssamningsins visadi rannsoknarnefnd til tilvitnads dkveedis 7.3 i kaupsamningnum
um Bunadarbankann en dkveedi ldnssamningsins virdast i meginatridum vera i samraemi vid pann dskilnad sem par kemur
fram, t.d. vardandi lansfjarloford fyrir tilgreindan frest fra islenskum banka, hlutfall lansfjarmégnunar og takmarkanir a
radstofun lansins.

41. Sleppt er ad vitna til hluta dkveeda, einkum vardandi nanari ttferslu eda skilyrda fyrir meginakvaedum greinarinnar, sem
augljost pykir ad geti enga pydingu haft og slikar trfellingar audkenndar.
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,»,Pad er sérstaklega ahugavert ad fa
pyska bankann inn. [...] Athugad verdur
hvar er heegt ad vinna med honum

og vonandi verdur lika heegt ad leera

af honum.“

- S6lon Sigurdsson, bankastjori Binadarbank-

ans, Morgunbladid 17. januar 2003, bls. 12.
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réttindi samkveemt peim, i tuttugu og einn manud fra undirritun samnings pessa. Kaup-
endum er hins vegar frjalst ad rddstafa 12,5% af utgefnu hlutafé i Bunadarbanka Islands
hf. sem afhent er i annarri lotu.

3. 11.2 Pratt fyrir ofangreint er kaupendum p6 heimilt ad framselja samtals allt ad 5,82% af
ttgefnu hlutafé { Banadarbanka Islands hf. til pridja adila sem undirgengst allar peer skuld-
bindingar sem kaupendur hafa undirgengist samkveemt samningi pessum, fylgiskjolum og
60rum samningum tengdum peim vidskiptum sem hér um reedir, pannig ad hann verdi
jafnsettur kaupendum gagnvart seljanda vid kaup 4 ofangreindum hlutum. [...]

4. 11.3 Hluthéfum Eglu hf. er einnig 6heimilt ad selja, vedsetja eda rddstafa 4 annan hatt,
hlutum sinum i Eglu hf. eda réttindum samkvamt peim, { tuttugu og einn manud fra
undirritun samnings pessa, nema ad fengnu skriflegu sampykki seljanda. Pratt fyrir petta
dkvaedi getur Vatryggingafélag Islands hf. selt sinn hlut i Eglu hf., ad hluta eda 6llu leyti,
til annars hvors eda beggja annarra hluthafa i Eglu hf. [...]

5. 11.4 Hluthoéfum Eglu hf. er 6heimilt ad slita félaginu an skriflegs sampykkis seljanda fyrr
en ad lidnum tuttugu og einum manudi frd undirritun samnings pessa nema peer homlur
sem eru 4 radstofun hluta 4 hinum seldu hlutum verdi fyrr nidur fallnar. [...]

6. 11.5 Akveedi greinar 11.1 skulu b6 ekki standa i vegi fyrir hugsanlegum samruna Bun-
adarbanka Islands hf. vid 6nnur fjarmalafyrirteki, eda yfirtoku annarra fjarmalafyrirtekja
4 Bunadarbanka Islands hf., par sem hlutir { 6dru fjarmalafyrirteeki koma { stad hluta
kaupenda i Bunadarbanka Islands hf., ad pvi gefnu ad hlutir kaupenda { hinu sameinada
félagi eda yfirtokufélaginu verdi hadir peim takmorkunum sem fram koma hér ad ofan.

[...]
7. [...]

8. 11.7 Sampykktir Eglu hf. skulu endurspegla paer kvadir sem gilda um rddstofun hluta {
félaginu og allir tgefnir hlutir { Eglu hf. skulu jafnframt ritadir um kvadirnar. I fylgiskjali
nr. 2 er ad finna akvaedi sem koma skulu fram i sampykktum Eglu hf. og drita skal 4 hlutina.

9. 11.8 Vidskiptaradherra kemur fram fyrir hond seljanda vegna peirra tilvika sem leita parf
sampykkis seljanda samkvemt samningi pessum.“

[12. gr. kaupsamningsins voru akveedi um hluthafasamkomulag sem fram kom ad kaup-
endur hefdu pa pegar gert med sér. Markmid sliks hluthafasamkomulags var sagt ad tryggja
a0 kaupendur ,.kemu fram sem einn adili, kjolfestufjarfestir, i tengslum vid eignarhald
peirra“ 4 hlutnum i Bunadarbankanum. Nanar sagdi um pad ad samkvaemt hluthafasam-
komulaginu skyldu kaupendur ,,koma fram sem einn hluthafi“ { Bunadarbankanum, par
med vid beitingu atkveedisréttar 4 hluthafafundum og ,,dhrifum innan stjérnar félags-
ins“** Pess skal loks getid ad akveedi kaupsamningsins um vanefndir kaupenda og fleira,
sbr. 13. gr. samningsins, gerdu hins vegar rad fyrir pvi ad kaupendur baeru ekki abyrgd
a vanefndum medkaupenda og ad vanefndir hluthafa Eglu hf. skyldi lita svo 4 ad paer
jafngiltu vanefndum Eglu hf. pro rata, eda i réttu hlutfalli, vid eignarhluta hvers hluthafa.

Kaupsamninginn undirritudu Valgerdur Sverrisdottir vidskiptaradherra og Geir H. Ha-
arde fjarmalaradherra fyrir hond islenska rikisins en Olafur Olafsson fyrir hénd Eglu hf.,
Margeir Danielsson fyrir hond Samvinnulifeyrissjdsins, Finnur Ingélfsson fyrir hond
Vatryggingafélags Islands hf. og Axel Gislason fyrir hénd Eignarhaldsfélagsins Samvinnu-
trygginga. I 20. gr. kaupsamningsins kom einnig fram ad allir hluthafar Eglu hf. undirritudu
samninginn til stadfestingar peim skuldbindingum sem keemu fram { greinum 7, 9, 11,
12 og 13. Samningurinn hafdi ad geyma sérstakt fylgiskjal med slikum undirritunum
Kristjans Loftssonar af hélfu Kers hf., Peter Gatti af halfu Hauck & Aufhéduser og Finns
Ingélfssonar af hélfu Vatryggingafélags Islands hf.

Onnur 4kveedi kaupsamningsins pykir ekki sérstok porf 4 ad rekja hér.

AQ lokinni undirskrift kaupsamningsins var send ut sameiginleg fréttatilkynning islenska
rikisins og kaupenda. Hun bar yfirskriftina ,,Pyskur banki i hopi nyrra eigenda Bunadar

42. T hluthafasamkomulagi kaupenda fra 16. jantiar 2003 var kvedid 4 um hvernig samningsadilar stludu ad rekja hlutverk
sitt sem kjélfestufjérfestar { Binadarbanka Islands medan skilyrdi/kvadir rikissjods um bann vid framsali seldra hluta {
bankanum veeru i gildi, og eftir atvikum eftir pad timamark medan samningsadilar attu meira en 20% af heildarhlutafé i
bankanum, sbr. grein 1.2. { samkomulaginu. [ II1. og IV. gr. ssmkomulagsins var sidan fjallad um gagnkvaman forkaupsrétt
adila, samkomulag um fylgni, svo og samvinnuskyldu.
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banka Islands hf.“ I henni kom einnig efnislega fram ad Hauck & Aufhduser hefdi stadid
a0 kaupum 4 rumlega pridjungi, eda 35,6%, pess hlutar i Binadarbankanum sem seldur
var en ad 60ru leyti var par einungis greint frd meginatrioum kaupsamningsins 4 amoéta
hatt og hér hefur pegar verid gert.

Fréttatilkynningu pessari fylgdi sérstakt skjal par sem starfsemi pyska bankans var lyst
frekar. [ pvi kom m.a. fram ad bankinn veeri ad meiri hluta { eigu einstaklinga (70%) og
stofnanafjarfesta og ad hann veri ,einn virtasti banki bPyskalands®. Bankinn hefdi verid
stofnadur fyrir 206 arum og ad hann veeri m.a. med starfsemi i Sviss og Luxemborg og
sérheefdi sig i ,,sj00a- og eignastyringu fyrir stofnanir og einkaadila, umsjén verdbréfa
fyrir sj6di og fjarmélastjérn fyrirteekja og einstaklinga® I skjalinu var tekid fram ad
arslok 2001 hafi bankinn farid med stjérn eigna og sj60a ad andvirdi 12 milljarda evra.
Brutto heildareignir i samsteedureikningum hafi numid 1.694 milljénum evra og eigid
fé 107 milljonum evra. Pa kom par fram ad nokkrar dstaedur legju ad baki fjarfestingu
Hauck & Aufhduser en i pvi sambandi var pé adeins tilgreint ad Bunadarbankinn veeri
~venleg fjarfesting” en pyski bankinn teldi sig ,,hafa hag af pvi ad midla af sérpekkingu
sinni til BI. Pannig geeti vxtur Binadarbankans farid fram ur veentingum, ,.ekki sist 4
erlendum mérkudum®

[ sérstakri tilkynningu fra kaupendum 45,8% hlutar { Bunadarbankanum til fjélmidla
sama dag og kaupin voru gerd sagdi sidan:

»Pad eru mikil tidindi ad traustur, erlendur banki taki patt i ad fjarfesta i islenskri fjér-
malastofnun. Bunadarbankinn kemur til med ad njéta pekkingar, reynslu og vidskipta-
sambanda pyska bankans { starfsemi sinni. Enn mikilveegara er ad med eignarhaldi pyska
bankans i Bunadarbankanum skapast tengsl sem islensk fyrirteeki geta notfeert sér til ad
styrkja starfsemi sina og sokn 4 erlendum mérkudum. Petta er afar mikilvaegt pegar haft
er { huga ad moguleikar islenskra fyrirtakja til ad vaxa verulega og dafna tengjast fyrst og
fremst alpjédlegri starfsemi.”

Fjallad var um undirskrift kaupsamningsins { Fréttabladinu og Morgunbladinu daginn
eftir undirskriftina, 17. jandar 2003. I Morgunbladinu var annars vegar sagt fra undir-
skriftinni og meginatridum samningsins en hins vegar birt stutt viotol vid hlutadeigandi
folk, par 4 medal Valgerdi Sverrisdéttur vidskiptarddherra, Olaf Olafsson og Peter Gatti.
Eftir Valgerdi Sverrisdottur var medal annars haft:

»Samningurinn er gédur pvi verdid er gott, auk pess sem pad er ahugavert ad fa erlendan
banka inn i kaupin. Ad pvi hefur rikisstjérnin stefnt allt frd arinu 1995. Vel hefur pvi tekist

til { pessum vidskiptum.

Einnig var haft eftir Valgerdi ad pad geeti ekki annad en verid neytendum i hag ad fa er-
lendan banka til landsins. Pad hefdi aukid samkeppnina ,,sem talad hafi verid um ad hafi
vantad*. Olafur Olafsson var { somu umfjéllun Morgunbladsins sagdur s sem hefdi verid
»formalandi S-hépsins®. Hann kvad kaupsamninginn vera { meginatridum i samreemi
vi0 ,,pad sem farid [hefdi] verid af stad med pegar fyrst var reett um kaupin® Einnig var
haft eftir Olafi:

»Nokkrir bankar syndu pvi dhuga ad taka patt i pessu med okkur. [...] Vid voldum pyska
bankann dr peim hépi, ad undangenginni skodun, pvi vid téldum hann heppilegastan

fyrir Binadarbankann og okkar starf.”

Eftir Peter Gatti, sem titladur var framkvamdastjori og medeigandi Hauck & Aufhéuser,
var haft a0 Bunadarbankinn veeri ,venleg fjarfesting“ og ad ,,hinn pyski banki [teldi]
einnig ad hann [hefdi] hag af pvi a0 midla af sérpekkingu sinni. ba var haft eftir Gatti
ad bankinn myndi ,,halda eignarhlut sinum i Binadarbankanum i a.m.k. tvo ér eins og
kvedid [veeri] 4 um i kaupsamningnum® en ad peim tima yrdi ,,avoxtunin metin og fjar-
festingin endurskodud*

[ Fréttabladinu var frétt 4 forsidu um kaupin. Fram kom i undirfyrirségn ad pyskur banki
hefdi ,,[keypt] i Bunadarbanka fyrir um fjéra milljarda“. I meginméli fréttarinnar kom nénar
fram ad Hauck & Aufhduser hefdi keypt 35,6% af hinum selda hlut fyrir umrsedda fjarhaed.
[ fréttinni var haft eftir Olafi Olafssyni, sem sagdur var hafa ,,[farid] fyrir kaupendum
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bankans®, ad hann fagnadi patttoku pyska bankans i verkefninu og ad pad veeri gott fyrir
kaupendurna ,,ad f4 pad adhald sem [fylgdi] eign pyska bankans { Bnadarbankanum®.
fréttinni voru einnig h6f0 ummeeli eftir Peter Gatti, medal annars um ad bankinn ,,[horfdi]
til nokkurra 4ra i fjirfestingu sinni‘. A forsidu Fréttabladsins birtist onnur frétt med um-
fjollun um kaupin. Par var einnig haft eftir Peter Gatti ad hann veeri ,,anaegdur med kaup
bankans { Bunadarbankanum® I peirri frétt var einnig haft eftir Valgerdi Sverrisdéttur ad
»a0koma pyska bankans [veeri] mikid dnaegjuefni®

3.3 Samskipti S-hopsins vid Fjarmalaeftirlitio i kjolfar
kaupa a hlut rikisins i Banadarbankanum.

Med bréfi, dags. 16. jantar 2003, 16gdu Egla hf.,, Eignarhaldsfélagido Samvinnutryggingar,
Samvinnulifeyrissjédurinn og Vétryggingafélag Islands hf. fram umsékn um sampykki
Fjarmalaeftirlitsins fyrir kaupum 4 virkum eignarhlut, eda 45,8%, { Bunadarbanka Islands
hf. Umséknin var sett fram med visan til 40. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.
Fram kom 1 upphafi fylgibréfs med umsokninni ad ,.fjarfestahopur® 6skadi eftir sampykki
FME fyrir umreeddum kaupum og tekid fram ad 4 eftir feeri lysing 4 fjarfestunum. Erindi
petta var sem fyrr undirritad af Kristni Hallgrimssyni hrl. og sagt sent ,,£.h. Fulltingi ehf.

Af erindinu matti m.a. skyrlega rada ad Hauck & Aufhduser myndi gegnum 50% eignarhald
a Eglu hf. eiga 35,59% hlutdeild i kaupum & eignarhlutnum i Binadarbankanum. ba voru
bréfinu veittar dkvednar upplysingar um mat alpjédlegra matsfyrirtaekja 4 bankanum, eignir
bankans, hlutfoll fjarmagns og rekstrar, 4samt helstu tolum ur arsreikningi bankans fyrir
&rin 2001 og 2000. I peirri upptalningu kom medal annars fram ad eigid fé bankans i arslok
2001 hefdi numid 79,6 milljénum evra (75,8 milljonir evra i arslok 2000) og ad hagnadur
pess drs eftir skatta hafi numid 13,2 milljonum evra (19,2 milljénum evra 4rid 2000). I
8.1i0 bréfsins er fjallad um reynslu umsaekjanda af fjarmalastarfsemi en i pvi sambandi
er einungis visad til bréfs S-hopsins til framkveemdanefndar um einkavaedingu, dags. 31.
oktéber 2002, par sem fjallad var um radgjafarhlutverk Société Générale i tengslum vid
fjarfestingu S-hopsins. I pessum 1id bréfsins til Fjdrmalaeftirlitsins var med 6drum ordum
ekkert vikid ad Hauck & Aufhiuser. [ bréfinu er sidan gerd grein fyrir helstu hluthéfum
Hauck & Authiuser og segir jafnframt ad bankanum sé stjérnad af ,,managing partners®,
sem nanar var skyrt sem ,,sambland af eigendum og stjérnendum®.

Adur en vikid er ad fyrstu vidbrégdum Fjarmalaeftirlitsins vid umsékn S-hépsins er rétt
ad fram komi ad 25. jantiar 2003, eda faum dogum eftir undirskrift kaupsamningsins og
sendingu umsoknarinnar 16. jandar 2003, birtist { Fréttabladinu itarleg fréttaskyring um
einkaveedingu paverandi rikisstjornar 4 rikiseignum. bar 4 medal var fjallad um einkaveed-
ingu rikisbankanna tveggja, Landsbankans og Bunadarbankans. I umfjéllun um einkaveed-
ingu Bunadarbankans var medal annars fjallad um adkomu Société Générale ad soluferli
bankans og hugsanlega sameiningu bankans vid Kaupping hf. med svofelldum heetti:

»Einn steersti banki Evropu, franski bankinn Société Générale, hugdist taka beinan patt {
kaupunum. Fréttabladid hafdi areidanlegar heimildir fyrir pvi ad bankinn eetladi ad fjarfesta
i Bunadarbankanum fyrir prj4 milljarda. Utibt Société Générale i Frankfurt var radgjafi

S-hépsins og fékk 300 milljonir i sinn hlut fyrir vidvikid.

Michael Sautter, fulltrii bankans, stadfesti vid Fréttabladid ad hreinar vidskiptalegar dstaedur
hefdu ekki legid ad baki pvi ad Société Générale heetti vid beina patttoku i kaupunum.
Asteedurnar voru samkvaemt heimildum einkum prjar. Bankinn vard undir { barattu um
bankann Credit Lyonnais. Pad pétti pvi imyndarlega veikt ad tapa peim slag og kaupa banka
4 litla Tslandi 4 sama tima. Grein Euromoney um Samson og fortid medlima pess héps
dré augu evropskra fjarmalamanna ad landinu. Menn vildu ekki lenda i pvi kastljosi. Pa
beettist vid ad stjornendum Société Générale potti of mikil pdlitik i islensku vidskiptalifi.

Bankinn ttvegadi pvi Hauck & Aufhéuser, sem tok vid keflinu.

Seetasta stelpan { baenum
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Hvad sem ménnum kann ad finnast um séluferlid og nyja eigendur bankanna er ljost ad
frédlegt verdur ad fylgjast med naestu skrefum i préun fjarmalakerfisins. [...] Nyir eigendur
munu leita leida til ad hagraeda og hamarka ardinn af fjarfestingu sinni. Eigendurnir eru

bundnir af pvi ad eiga ad minnsta kosti pridjung i bonkunum til neestu tuttugu manada.

Ymsar vangaveltur eru um framhaldid. Margir telja ad Kaupping sé akjésanlegur kostur til
sameiningar vid annan hvorn rikisbankanna. ,,Setasta stelpan i beenum® er Kaupping kallad
medal garunga i fjsrmélaheiminum. Sogusagnir hafa verid 4 kreiki um ad samkomulag
liggi fyrir um ad Kaupping kaupi hlut bankans [svo] ad pessum tima lidnum. Fulltrti pyska
bankans, Peter Gatti, neitadi pvi ad adrir steedu 4 bak vid kaupin.*

Vikur pa ad medferd Fjarmalaeftirlitsins a fyrrnefndri umsokn S-hépsins um sampykki
fyrir ad mega fara med virkan eignarhlut { Bunadarbankanum. Med bréfi, dags. 5. februar
2003, til Kristins Hallgrimssonar hrl., par sem visad var i upphatfi til umsoéknar hans ,,f.h.
fjarfestahdps undir forystu Kers hf.“ um sampykki fyrir kaupum 4 hlut rikisins { Binadar-
bankanum, 6skadi Fjarmaélaeftirlitio eftir itarlegri upplysingum, sjonarmidum og gognum
sem tengdust umsékninni. I bréfinu segir medal annars:

,I kaupsamningi kemur fram ad kaupendur hafi gert med sér hluthafasamkomulag sem
tryggi ad peir komi fram sem einn adili, kjolfestufjarfestir, i tengslum vid eignarhald
peirra 4 peim hlutum sem um raedir. Oumdeilt er i pvi ad umsakjendur teljast saman
fara med virkan eignarhlut i Bunadarbanka Islands hf. Oskad er eftir afriti af fyrr-
greindu hluthafasamkomulagi.

Fjarmalaeftirlitid leggur mikla éherslu & gegnsei i eignarhaldi radandi hluthafa { fyrir- »Fjdrmdlaeftirlitid leggur mikla dherslu
a gegnsi i eignarhaldi radandi hluthafa

teekjum 4 fjasrmalamarkadi. I pvi skyni kann vid tilteknar adsteedur ad vera naudsynlegt i fyrirteekjum 4 fjarmalamarkadi

ad leggja fyrir umsaekjenda ad fela allt eignarhald i vidkomandi fjarmalafyrirteeki i sérstoku

eignarhaldsfélagi sem hefdi adeins pann tilgang ad sinna eignarhaldi i fjarmélafyrirtekinu. - Ur bréfi Fjarmalaeftirlitsins, dags. 5. febrtiar
2003, til Fulltingis ehf. fyrir hond S-h6psins

. . i L, , , vegna umsoknar S-hépsins um sampykki fyrir
kemur hvort sameinadur eignarhlutur myndi stofna til réttarsambands médur- og déttur- kaupum 4 virkum eignarhlut i Binadarbanka

Pad 4 m.a. vid ef hinn virki eignarhlutur er stdr, innbyrdis eignartengsl eru flékin, til alita

félags, eda ef eftirlit med hinum virka eignarhlut veeri ella torvelt. Oskad er sjénarmida Islands hf.
umszkjenda til pess ad allur eignarhlutur peirra { Bunadarbanka Islands verdi feerdur
undir Eglu hf.

[...]

Erindi umsakjenda vardar kaup 4 45,8% hlutafjér { Bunadarbanka Islands hf. I pvi skyni
ad ganga ur skugga um ad hinn virki eignarhlutur takmarkist na vid fyrrgreint hlutfall
oOskar Fjarmalaeftirlitid eftir upplysingum frd umseekjendum um hvort peir eigi eda fari
med hluti { Binadarbanka Islands hf. beint eda ébeint, til vidbotar vid pad hlutafé sem
samid hefur verid vid rikissj6od um kaup 4. Einnig er dskad fyrirliggjandi upplysinga um
adila sem tengdir eru umseekjendum, auk upplysinga um hlutafjareign peirra i Bunadar-
banka Islands hf.

[ pessu sambandi er minnt 4 skilgreiningu 4 virkum eignarhlut i 2. mgr. 40. gr. laga nr.
161/2002, en med virkum eignarhlut er 4tt vid beina eda dbeina hlutdeild i fyrirtaeki sem
nemur 10% eda meira af eigin fé, stofnfé eda atkveedisrétti, eda adra hlutdeild sem gerir
Kleift ad hafa veruleg 4hrif 4 stjérnun vidkomandi fyrirtaekis. I skyringum med 2. mgr. 40.
gr. { frumvarpi pvi er vard ad légum nr. 161/2002 kemur m.a. fram ad um 6beina hlutdeild
i hlutafé megi visa til pess tilviks pegar tveir eda fleiri hluthafar keemu sér saman med
formlegu eda 6formlegu samkomulagi um samreemda beitingu samanlagds atkveedisréttar
eda ad samkomulag teekist vid annan eda adra slika hopa um beitingu atkveedisréttar.
Hvers konar samstilltar adgerdir, hverju nafni sem nefnast, kunni pannig ad falla undir

virka eignaradild.

[...]

[ fyrirliggjandi umsokn er um pennan 1id [4. tlulid 1. mgr. 41. gr. laga nr. 161/2002] visad
til bréfs umsakjenda til framkveemdanefndar um einkavaedingu, dags. 31. oktober 2002.

Par er m.a. fjallad um vilja umseekjenda til ad styrkja Bunadarbanka Islands hf. Fjarmélaeft-
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irlitid oskar eftir upplysingum um hvort umsaekjandi hafi kynnt sér markmid bankans um
eiginfjarhlutfoll, ardsemi eigin fjr og Gtlanapréun, auk pess sem 6skad er eftir umfjollun

umsakjanda um pessi markmid og hugsanlegar breytingar 4 peim.

I fyrrgreindu bréfi til framkveemdanefndar um einkavedingu kemur fram vilji til ad styrkja
stjornun bankans 4 ymsum svidum, p.4 m. 4 svidi aheettustyringar og alpjodlegra tengsla.
Oskad er nanari umfjollunar um petta. T pessu efni er visad til samstarfs vid Société Génér-
ale, en sa banki var til radgjafar { samningaferlinu og mun hafa komid til greina sem
pétttakandi { kaupandahépnum. Oskad er upplysinga um aframhaldandi adild hans ad
pessu samstarfi. Enn fremur er éskad upplysinga um i hverju patttaka hins pyska banka
Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA mun felast.

[...]

[ umsékn peirri sem barst Fjdrmélaeftirlitinu er adeins ad finna takmarkadar upplysingar
um hvernig stadid verdur ad fjarmognun fjarfestingarinnar en rakid er hvernig greidslum
kaupverds verdur hattad samkvaemt kaupsamningi. Af kaupsamningnum md p6 réda
hvernig umseekjandi hyggst fjarmagna kaupin.

Samkveemt samningnum munu VIS og Samvinnulifeyrissjédurinn greida hlutfallslegt
kaupverd sitt med 6bundnu eigin fé en Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar mun
fjarmagna med lanum allt ad 35% af sinum hluta kaupverds, en eftirstodvarnar med solu
eigna, annarra en hluta sinna i Bunadarbanka Islands hf., eda med vedsetningu eigna.
Einnig kemur fram ad Buinadarbanki Islands hf. sé hugsanlegur lanveitandi félagsins.
Fjarmalaeftirlitid 6skar pvi upplysinga um hvort leitad verdi til Bunadarbanka Islands hf.
um fjarmoégnun kaupa félagsins ad pessu leyti.

Samkvaemt kaupsamningi kemur fram ad Egla hf. hyggst fjarmagna sinn hluta ad minnsta
kosti 65% med eigin fé, en allt ad 35% med lansfé. Hluthafar Eglu hf. dbyrgjast hver fyrir
sig pad framlag sitt til eigin fjar félagsins sem naudsynlegt er til ad fjarmagna kaupin en

lansfé til Eglu hf. verdur lagt fram af islenskum banka 4 kjérum fyrirliggjandi lanslofords.

Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt ad fa frekari upplysingar um fjsrmégnun fyrirhugadra
vidskipta. Oskad er stadfestingar 4 ad hja VIS og Samvinnulifeyrissjodnum sé fyrirliggjandi
6bundid eigid fé sem sé fullnaegjandi til ad standa vid skuldbindingar félaganna samkvaemt
kaupsamningnum. Einnig er dskad itarlegri upplysinga um fjarmognun Eignarhaldsfélagsins
Samvinnutryggingar en sérstaklega er 6skad upplysinga um fyrirhugada lansfjarmoégnun
dsamt pvi ad gerd skal nanar grein fyrir pvi med hvada hetti félagid hyggst standa vid
pann hluta kaupverdsins sem er ekki fjdrmagnadur med lansfé. Enn fremur er 6skad
stadfestingar 4 ad eiginfjarframlag til Eglu hf. sé fyrirliggjandi dsamt pvi ad 6skad er afrits
af fyrirliggjandi lanslofordi til félagsins.

[...]

Vakin er athygli 4 pvi ad samkvemt 2. mgr. 41. gr. laga nr. 161/2002, eiga upplysingar skv.
1. mgr. somu greinar vid um l6gadilann sjalfan, stjornarmenn hans, framkveemdastjéra

og pd einstaklinga og 16gadila sem eiga virkan eignarhlut { 16gadilanum.*

Med bréfi, dags. 17. febrtiar 2003, var sidastnefndu bréfi Fjarmalaeftirlitsins svarad. I bréfinu,
sem Kristinn Hallgrimsson hrl. undirritadi fyrir hond umsaekjenda, kom fram { upphafi ad
hann hefdi moéttekid fyrrnefnt bréf Fjarmalaeftirlitsins fyrir hond hops fjarfesta samkveemt
kaupsamningi vid islenska rikid um 45,8% hlut i Bunadarbanka Islands hf. Sérstaklega var
tekid fram i upphafi bréfsins ad fjarfestahopurinn lyti ekki sérstakri forystu Kers hf,, eins
og keemi fram i bréfi FME, heldur veri Ker hf. eigandi neerri helmings hlutafjar { Eglu hf.
og pannig steersti einstaki islenski fjarfestirinn 1 fjarfestah6pnum. Samstarf adila byggdi po
& hluthafasamningi peirra. I pessu bréfi Kristins fyrir hénd S-hépsins sagdi medal annars:

»Samkvemt upplysingum umbjoédenda minna, pa 4 enginn beirra, eda fer med beinan
og/eda dbeinan eignarhlut { Bl umfram pann hlut sem keyptur er nu af islenska rikinu,
utan hvad Ker hf. 4 hluti i BI ad nafnverdi kr. 15.000,00. A medfylgjandi yfirliti koma fram
upplysingar um adila sem tengdir eru umseekjendum med hlidsjon af skilgreiningu 2. mgr.
40. gr. laga nr. 161/2002 [...]
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2.2. Spurt er sérstaklega hvort umseekjendur telji eignarhlut steersta hluthafa Kers hf.,
Norvikur ehf., og tengdra adila med virkum eignarhlut umsakjenda { BI. Umsakjendur
svara peirri spurningu hiklaust neitandi. Ekkert samkomulag er 4 milli eigenda Norvikur
ehf. og umszkjenda um medferd hluta peirra i BI. Rétt er ad Norvik ehf. (reyndar hefur
Norvik selt eignarhluta sinn i Keri hf. til Gerdis ehf., sem er détturfélag Norvikur ehf., sbr.
tilkynningu til Verdbréfapings dags. 6/1 2003) er steersti einstaki hluthafinn i Keri hf,, en
bad hefur ekki leitt af sér samkomulag um medferd eignarhluta framangreindra adila i BL.
Umsakjendum er ekki kunnugt um hvort Gerdir ehf. eda Norvik ehf. hafi gert samninga
vid adra hluthafa { Bl um medferd hluta sinna par. Enn fremur er umbjédendum minum
ekki kunnugt um ad i gildi séu samningar milli annarra en umsakjenda um radst6fun
hluta { B, um pad hvernig beita skuli atkvedisrétti eda um nokkud pad sem vardar eignar-

hald og pann rétt og peer skyldur sem slikt eignarhald veitir.

[...]

Spurt er hvernig vilji til ad styrkja stjornun bankans t.d. 4 svidi ahaettustyringar og alpj6d-
legra tengsla muni koma fram. I pvi tilviki er rétt ad vekja athygli 4 ad starfsmenn Société
Générale (SG), sem verid hafa umsaekjendum til rddgjafar vid kaupin 4 kjolfestuhlutnum
i BI, 6fludu sér upplysinga um islenska fjarmalamarkadinn, baru saman islensk fjar-
malafyrirteeki vid énnur fjosrmalafyrirteki 4 Nordurléndum, verdmatu hlutabréfin { BI,
undirbjuggu samningavidradur vid rikid, adstodudu vid areidanleikakonnun og tulkun
nidurstodu hennar, adstodudu vid kaupin sjalf o.m.f. Umsaekjendur munu afram njéta géds
af rddgjof SG um dkomna framtid, gerist pess porf. Samskipti vid SG hafa verid gagnleg
fyrir fjarfestahopinn og mun hépurinn leita rada hja SG um einst6k malefni er sniia ad

stefnumétun, dheettustyringu, og hagreedingarmoguleikum 4 islenskum fjarmalamarkadi.

3.3. Peter Gatti, sem m.a. hitti forsvarsmenn FME, einn af eigendum og stjérnendum H&A
reeddi vid stjérnendur BI um hugsanlegt samstarf pegar hann var staddur 4 Islandi til a3
undirrita samning um kaup Hauck & Aufhiuser 4 hlutum { BI. Akvedid var ad fulltraar
bankanna myndu hittast og reeda hvada fletir vaeru 4 samstarfi. Nyverid foru tveir fulltrdar
BI til Munchen og hittu Gatti og fleiri starfsmenn Hauck & Aufhiuser. Nidurstada pess
fundar var m.a. st ad bankarnir sja moguleika 4 samstarfi 4 premur svidum: Pjénustu vid
fyrirtaeki (Corporate Finance), eignastyringu (Asset Management) og rannséknum (Rese-
arch). Var dkvedid ad bankarnir myndu reeda frekar um hugsanlegt samstarf 4 pessum
svidum, en engin akvordun hefur verid tekin 4 pessari stundu hvort af sliku samstarfi verdi
og med hvada heetti pvi yrdi hagad.

3.4. Umsaekjendur hafa leitad eftir pvi vid dr. Michael Sautter, en hann er yfirmadur SG
i Frankfurt, og peirri malaleitan hefur verid vel tekid, ad hann taki seti { stjorn B, sem
einn fulltria fjarfestahdpsins og sérfraedingur i malefnum fjarmalastofnana. Umseekjendur
alita pad feng fyrir fjarfestahdpinn og bankann ad fa dr. Sautter { stjérn hans. Hann hefur
dratuga reynslu af alpjodlegum bankarekstri og sem radgjafi og starfsmadur SG hefur
hann 60last yfirgripsmikla pekkingu til ad takast 4 vid pad mikilveega starf sem felst i
stjérnarsetu { bankaradi BI.

[...]

4.5. Samkvemt upplysingum Hauck & Aufhéuser atlar bankinn ad fjsrmagna kaupin med
eigin fé, b.e. nota 6bundna fjarmuni til fjarfestinga: “Hauck & Authéuser will finance its
purchase from its own resources - meaning that it will use its free assets purchase the
shares in Egla”.

[...]

4.8. Adilar fjarfestahdpsins eiga adild ad kaupsamningnum vid islenska rikid i tilgreindum
hlutféllum sem koma fram { samningnum. Patttaka peirra i kaupum samkv. fyrstu og

annarri lotu samningsins lata somu hlutféllum.

[...]

5.2. Hauck & Aufhduser munu ekki birta arsreikning bankans fyrir 4rid 2002 fyrr en {

lok april 4 pessu dri. Fram hefur komid af peirra halfu ad hagnadur bankans skv. brada

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003

Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

»Enn fremur er umbjédendum minum
ekki kunnugt um ad i gildi séu samn-
ingar milli annarra en umsakjenda um
radstdfun hluta i Bf, um pad hvernig
beita skuli atkveedisrétti eda um nokkud
pad sem vardar eignarhald og pann

rétt og peer skyldur sem slikt eignar-
hald veitir.“

- Ur bréfi Kristins Hallgrimssonar hrl. fyrir
hond S-hopsins, dags. 17. febraar 2003,
til Fjarmélaeftirlitsins.

,»[E]g man ad einhver 4 okkar vegum fér
at, spurdi hvort pad veeri ekki moguleiki
ad vinna saman en pa kannadist na

bara enginn vid malid, og hvad, vid
meettir, eetludum ad vinna saman, pvi
vid héldum ad peir veeru ordnir stér
eigandi. Pad virtist enginn kannast vid
petta, ég er alveg sannfeerdur um pad

[...]¢

- Ur skyrslu Sigurjéns b. Arnasonar, fyrr-
verandi bankastjora Landsbankans og fram-
kveemdastjora rekstrarsvids Bunadarbankans
fyrir rannsoknarnefnd Alpingis um addrag-
anda og orsakir falls islensku bankanna 2008
og tengda atburdi, dags. 2. september 2009.

»Samkveemt upplysingum H&A atlar
bankinn ad fjarmagna kaupin med eigin
fé, p.e. nota 6bundna fjarmuni til fjar-
festinga: “H&A will finance its purchase
from its own resources - meaning that
it will use its free assets purchase the

» <

shares in Egla”.

- Ur bréfi Kristins Hallgrimssonar hrl. fyrir
hoénd S-hopsins, dags. 17. febrtar 2003, til
Fjarmalaeftirlitsins.
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Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

»Bunadarbanki Islands hf is the third
largest commercial bank in Iceland. The
stockholders equity of Bunadarbanki
Islands hf is currently ISK 15,2 billion
(approx. 178,8million euros). The
result of the consolidated balance
sheet on 31 December 2002 was 245,9
billion (approx. 2,9 billion euros) and
CAR ratio 10,9%. A subsidiary of
Bunadarbanki Islands hf. can be found
in Luxembourg.

The Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) is hereby
consulted by the FME on the above
acquisition. The FME would be grateful
to receive the comments of the BaFin, if
any, as soon as possible.

Please do not hesitate to contact the
FME if you have any questions relating
to this matter.“

- Ur bréfi Fjarmalaeftirlitsins til BaFin, dags.
10. febrdar 2003.
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birgdat6lum nemi um EUR 8 millj. Bankinn mun, svo sem gert hefur verid undanfarin ar,
greida 30% ard af hlutafé, en eftirstodvar verda hagnadur bankans. Eigid fé bankans, svo
sem fram kemur 4 efnahagsreikningi, mun aukast um sem nemur EUR 3 millj., i EUR 83
millj. Efnahagsreikningur mun af peim s6kum steekka tur EUR 1.520 millj. { EUR 1.601

millj. Arsreikningur 2002 verdur adgengilegur strax og hann er birtur.

[...]

11.1. Vegna aforma FME um ad leita nanari upplysinga um Hauck & Aufhéuser hja syst-
urstofnun sinni { Pyskalandi, pa hafa eftirfarandi skilabod borist fra Hauck & Authéuser
ritud i nafni undirritads: “General management of Hauck & Aufhaeuser has meanwhile
informed us, that their supervisory authority in Bonn, Germany, has been informed about
their indirect investment in Bunadarbanki. The authority has no objection to the investment
for a medium term period. Their prime contact in Bonn is Mr. Happel.*

11.2. I framangreindu bréfi er leitast vid ad svara peim spurningum sem fram koma i bréfi
FME til umsaekjenda dags. 5. febriar 2003. Telji FME ad itarlegri upplysinga sé porf 40ur en
haegt verdur ad taka afstodu til erindis umsaekjenda, pd vinsamlega hikid ekki vid ad hafa
samband vid undirritadan sem mun hafa milligéngu um ad ttvega vidbdtar upplysingar

svo fremi sem pad er i valdi umsekjenda eda gefa peer.“

Med bréfi til S-hépsins, dags. 13. mars 2003, dskadi Fjarmalaeftirlitid eftir frekari sjonar-
midum og upplysingum fra umsekjendum. Eitt af pvi sem 6skin laut ad var ,,skipulag 4
eignarhaldi“ 4 eignarhlutanum { Binadarbankanum. [ bréfinu sagdi nanar um pad:

»Ein megin forsenda pess ad adili geti talist haefur til ad fara med virkan eignarhlut, m.t.t.
heilbrigds og trausts reksturs fjarmalafyrirtaekis, er ad tryggt sé gegnseei { eignarhaldi og
medferd eignarhluta. Slikt gegnszi vardar almennt mat 4 peim atridum sem kvedid er a
um i 42. gr. laga nr. 161/2002 ad hafa skuli hlidsjén af vid dkvordun Fjarmalaeftirlitsins. I
pessu skyni kann vid tilteknar adsteedur ad vera naudsynlegt ad leggja fyrir umsakjanda
a0 fela allt eignarhald i vidkomandi fjarmaélafyrirteeki sérstoku eignarhaldsfélagi sem hefdi

adeins pann tilgang ad sinna eignarhaldi 4 fjarmalafyrirtekinu. [...]

[...]

Bein og dbein tengsl umsakjenda vid fyrirtaeki 4 islenskum samkeppnismarkadi eru
talsverd. Fjarmalaeftirlitid hefur i samstarfi vid forsvarsmenn umsakjenda dregid upp
itarlega mynd af peim tengslum. Ad mati Fjarmalaeftirlitsins myndi pad greida verulega
fyrir gegnseei, draga dr haettu 4 hagsmunadarekstrum og audvelda eftirlit med eignarhaldinu

ef Egla hf. feeri med allan eignarhlutinn sem umsoknin Iytur ad. [...]*

AQ auki var spurst fyrir um pad i ofangreindu bréfi Fjarmalaeftirlitsins hvernig mal steedu
vardandi peer upplysingar S-hépsins ad hann hefdi leitad eftir pvi vid erlendan radgjafa
ad taka seeti i bankarddi Bunadarbankans, eins og fram hefdi komid i bréfi S-hépsins til
Fjarmalaeftirlitsins, dags. 17. febraar 2003.

Svar vid bréfi Fjarmalaeftirlitsins, dags. 13. mars 2003, barst med bréfi Kristins Hallgrims-
sonar hrl. fyrir hénd S-hépsins, dags. 14. mars 2003. I bréfinu var medal annars upplyst
a0 dr. Michael Sautter hefdi fallist 4 ad taka saeti i stjorn Bunadarbankans fyrir hénd
fjarfestahopsins, pad er S-hopsins.

Af beim gégnum sem rannsoknarnefndin hefur aflad verdur radid ad Fjarmalaeftirlitio
hafi i tengslum vid0 medferd eftirlitsins 4 umreeddri umsdékn S-hépsins étt { samskiptum
vid og beint erindum til eftirlitsadila i Pyskalandi, vegna umséknar S-hépsins. Pannig
ritadi Fjarmalaeftirlitid pyska fjarmalaeftirlitinu (BaFin) bréf, dags. 10. febraar 2003 og
tolvubréf, dags. 10. mars 2003, par sem 6skad var eftir ad BaFin lysti sjonarmidum sinum
til pess ad Hauck & Aufhiuser eignadist dbeint hlut { Binadarbanka Islands hf.

[ svarbréfi BaFin vid fyrirspurn Fjarmalaeftirlitsins, dags. 12. mars 2003, kom fram ad
Hauck & Aufhduser hefdi starfsleyfi sem banki samkveemt pyskum 16gum og ad hann veeri
rekin { formi hlutafélags. P4 kom par fram ad 70% bankans veru i eigu einstaklinga en
30% bankans veeru i eigu bankans Bayerische Landesbank i gegnum eignarhaldsfélagio
GZ-Holding, og vatryggingarfyrirteekjanna Miinchener Verein Versicherungsgruppe og
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WWHK Lebensversicherung a.G, en hver pessara adila etti 10% hlut i bankanum. Auk
pess kom fram i bréfinu ad tveir pridju hlutar rekstrartekna Hauck & Aufthéduser veeru i
formi péknana en bankinn veeri einnig virkur i utlanastarfsemi. Fram kom ad Hauck &
Aufhiuser hefdi att 6hagsteett uppgjor 4 arinu 2002. Skorp lekkun 4 poknunum og fram-
16g 1 afskriftasjod hefou valdid peirri itkomu. Fram kom ad Hauck & Aufhéuser byggist
vid einungis 3,8 milljona evra hagnadi 4 arinu 2003. BaFin gerdi ekki athugasemdir vid
a0 bankinn eignadist radandi hlut i Bunadarbankanum. Hér til hlidar er nanar vitnad til
svars BaFin, { heild sinni ad pvi leyti sem pad tok til fyrirspurnar Fjarmalaeftirlitsins um
Hauck & Aufhauser.

Med akvordun 17. mars 2003 komst Fjarmalaeftirlitid ad peirri nidurstdu ad med visan til
VI. kafla laga nr. 161/2002 og midad vid fyrirliggjandi aform veeru Egla hf,, Eignarhalds-
félagid Samvinnutryggingar hf., Samvinnulifeyrissjédurinn og Vatryggingafélag Islands
hf. allt heefir adilar til ad fara med virkan eignarhlut { Bunadarbanka Islands hf. bvi veeri
sampykkt ad pessir adilar eignudust virkan eignarhlut, eda 45,8% hlutafjar, i Bunadar-
banka Islands hf. [ inngangi 4kvérdunarinnar var gerd grein fyrir kaupendum hlutafjarins
samkveemt kaupsamningi. [ umfjéllun um Eglu hf. voru Ker hf., Hauck & Aufhéuser og
Vétryggingafélag Islands hf. tilgreindir eigendur Eglu hf. { sému hlutfollum og 4dur hefur
verid getid um. [ dkvoérdun FME var medal annars tekid til sérstakrar athugunar hvort
tengsl umsaekjenda vid adra eigendur hlutafjar { Bunadarbankanum veeru slik ad peir
teldust fara saman med virkan eignarhlut i skilningi 40. gr. laga nr. 161/2002, pad er i raun
steerri eignarhlut heldur en einungis pann sem kaup og par med umsoékn S-hépsins lutu
ad. [ umfjollun Fjarmalaeftirlitsins um petta atridi kom medal annars fram:

»Samkvamt hluthafalista Bunadarbanka Islands hf. eru umszkjendur ekki eigendur
hlutafjar i bankanum med beinum haetti en naudsynlegt er ad lita til pess hver hugsanleg
obein hlutdeild peirra er { hlutafé Binadarbanka slands hf. Samkvaemt 2. mgr. 40. gr. laga
nr. 161/2002 er med virkum eignarhlut att vid beina eda 6beina hlutdeild { fyrirtaeki sem
nemur 10% eda meira af eigin fé, stofnfé eda atkvaedisrétti, eda adra hlutdeild sem gerir
kleift ad hafa veruleg éhrif 4 stjérnun vidkomandi fyrirteekis. I skyringum vid petta akveedi
i greinargerd med frumvarpi pvi sem vard ad logum nr. 161/2002 kemur fram ad med
»o0beinni hlutdeild sé att vid ad ekki sé naudsynlegt ad adili sé sjalfur eigandi hlutanna
eda atkvaedisréttarins, heldur negi ad hann radi med einhverjum 6drum heetti yfir virka
eignarhlutnum. [ deemaskyni er sidan medal annars tekid fram ad undir ébeina hlutdeild
falli einnig pad tilvik pegar tveir eda fleiri hluthafar komi sér med formlegu eda 6formlegu

samkomulagi saman um samraemda beitingu samanlagds atkveedisréttar.

Fjarmalaeftirlitid afladi upplysinga og sjonarmida fra umsakjendum og adilum sem pad
taldi ad kynnu ad vera tengdir umsakjendum. Hafdi Fjarmalaeftirlitid, m.a. med visan til
fyrirliggjandi hluthafasamkomulags, dsteedu til ad eetla ad virkur eignarhlutur umszekjenda
og tengdra adila, i skilningi 2. mgr. 40. gr. laga nr. 161/2002, kynni i raun ad nema steerri
hluta af heildarhlutafé Bunadarbanka Islands hf. en umsékn peirra gaf til kynna.

Fram kom hja umsaekjendum ad peir teldu ad ekki veeri um ad raeda tengsl { skilningi
2. mgr. 40. gr. laga nr. 161/2002 og ad ekkert samkomulag veeri 4 milli umsakjenda og
annarra adila um medferd eignarhluta { Bunadarbankanum. Enn fremur veeri peim ekki
kunnugt um ad { gildi veeru samningar milli annarra en umsakjenda um radstéfun hluta
i bankanum. Sjénarmid forsvarsmanna peirra eignarhluta sem Fjarmalaeftirlitid leitadi

upplysinga um eru 4 sama veg.

[...]

Umsakjendur hafa svarad fyrirspurnum greidlega og hefur Fjarmalaeftirlitid ekki forsendur
til pess ad @tla annad en ad pvi hafi verid veittar réttar og fyrirliggjandi upplysingar sem

Fjarmalaeftirlitid taldi { fyrirspurnum sinum ad skiptu mali vid mat 4 umsékninni.*

Af peim gognum sem rannsoknarnefnd Alpingis hefur aflad um ofangreinda akvordun
Fjarmalaeftirlitsins, pad er bréfaskiptum adila sem hér hafa verid rakin ad hluta og 66rum
gognum Fjarmalaeftirlitsins um addraganda dkvordunarinnar og athent voru nefndinni,

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003

Sala fslenska rikisins 4 eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.

»Hauck & Aufhéuser Privatbankiers
KgaA is a fully licensed bank according
to section 1 subsection 1 number 1

to 5and 7 to 12, as well as subsection
la number 1 to 7 of the German
banking Act (KWG). Its an asso-
ciation limited by shares. Its owned by
private persons (70%), the Bayerische
Landesbank via the GZ-Holding,

the Miinchener Verein Versicher-
ungsgruppe and the WWK Lebensver-
sicherung a.G (10% each). Bayerische
Landesbank is a fully licensed bank
too. The two further companies are
licensed insurance companies.

Hauck & Aufhiuser realises about two
third of its operating revenue by com-
missioning. Furthermore it is active in
the lending business. In 2002 Hauck
& Aufhéuser had a balanced result by
activating hidden reserves. A sharp
decrease in commissions earned and
provisions for contingent loan losses
caused the nonsatisfying profitability.
In 2003 Hauck & Aufhduser expects an
annual net profit of only 3,8 million €.

During the last years supervisory
measures against the institute as
well as against the Members of
the Board were not necessary.

BaFin does not have any objection
against the acquisition of a qualifying
Holding in Bunadarbanki Islands hf.“

- Ur svarbréfi pyska fjarmalaeftirlitsins, BaFin,
dags. 12. mars 2003, til Fjamalaeftirlitsins.
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Sala fslenska rikisins & eignarhlut
i Binadarbanka fslands hf.
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verdur ekki séd ad Fjarmalaeftirlitid hafi 4 nokkru stigi malsins 4tt bein og millilidalaus
skrifleg samskipti vid Hauck & Aufhéuser eda fyrirsvarsmenn bankans um adild pyska
bankans ad kaupunum.

A naestu dogum eftir pessa ékvordun Fjarmélaeftirlitsins reiddi S-hépurinn fram fyrstu
greiOslu a grundvelli kaupsamningsins um hlutinn i Bunadarbankanum, gegn afhendingu
rikisins & hlutafé, enda var pd fram komid skilyrdi samkvamt peim samningi til ad st
greidsla og athending hlutafjar feeru fram samkveemt fyrri lotu efnda samningsins. Um
pad er nanar visad til fyrri umfj6llunar um kaupsamninginn en einnig er fjallad um atvik
tengd pessari greidslu sidar { skyrslunni.

3.4 Samantekt og alyktanir rannséknarnefndar

[ kafla 3 hér 4 undan var medal annars rakid hvernig ddrattur um ad erlendur banki kaemi
a0 tilbodi S-hépsins, hvort heldur i Landsbankann eda Bunadarbankann, var fra upphafi
hluti af peim upplysingum sem hépurinn veitti framkveemdanefnd um einkavaedingu i
soluferli rikisbankanna. Petta md rekja allt aftur til fyrsta bréfs S-hopsins til framkveemda-
nefndar um einkavaedingu, dags. 25. juli 2002, par sem dhuga var lyst 4 ad kaupa eignarhlut
i 60rum hvorum bankanum en par sagdi ad ,,naid samstarf og hugsanlega eignaradild
erlends banka ad bonkunum [keemi] til greina®

Um manadamatin agust-september 2002, um pad leyti sem S-hépurinn vard undir vid val
4 vidsemjanda um Landsbankann, hafdi pessi upplysingagjof tekid 4 sig pa mynd ad franski
bankinn Société Générale veitti S-hépnum radgjéf um gerd og fjarmognun tilbods hans
og myndi hugsanlega veita slika fjarmognun sjalfur. Af fundargerd framkvemdanefndar
um einkaveedingu 28. aglist 2002 ma einnig rada ad forsvarsmenn S-hopsins hafi pa vakid
mals 4 pessu atridi med pvi ad upplysa ad ,,tveir erlendir bankar hefdu synt dhuga 4 ad
koma ad malinu sem rddgjafar eda fjarfestar” og pa fengio pad jakveeda svar fra formanni
nefndarinnar ad fremur en hitt veri gefinn ,,plds fyrir erlenda peninga® Petta var i fyrsta
sinn, samkvemt peim gognum og upplysingum sem liggja fyrir rannséknarnefndinni,
sem hugmynd um erlendan banka sem fjarfesti med S-hépnum kemur fram i pessu ferli.

begar soluferli Bunadarbankans hofst 4 ny { oktober 2002 var bokad i fundargerd stjornar
Kers hf. 23. oktober 2002 ad reett hefdi verid ad Société Générale ,,0g/eda tengdir adilar
keemu med allt ad 4 milljarda kréna af veentanlegu kaupverdi®. I bréfi S-hopsins til fram-
kveemdanefndar um einkavaedingu 31. oktdber 2002 var pvi svo haldid fram ad medal
hluthafa i eignarhaldsfélagi um hlutinn i Bunadarbankanum yrdi ,,Société Générale eda
alpjodlegur fjarfestir® (e. ,SG or international investor®) med 25-30% hlut og par med
steersti einstaki fjarfestirinn { hépnum. I vidauka med bréfinu komu fram stuttar sjalfstaedar
lysingar & hverju og einu félagi og fjarfesti i hdpnum. Par 4 medal var lysing & franska
bankanum sem greindi sig ekki frd 6drum slikum lysingum.

Ljost er ad vid mat framkveemdanefndar um einkavaedingu 4 tilbodi S-hépsins taldi erlendur
radgjafi nefndarinnar vafa vera uppi um pad hvort Société Générale eda annar ,,alpjédlegur
fjarfestir myndi fjarfesta med hopnum. Patttaka ,virtrar alpjédlegrar fjsrmalastofnunar®
var engu a0 sidur talin einn af premur helstu styrkleikum { tilbodi S-hépsins og tilbodid
raunar metio betra en hitt tilbodid sem var til skodunar ,hvort sem Société Générale
veeri med eda ekki®

Framkvemdanefnd um einkaveedingu akvad i 1jési pessa vafa a0 fa ,,nanari skyringu a
hlutverki Société Générale i fjarfestahopnum® 40ur en endanleg afstada veeri tekin til
tilbodanna. Pad var gert med peim heetti ad yfirstandandi fundi nefndarinnar um mat 4
tilbodunum var frestad og akvedid ad funda aftur siddegis pann sama dag, 4. névember
2002, ad fengnum pessum nanari skyringum.

Pessi athugun, sem pannig var gert rad fyrir ad feeri fram og yrdi lokid 4 faeinum klukku-
stundum, var falin erlendum rddgjafa nefndarinnar og félst ssmkveemt fundargerd fram-
kvemdanefndar i ,,samskiptum vid S-hépinn og Société Générale“. Af gégnum nefndar-
innar er ljést ad par var um ad raeda simtal radgjafans vid Michael Sautter, adurnefndan
radgjafa S-hopsins fra atibai Société Générale i Frankfurt, og vidtoku bréfs fra Sautter
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med stadfestingu 4 efni simtalsins. Upplysingarnar sem erlendi radgjafinn kynnti svo
framkveemdanefndinni pegar fundi var fram haldid reyndust svo samkveemt fundargerd
nefndarinnar varla vera adrar en efnislega somu upplysingar og pegar lagu fyrir henni - ad
visu p6 nu a formi bréfs fra Sautter af halfu Société Générale: sem sagt ad Société Générale
veeri radgjafi S-hopsins i verkefninu og hefdi ,mogulega dhuga“ 4 ad fjarfesta fyrir eigid
fé i eignarhaldsfélagi hopsins um fjarfestingu i Bunadarbankanum.

Framkvemdanefnd um einkaveedingu frestadi pannig mati sinu 4 tilbodunum i nokkrar
Klukkustundir 1 pvi sérstaka skyni ad fa fram nanari skyringu 4 hlutverki Société Générale
i fjarfestahopnum. Athugun radgjafa nefndarinnar reyndist ekki skila neinum skyrari yfir-
lysingum, hvad pa stadfestingu, 4 ad Société Générale eda nokkur annar erlendur fjarfestir
myndi fjarfesta med S-hépnum { Binadarbankanum. Engu ad sidur akvad framkvaemda-
nefndin 4 pessum sidari fundi pennan dag, 4. névember 2002, ad leggja til vid radherranefnd
um einkaveedingu ad gengid yrdi til einkavidraeedna vid hop fjarfesta sem samanstaedi af
»Eignarhaldsfélaginu Andvoku, Eignarhaldsfélaginu Samvinnutryggingum, Vatrygginga-
félagi Islands hf., Kaupfélagi Skagfirdinga svf., Keri hf. og Samvinnulifeyrissjédnum, auk
einnar eda fleiri erlendra fjarmélastofnana um kaup 4 umtalsverdum hlut i Bunadarbanka
Islands hf.“ Athygli vekur p6 ad i bréfi med formlegri tillogu framkveemdanefndarinnar til
radherranefndarinnar um petta, sem afhent var og sampykkt af radherranefndinni pennan
sama dag, 4. névember 2002, var p6 gengid nokkru lengra vardandi patttoku erlendrar
fjarmalastofnunar. Par var samsetningu S-hopsins lyst 4 bann veg ad hann samanstaedi af
peim islensku félogum sem um reeddi ,,auk einnar eda fleiri erlendra fjarmalastofnana,
p. & m. franska bankanum Société Générale®.

Framkvemdanefnd um einkaveedingu tilkynnti S-hépnum ad hann hefdi verid valinn til
einkavidraedna strax og pessi akvordun la fyrir, eda med bréfi sem sent var sama dag, 4.
névember 2002. Pad bréf var stilad a Société Générale samhlida hinum islensku félogum
sem stodu ad S-hopnum. Sérstaklega var tekid fram i bréfinu, med skirskotun til pess ad
S-hépurinn hefdi ,,gefid til kynna“ (e. ,indicated®) ad 25-30% hlutur i eignarhaldsfélagi um
fyrirhugud kaup yrdi i eigu franska bankans eda annars alpjodlegs fjarfestis, ad patttaka
franska bankans ,eda annarrar hatt virtrar alpjédlegrar fjarmadlastofnunar, sem umtals-
verds hluthafa i eignarhaldsfélagi um tilbodio“ hefdi verid ,veigamikill pattur (e. ,major
factor®) { peirri dkvordun ad ganga til einkavidraedna vid S-hopinn. I ofandlag var pvi
einnig lyst yfir ad framkveemdanefndin yroi treg til ad framlengja slikar vidreedur umfram
hinn tiltekna dkvedna tima, sem var einungis um 10 dagar, eda til 15. névember 2002, ef
hin teldi pa slika patttoku franska bankans eda annars alpjodlegs fjarfestis vera dliklega.

Vid lok pessa frests, eda 16. névember 2002, var undirritad rammasamkomulag (,,Heads of
Agreement®) um kaupin. Enn var par ,,radgert” (e. ,intended®) ad ,,Société Générale og/eda
onnur alpj6dleg fjarmalastofnun® yrdi hluthafi i Eglu ehf. eda fjarfesti beint i Bunadarbank-
anum samkvaemt nanari dkvaedum samkomulagsins. Og enn gerdi framkveemdanefnd um
einkaveedingu sérstakan fyrirvara um ad umtalsverd patttaka erlendrar fjarmalastofnunar
veeri mikilveegt grundvallaratridi af halfu islenskra stjérnvalda { pessum vidskiptum og setti
jafnframt fram sérstakan askilnad um fullnaegjandi upplysingagjof um petta innan priggja
vikna (fyrir 6. desember 2002) ad vi6logdum hugsanlegum endanlegum slitum vidraedna.

bratt fyrir ad enn leegi pannig engin stadfesting fyrir um petta var eignarhaldi Eglu ehf.
samt sem 4dur lyst svo { fréttatilkynningu framkveemdanefndar um einkaveedingu um
rammasamkomulagid ad ein eda fleiri erlendar fjarmalastofnanir myndu eiga adild ad
Eglu ehf,, p.e. 4n nokkurs fyrirvara um 6vissu i pessu sambandi. Af fundargerd stjornar
Kers hf., dagsettri daginn 4dur eda 15. névember 2002, verdur einnig radid ad full patttaka
Société Générale sem fjarfestis i Bunadarbankanum gegnum Eglu ehf., par sem midad
var vid ad fjarframlag franska bankans yrdi samtals 4,1 milljardar kréna (eda um 44% af
heildarfjérframlagi Eglu hf.) hafi pa verid kynnt fyrir stjérn Kers hf. og drég rammasam-
komulagsins i endanlegri mynd pd einnig verid 16gd fyrir fundinn.

Gogn og upplysingar rannséknarnefndar um petta efni og fra pessum tima takmarkast
ad meginstefnu vid fundargerdir stjérnar Kers hf. og fundargerdir framkvemdanefndar
um einkaveedingu. I hvorugu tilviki er nokkud ad finna um petta efni naestu vikurnar
eftir petta eda allt par til nokkud var lidid & desembermdanud. Pann 11. desember 2002
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er dagsett fundargerd stjornar Kers hf. par sem vidskiptin med hlut rikisins { Bunadar-
bankanum voru eina malid a dagskrd. Par var skradur meettur medal annarra Ralf Darpe,
radgjafi S-hopsins og starfsmadur Société Générale. Samkvemt fundargerdinni tilkynnti
Darpe stjorn Kers hf. 4 pessum fundi ad Société Générale myndi ,.ekki taka beinan patt
i fyrirhugadri fjérfestingu®. Asteedur fyrir pessu sem békadar voru eftir Darpe { fundar-
gerdinni voru 6ljésar og adeins sagdar vera ,stjornmalalegs edlis“ og snerta ,adstaedur
hér innanlands®, nénar tiltekid ad ,,SG vildi einfaldlega halda stjérnmalum og vidskiptum
adskildum® Jafnframt er bokad eftir Darpe ad hann hefdi upplyst ad teknar hefou verid
upp vidraedur vid prja evropska banka, sem ekki voru tilgreindir nanar, ,,um hugsanlega
adkomu beirra ad mélinu® I lok fundargerdarinnar var békad ad Olafur Olafsson, sem
einnig hafdi samkveemt henni hafid umraedur um malid med kynningu 4 framvindu
verkefnisins, hefdi dregid saman nidurst6du ur umreedum fundarmanna um malid, sem
fundarmenn veeru sammala um. St samantekt laut medal annars ad pvi ad edlilegt veeri
a0 szkja um frest 4 pvi ad tilkynna um endanlega samsetningu fjarfestah6psins ,,par til
ljost veeri hvort og hver hinn erlendi fjarfestir yroi®

I framburdi Kristjans Loftssonar, paverandi stjérnarformanns Kers hf., fyrir rannsékn-
arnefndinni kom fram ad af hélfu S-hépsins hefdi Olafur Olafsson, ad pessu leyti sem
i 6llu 60ru vardandi hugsanlega aOkomu erlends fjarfestis ad kaupum hoépsins, séd um
dsamt radgjofunum fra Société Générale ad reyna ad fd adra erlenda fjarmalastofnun til
lids vid S-hépinn.

Tveimur dogum sidar, eda 13. desember 2002, var svo bokad i fundargerd framkveemda-
nefndarinnar ad Olafur Olafsson hafi komid til fundar vid formann nefndarinnar, 4samt
Finni Ingolfssyni og énefndum fulltriia Société Générale, og 6skad eftir frestun & undirskrift
kaupsamningsins til 13. jantar 2003. Uppgefin asteeda fyrir pessu samkveemt pvi sem haft
var eftir formanni nefndarinnar i fundargerdinni var st ad areidanleikakonnun veeri ekki
lokid, sem aftur veeri naudsynlegt til ad ,,draga erlenda adila ad samningabordinu® Einnig
var haft eftir formanninum { fundargerdinni ad umreeddir forsvarsmenn S-hépsins hefdu
pa tilkynnt ad ,.ekki veeri haegt ad tilkynna um erlendan adila fyrr en vid undirskrift®

[ fundargerd framkvemdanefndarinnar par sem getid er um petta verdur ekkert frekar
r40id0 um hvada dstaedur voru gefnar upp fyrir pessari yfirlysingu S-hopsins né vidbrogo
formanns framkvemdanefndarinnar vid henni. I fundargerdinni er hins vegar lyst gagnryn-
inni umraedu um pessi atridi innan framkveemdanefndar um einkavaedingu 4 vidkomandi
fundi hennar og ad nefndin hafi pa akvedid a0 bidja radgjafa sinn fra HSBC banka ad afla
frekari skyringa um petta frd S-hépnum.

Um pessa upplysingadflun radgjafans og svor sem hann virdist hafa fengid frd radgjofum
S-hopsins fra Société Générale (sem sagt Michael Sautter og/eda Ralf Darpe) og svo komid
a framfeeri vio starfsmann framkvemdanefndar um einkavaedingu er nanar fjallad i kafla
3.1 hér 4 undan. Eins og par er nénar lyst virdast pau svor hafa lotid ad pvi ad néfn fjégurra
banka kaemu til greina, par sem radgjafi HSBC taldi prjd vera ,raunheefa hugsanlega
fjarfesta“ og par af veeri adeins einn vel kunnur 6drum en ,,sérfreedingum um pyskar fjar-
malastofnanir®. Radgjafinn lauk samt sem 4dur stuttum tolvupdsti sinum um petta med
peirri radleggingu ad enda pott ekki veeri til stadar ,,fullt 6ryggi teldi hann ,,skynsamlegt
a0 halda 4fram a grundvelli pess sem SocGen hefdi sagt honum® Framkveemdanefnd um
einkaveedingu virdist svo hafa kosid ad treysta og una vid pessa tilhogun pad sem eftir
1ifdi soluferlisins.

Samkveemt pvi sem ad framan er rakid var pvi haldid ad Framkveemdanefnd um einka-
vaedingu allt frd fyrstu samskiptum S-hépsins vid nefndina 1 jili 2002 ad erlend fjarmala-
stofnun veeri 4 einhvern hatt patttakandi i samstarfi hdpsins sem midadi fyrst ad kaupum
4 hlut { 63rum hvorum rikisbankanna og sidar Biinadarbankanum eingongu. Ordugt er
a0 festa nokkud frekar hendur 4 nanara inntaki peirra upplysinga sem S-hépurinn veitti i
pessu sambandi, enda benda fyrirliggjandi gogn til ad upplysingagjof S-hopsins um petta
i soluferli Buiinadarbankans hafi hvorki verid skyr né afdrattarlaus, hvort heldur p4 um
edli slikrar patttéku né um pad hver hin erlenda fjarmalastofnun veeri eda yrdi. Pannig
gaf hvorki Société Générale né S-hopurinn lengst af ut neinar afgerandi yfirlysingar um
a0ild franska bankans a0 tilbodi S-hépsins, hvort sem er ad eigin frumkvaedi eda vid
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umleitanir nefndarinnar. A sama hétt hélt S-hépurinn pvi opnu lengst af ad adrar og med
ollu étilgreindar erlendar fjsrmalastofnanir kynnu par ad koma til skjalanna, annad hvort
pé med Société Générale eda i stadinn fyrir franska bankann.

A hinn béginn gefa sému gogn skyra mynd af pvi hvada pydingu framkveemdanefnd um
einkavaedingu @tladi pessu atridi vid toku akvordunar um vidsemjanda um Bunadarbank-
ann i byrjun névember 2002 sem og vid undirskrift rammasamkomulags um kaupin um
midjan sama manud. Pétt veentanleg patttaka erlendrar fjarmalastofnunar sem fjarfestis
i Bunadarbankanum samhlida 6drum adilum i S-hépnum hafi hugsanlega ein og sér ekki
rddid urslitum um ad S-hépurinn var valinn til einkavidreedna vid nefndina um kaupin,
er ljost ad pad atridi vé engu ad sidur pungt vid val nefndarinnar. Jafnframt er ljést ad
»umtalsverd“ bein eda obein fjarfesting erlendrar fjarmalastofnunar i Bunadarbankanum
var ein helsta forsenda framkveemdanefndarinnar fyrir undirritun rammasamkomulags
um kaupin vid S-hépinn. Hvort tveggja kemur skyrt fram i gognum sem petta varda, eins
og rakid hefur verid. Onnur gégn um samskipti framkveemdanefndar um einkaveedingu
vid S-hépinn syna tvirett somu aherslur og veentingar nefndarinnar um petta atridi.

Oll framangreind gogn um betta syna 4 sama hatt ad peim sem leiddu vidreedurnar af
hélfu S-hépsins var fyllilega kunnugt um eda gat ekki dulist ad stor fjarfesting erlendrar
fjarmélastofnunar i Binadarbankanum samhlida 60rum félogum i S-hépnum var ein
af grundvallarforsendum framkvemdanefndar um einkaveedingu fyrir ad velja pa sem
kaupendur ad hlut rikisins { Bunadarbankanum.
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4. SIDARI TENGD ATVIK OG OPINBER UMRZDA VARDANDI PATT
HAUCK & AUFHAUSER | EINKAV/DINGU BUNADARBANKANS

4.1 Sameining Bainadarbankans og Kauppings hf.

og umfjollun fjélmidla um tildrég hennar

Vorid 2003 sameinadist Bunadarbankinn Kauppingi hf. Hluthafafundir beggja banka
sampykktu sameiningu 26. mai 2003. Hinn sameinadi banki fékk heitid Kaupping Bun-
adarbanki hf.

Af skrifum i fjolmidlum 4 sama tima voru uppi ymsar vangaveltur um hvernig til pessarar
sameiningar hafdi komid. I pistli Innherja, sem birtur var { Vidskiptabladi Morgunbladsins
3. april 2003, sagdi medal annars svo:

»S4 stutti timi sem pad tok forsvarsmenn Kauppings ad sammeelast um formlegar vidraedur
hefur vakid upp hinar ymsu samseriskenningar i vidskiptalifinu. Medal peirra er ad
fyrirfram hafi verid biid ad semja um sameiningu Kauppings og Binadarbankans. Sam-
kveemt henni er astaedan st ad S-hopinn skorti fjarmagn til pess ad greida fyrir 45,8% hlut
rikisins { bankanum. Pvi til studnings er bent 4 kaup Kauppings 4 teeplega 20% hlut Kers
i VIS tveimur dogum eftir ad Fjarmalaeftirlitid heimiladi kaup S-hépsins i Bunadarbank-
anum. Greiddi Kaupping 2,8 milljarda fyrir bréfin. Jafnframt hefur pad vakid athygli ad
Hauck & Aufhduser, sem er steersti einstaki hluthafinn innan S-hépsins, sé ekki med mann
i bankaradi Bunadarbankans né hafi fulltrai bankans meett 4 adalfund Bunadarbankans.
Heldur er framkvaemdastjori hja Société Générale, dr. Michael Sautter, medal bankarads-
manna en eins og fram hefur komid veitti franski bankinn Société Générale S-hépnum
radgjof vid tilbodsgerd { Bunadarbankann dn nokkurra eignatengsla vid kaupin. Ef Kaupping
og Bunadarbanki sameinast verdur spennandi ad sja hver eda hverjir setjast 1 stdl banka-
stjora i sameinudum banka og hvernig stjérn bankans verdur skipud. Hvort bankastjérinn
komi frd Kauppingi og formadur stjérnar frd Bunadarbankanum eda 6fugt. En pratt fyrir
allar samszeriskenningar er ekki haegt ad fullyrda neitt um hversu langt tilhugalifid er hja
Bunadarbankanum og Kauppingi enda hefur ekkert komid fram opinberlega sem
sannar peer.“

Daginn eftir, 4. april 2003, var i dagbladinu DV fjallad um yfirlysingu sem sdg0 var stafa
fra Olafi Olafssyni. Fréttin hofst pannig:

,Olafur Olafsson, stjérnarformadur Eglu hf,, segir { yfirlysingu pad rangt ad samningar hafi
legid fyrir um sameiningu Biinadarbanka og Kauppings 4dur en gengid var fra kaupunum

4 kjolfestuhlutnum { Binadarbankanum eins og yjad hafi verid ad.*

Sidar i fréttinni var vitnad beint til yfirlysingarinnar sem sgd var stafa fra Olafi Olafssyni
med svofelldum heetti:

»»Pad er einnig rangt ad Kaupping hafi annast fjarmognun Eglu 4 hlutunum { Bunadar-
bankanum. Ker 4 teeplega helmings hlut { Eglu 4 méti pyska bankanum Hauck & Auf-
héuser Privatbankiers. S lanafyrirgreidsla sem Egla fékk vegna kaupa sinna er alfarid
frd Landsbankanum, vidskiptabanka Eglu og Kers. Pad er einnig rangt ad pyski bankinn
Hauck & Aufhéuser eigi ekki fulltria i bankaradi Bunadarbankans né hafi fulltriar bankans
ekki meett 4 adalfund Binadarbankans. Dr. Michael Sautter, framkvaemdastjori Société
Générale, var tilnefndur sem fulltrdi Eglu og par med pyska bankans i bankaradid,“ segir
Olafur Olafsson.”

4.2 Sala Eglu hf. 4 4,05% hlut i KB banka og erindi Eglu hf. il
vidskiptaradherra um afléttingu 8 homlum a eignarhaldi

Med bréfi dagsettu 27. febrtiar 2004 leitudu Egla hf. og hluthafar félagsins eftir pvi vid
vidskiptaradherra ad hann veitti fyrir hond rikisins sampykki sitt fyrir pvi ad félagid eda
hluthafar i pvi fengju heimild til pess a0 eiga vidskipti sin 4 milli med hluti i félaginu pratt
fyrir sérakveedi i 11. gr. kaupsamningsins sem takmarkadi radstofun eigenda Eglu hf. &
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,I framhaldi af pvi ad bankarnir voru
sidan seldir gerist pad ad Kaupping
tekur i raun yfir Bunadarbankann og
vid skynjum 61l sem par vinnum ad pad
er bara verid ad henda okkur til hlidar
og bad er komid nytt folk til ad taka

vi0 og pad er klart ad vid verdum ekki
adalfolkid parna heldur verdum vid
svona hlidarfélk sem vaentanlega verdur
fasad ut jafnt og pétt [...]

Pad gerist um péaskana 2003, eftir ad
hitt hafi ekki verid ad gerast i febraar,
mars parna fyrr b6 ad ég haldi reyndar
ad bad hafi verid samid um petta fyrir
16ngu, 16ngu sidan og verid eitthvad
mjog grunsamlegt allt i tengslum vid
bessi kaup 4 Bunadarbankanum. Eg get
sagt ykkur fra pvi sidar ef pid viljid, pad
fannst mér allt mjog grunsamlegt.”

- Ur skyrslu Sigurjéns b. Arnasonar, fyrr-
verandi bankastjéra Landsbankans og fram-
kvaemdastjora rekstrarsvids Binadarbankans
fyrir rannséknarnefnd Alpingis um addrag-
anda og orsakir falls islensku bankanna 2008
og tengda atburdi, dags. 19. agust 2009.
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hlutum i félaginu. Eins og 48ur var getid for vidskiptaradherra samkveemt kaupsamningnum
med fyrirsvar fyrir rikid { tilvikum par sem afla pyrfti sampykkis seljanda. I bréfinu, sem
Kristinn Hallgrimsson, haestaréttarlogmadur, ritadi fyrir hond Eglu hf. sagdi m.a. svo:

»Samkv. gr. 11.3. i kaupsamningi dags. 16. jantiar 2003 milli vidskiptaradherra f.h. islenska
rikisins og Eglu hf., Eignarhaldsfélagsins Samvinnutrygginga, Samvinnulifeyrissjédsins og
Vétryggingafélags Islands hf., um kjélfestuhlut i Binadarbanka Islands hf., sem n tekur
til hluta { KB-banka hf., er hluth6fum Eglu hf. 6heimilt ad ,,selja, vedsetja eda radstafa 4
annan hatt, hlutum i Eglu hf., eda réttindum samkvaemt peim, i tuttugu og einn manud
frd undirritun samnings®, ,nema ad fengnu skriflegu sampykki seljanda“ Framangreindur

frestur rennur at i oktdber nk.

Med visan til framangreinds, pa dskar Egla hf. og hluthafar pess eftir sampykki vid-
skiptaradherra f.h. islenska rikisins, fyrir ad félagio og/eda nuverandi hluthafar i Eglu hf.
fai heimild til pess ad eiga vidskipti sin i milli med hluti { Eglu hf. Til stendur, ef umbedid
sampykki verdur veitt, ad Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGAA minnki hlut sinn {
félaginu med solu hluta sinna til annarra hluthafa félagsins og/eda Eglu hf. um taep 33%,
pannig ad eignarhlutur Hauck & Aufhéduser minnki tr hlutum ad nafnverdi kr. 7.239.000,00,
sem taka til 50% alls hlutafjar félagsins, { hluti ad nafnverdi kr. 2.505.307,00, sem taka til
17,31% alls hlutafjar { Eglu hf.

Erindi petta felur { sér minnih4ttar fravik fra upphaflegum kaupsamningi adila, og felur
einvordungu i sér ad Egla hf. og/eda hluthafar pess breyti eignarhlutf6llum innan hépsins,
en petta eru allt adilar sem pegar eru bundnir af 6llum fyrirvorum, skilyrdum og hlut-

hafasamningi samkv. framangreindum kaupsamningi.

Undirritadur vill vekja athygli 4, £.h. ofangreindra umbj. minna, pétt ekki sé su abending
hluti af erindi pessu, ad timabaert kann ad vera ad fella nidur skilyrdi dkvadar i 11. kafla
framangreinds kaupsamnings, um takmarkanir a radst6fun hinna seldu hluta, med visan
til pess ad umbj. minir rada ekki lengur yfir kjolfestuhlut i banka eftir samruna Bun-
adarbanka Islands hf. og Kauppings-banka hf. { KB-banka hf. Med visan til pess hversu
litinn hluta { hinum sameinada banka umbj. minir eiga, p4 virdist edlilegt ad alm. 16g um
eignarhald 1 fjarmalastofnunum og vidskiptabonkum gildi um pann eignarhlut, en ekki
sérstakar timabundnar takmarkanir { kaupsamningi adila, enda forsendur fyrir peim

dkvedum 16ngu brostnar.“

Med bréfi, dags. 8. mars 2004, féllst vidskiptaradherra 4 erindi Eglu hf. fyrir hond rikisins.*
Sidar i skyrslunni er greint nanar fra vioskiptum annars vegar med hluti Eglu hf. i KB-
banka skommu fyrir pessa beidni til vidskiptaradherra og hins vegar med hluti Hauck &
Authéuser { Eglu hf. skommu eftir sampykki vidskiptaradherra vid henni.

4.3 Athuganir Rikisendurskodunar og Fjarmalaeftirlitsins
i kjolfar opinberrar umradu um adkomu Hauck &
Aufhduser ad einkavadingu Blanadarbankans

4.3.1 Opinber umfjollun sumarid 2005 vardandi efasemdir um
pétt Hauck & Aufhduser i einkavaedingunni

[ vidtali vid Morgunbladid 27. jun{ 2005, gerdi Vilhjalmur Bjarnason, pa adjunkt { hagfraedi
vid Haskdla Islands, opinberlega athugasemdir vid hvernig adkomu Hauck & Aufhiuser
ad kaupum Eglu hf. 4 Binadarbankanum hefdi verid hattad. Taldi Vilhjalmur ad islenska
rikid, framkveemdanefnd um einkavaedingu og Rikisendurskodun hefdu i reynd verid
blekkt um adkomu bankans, par sem mun liklegra veeri ad bankinn hefdi ekki sjalfur
fjarfest i Bunadarbankanum heldur adeins fyrir hond vidskiptavinar, sem fjarmagnad
hefdi fjarfestinguna.

43. Um tildr6g pessarar beidni og akvordun vidskiptaradherra um ad fallast 4 hana visar rannséknarnefndin annars til sam-
antektar, dags. 28. mars 2006, sem Rikisendurskodun ték saman fyrir fjarlaganefnd Alpingis um atridi vardandi séluna a
Buinadarbankanum.
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[ vidtalinu lysti Vilhjalmur peirri skodun ad ljést hafi legid fyrir frd upphafi ad S-hopurinn
hetdi ekki 4tt fyrir Bunadarbankanum og pvi ordid ad ttvega fé med einhverjum 66rum
heetti. Hopurinn hefdi pvi tekid lan hja hinum pyska banka, en til pess ad tilbod hépsins
liti betur at hefdi verid sagt ad pyski bankinn veeri hluthafi. byski bankinn hefdi hins vegar
aldrei radid nokkru um pennan meinta hlut, heldur hefdu adrir farid med eignarhaldid,
annadhvort einhver innan S-hopsins eda hugsanlega Kaupping. Sidar hefdi lanid verid
greitt upp, m.a. med grédanum sem myndadist pegar hlutabréf i Binadarbankanum
snarhaekkudu.

Sama dag var einnig reett vid Vilhjalm i kvoldfréttum Rikissjonvarpsins. Er par rakid ad
fréttum Gtvarpsins daginn adur hafi verid haft eftir Vilhjalmi ad Hauck & Aufhiuser hefdi
aldrei 4tt pann hlut i Bunadarbankanum sem hann var sagdur eiga heldur S-hépurinn
svonefndi sem seinna vard adalkaupandi ad bankanum. I &rsskyrslu pyska bankans fra
arinu 2003 komi fram ad engar breytingar hafi ordid hlutabréfaeign bankans i fjarmala-
fyrirteekjum pad arid. Sidan segir i fréttinni:

,Vilhjalmur Bjarnason: Sko alyktunin sem ég dreg er 6skop einfaldlega st ad bankinn var
ekki hluthafi, bankinn eignadist pessi bréf sem vedhafi.“ Hér sé um ad raeda framvirkan
samning par sem adili leggi fram bréf og hafi 4 peim endurkauparétt an pess ad hafa rétt il
frjalsrar solu. Vilhjalmur vill ekki segja til um hvort pad hafi einhverju radid vid bankasol-
una ad pyski bankinn hafi verid sagdur einn kaupenda. Vilhjadlmur Bjarnason adjunkt vid
HI: ,Eg get Smogulega giskad 4 pad en pad hins vegar kom fram ad pad pétti mjdg gott {
pessari solu ad erlendur banki veeri hluthafi { bankanum. Hédinn Halldérsson: ,,Sem ad
svo reyndist ekki vera.“ Vilhjalmur Bjarnason: ,,Sem reynist greinilega ekki vera, en svo
segja ad visu adilar sem tengjast mélinu ad peir hafi komid hér 4 adalfund og setid i stjorn
en menn verda pa ad leika leikritid til loka og petta var mjog vel leikid.*

Sama dag og vidtalio vid Vilhjalm birtist var fjolmidlum send yfirlysing i nafni Hauck &
Aufhduser med undirritun Peters Gatti, framkvamdastjéra bankans. Yfirlysingin var,
samkveemt frétt Morgunbladsins um hana neesta dag, 28. juni 2005, s6g0 gefin at ,vegna
umradu um solu islenska rikisins 4 Bunadarbankanum® Yfirlysingin hlj60adi i heild
sinni svo:

»Frankfurt am Main, 27. jun{ 2005.

Hauck & Aufhduser bankanum baudst 4 sinum tima ad taka patt i utbodsferli vegna solu
islenska rikisins 4 Biinadarbanka Islands hf. A3 okkar mati var Binadarbankinn dhuga-
verdur fjarfestingarkostur, pratt fyrir ad verdid veeri hatt 4 peim tima. Enginn vafi leikur
4 ad Kaupping banki hf., sem vard til vid samruna Bunadarbanka Islands hf. og Kauppings
banka hf., hefur stadid sig afar vel og gert mjog g6da hluti. Undirritadur hefur notid pess
ad sitja i stjorn bankans allt par til ég gekk tr stjorn bankans 4 sidasta adalfundi, og vona
a0 framlag mitt hafi ordid til g6ds. Vid hja Hauck & Aufhéduser erum eindregid peirrar
skodunar ad Islendingar geti verid stoltir af ad hafa byggt upp jafn-6fluga fjsrmalastofnum
og Kaupping banki hf. er.

Vid lystum pvi yfir i upphafi ad vid veerum skammtimafjarfestar en myndum virda {
hvivetna samninga vid islenska rikid um lagmarkstima eignarhalds 4 bankanum. bad
fyrirheit hofum vid efnt.

A pvi timabili sem vid héfum 4tt hlutabréf { Eglu hf., en pad félag 4 hlutabréf { Bunadar-

bankanum og sidar i Kaupping banka hf., hafa pau verid bokud i arsreikningi bankans.

Okkur pykir midur ad efasemdir skuli hafa vaknad um heilindi okkar i pessu mali og ad

nafn bankans skuli dragast med neikvaedum hetti inn i umraedu um einkavadingu 4 Islandi.
Virdingarfyllst,
f.h. Hauck & Aufhéuser bankans

Peter Gatti, framkvaemdastjori.“**

44. T enskri utgafu tilkynningarinnar, sem mun hafa verid send fjolmidlum samhlida islenskri utgafu hennar, segir ordrétt: ,The

Hauck & Aufhduser Bank was, at that time, offered to take part in a tender process concerning the Icelandic Government’s
selling of the Bunadarbanki Bank. We considered the Bunadarbanki Bank an interesting investment option, although the
price was high at the time. There was no doubt that at the end of the privatisation process, the successor bank, which was
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»Vilhjalmur sagdi ad fra upphafi hefdi
legid ljost fyrir ad S-hépurinn hefdi ekki
att fyrir Binadarbankanum og pvi ordid
ad utvega fé med einhverjum heetti.
Hoépurinn hefdi pvi tekid 1an hja hinum
pyska banka, en til pess ad tilbod hops-
ins liti betur ut hefdi verid sagt ad pyski
bankinn veeri hluthafi. byski bankinn
hefdi hins vegar aldrei radid nokkru um
pennan meinta hlut, heldur hefdu adrir
farid med eignarhaldid, annadhvort
einhver innan S-hépsins eda hugsanlega
Kaupping. Sidar hefdi 1anid verid greitt
upp, m.a. med grédanum sem myndad-
ist pegar hlutabréf { Bunadarbankanum
snarhakkudu. ,,bad er ekkert athugavert
vi0 ad fa ldn, en pad er ymislegt athuga-
vert vid ad fa lan en segja ad pad sé eitt-
hvad annad,“ sagdi Vilhjalmur.“

- Ur frétt Morgunbladsins 27. jtni 2005,
bls. 2.

,Okkur pykir midur ad efasemdir skuli
hafa vaknad um heilindi okkar i pessu
mali [...]¢

- Ur yfirlysingu til j5lmidla, dags. 27. juni
2005, sem kennd var Hauck & Aufhduser og
birt var m.a. i Morgunbladinu 28. jini 2005.

»Vangaveltur um ad Hauck & Aufhduser
hafi ekki tekid fullan patt i kaupunum 4
kjolfestuhlut { Binadarbanka Islands hf.,
i gegnum kaup sin i Eglu hf,, eiga ekki
vid nein rok ad stydjast [...]“

- Ur yfirlysingu Eglu hf. til fjélmidla, dags. 27.
juni 2005, sem m.a. var birt i Morgunbladinu
28. juni 2005.
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[ yfirlysingu sem Egla hf. sendi fjélmidlum sama dag, og fjallad var um { fjslmidlum
samhlida yfirlysingunni sem send var i nafni Hauck & Aufhéuser, sagdi ad ekkert veeri
heeft { peim ummelum Vilhjalms Bjarnasonar ad Hauck & Aufhauser hafi aldrei att
pa hluti sem bankinn var skrddur fyrir { Eglu hf. I yfirlysingunni sagdi enn fremur ad
»~Hauck & Aufhéuser [hafi gerst] hluthafi { Eglu hf. hinn 15. jantar 2003, dsamt Keri hf.
og Vatryggingafélagi Islands hf., og [verid] eigandi helmings hlutafjér félagsins pegar pad
keypti kjolfestuhlut af islenska rikinu { Bunadarbanka Islands hf. hinn 16. jantar 2003

AQ pvi er snerti pau ummeeli Vilhjalms ad eignarhlutur pyska bankans hefdi raunverulega
verid i hondum S-hépsins og um hefdi verid ad raeda lan med vedi { hlutabréfunum sagdi
i ytirlysingunni ad ,,pessar fullyrdingar [veeru] rangar,“ og ad eina lanafyrirgreidslan sem
Egla hf. hafi notid i vidskiptunum hafi verid frd Landsbankanum, vidskiptabanka Eglu
hf. Um pa fullyrdingu Vilhjalms ad engar upplysingar keemu fram 1 arsskyrslu Hauck &
Authéuser um ad pyski bankinn aetti hlut { Binadarbankanum, sagdi svo 1 yfirlysingunni:

»E0lilega finnast engar upplysingar um ad Hauck & Aufhduser hafi att hlut { Bunadarbank-
anum. Hauck & Aufhéuser var hluthafi i Eglu hf,, sem keypti kjolfestuhlut { Binadarbanka
Islands hf. dsamt fleiri fjérfestum, og bau bréf voru feerd { drsreikningi Hauck & Authéuser
4 pvi timabili sem bankinn étti hlut { Eglu hf,, eins og fram kemur { yfirlysingu fra Hauck
& Aufhduser 27. jini 2005. Jafnframt skal pad aréttad enn og aftur ad Hauck & Aufhauser
atti fulltrda i bankaradi Bunadarbankans og sidar KB banka, fra pvi gengid var fra kaupum
Eglu hf. 4 kjolfestuhlut i Bunadarbankanum par til 4 sidasta adalfundi KB banka.

Vangaveltur um ad Hauck & Aufhéuser hafi ekki tekid fullan patt { kaupunum a kjolfestuhlut
i Binadarbanka Islands hf., { gegnum kaup sin i Eglu hf,, eiga ekki vid nein rok ad stydjast
og seetir undrum ad kennari vid jafn virta stofnun og vidskipta- og hagfraedideild Haskoéla

Islands, skuli l4ta hafa slikar érokstuddar dylgjur eftir sér { fjolmidlum.*

Fjolmidlar leitudu vidbragda Vilhjdlms Bjarnasonar vid pessum yfirlysingum vegna stad-
haefinga hans. I vidtali dagbladsins Bladsins vid Vilhjalm 30. jini 2005 kom pannig medal
annars fram ad Vilhjalmur teldi skyringar Eglu hf. sem fram komu med yfirlysingunni
~engu breyta®. Eftir Vilhjalmi var haft ad ekkert i arsreikningi pyska bankans geefi til kynna
a0 hann hefdi komid beint ad kaupum i Bunadarbankanum. Pvert 4 méti syndist Vilhjalmi
a0 bankinn hefdi einungis verid ,leppur fyrir einhvern épekktan adila“ Adspurdur um hver
pad geeti hafa verid var haft eftir Vilhjalmi ad hann ,,[vildi] lata 60rum peer vangaveltur
eftir®. T vidtalinu kom ndnar fram um petta:

»Vilhjalmur Bjarnason efast um ad pyski ,,sveitabankinn®, eins og hann ordar pad, hafi
nokkurn timann etlad sér raunverulega ad taka patt { kaupunum 4 Bunadarbanka. Pess {
stad hafi bankinn einfaldlega verid leppur fyrir 6pekktan adila i kaupunum. Pbvi til stad-
festingar bendir hann 4 ad ekkert i rsreikningi bankans syni hreyfingar sem naudsynlegar
veeru vid svo stor kaup. Hlutabréfaeign bankans veeri pad litil ad 61l hlutabréfakaup af
peirri steerdargradu, sem purfi i tengslum vid kaupin 4 Binadarbanka, varu audsjdanleg
i arsreikningi. Hauck & Aufhauser hafi pvi aldrei eignast hlut { Banadarbanka 4rid 2003.

Vilhjalmur fullyrdir ad stjérnvold hafi pvi verid blekkt og segir ad full dsteeda sé fyrir
forradamenn Kaldbaks ad heimta fullnaegjandi skyringar 4 mélinu - paer upplysingar sem

gefnar hafi verid 1t { geer breyti engu { malinu.“

[ kjolfar sendingar framangreindra yfirlysinga { nafni Hauck & Aufhiuser og Eglu hf. 4
fjolmidla fjalladi Fréttabladid i nokkrum fréttum pessa og neestu viku 4 eftir um atridi
sem telja verdur almennt séd dvenjuleg um slikar yfirlysingar i opinberri umraedu, nanar
tiltekid ad pvi leyti ad st umfjollun vardadi annars vegar misreemi milli enskrar og is-
lenskrar utgafu yfirlysingarinnar sem send var ut i nafni Hauck & Authéuser og hins vegar

established with the merger of the Bunadarbanki Bank and Kaupthing, has performed excellently and accomplished many
good things. The Managing Partner of Hauck & Aufhduser, Peter Gatti, has enjoyed being a Board Member of the bank,
right until he resigned at the beginning of this year, and hopes that his contribution has had positive influence. We are
wholeheartedly of the opinion that Icelanders can be proud of having built up such a powerful financial institution as KB
Banki. We stated at the beginning, that our position was that of a catalyst for the privatisation in the Icelandic bank sector.
We also stated that we would in every respect comply with the contracts with the Icelandic State about the lock-up period
of the bank. We have carried out that contract and even more than that. During our investment period, we held the shares
of the intermediary holding company EGLA hf. on our own books. We regret the doubts that have been cast concerning
our integrity in this matter and that the name of the bank should have been brought in a negative way discussion about
privatisation in Iceland.”
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atridi sem pottu gefa tilefni til ad draga i efa ad su tilkynning hefdi i reynd yfirh6fud verid
samin og send fra pyska bankanum sjalfum. Rétt pykir ad greina i stuttu mali fra pessari

umfjollun Fréttabladsins i rammagrein hér a eftir.

Fréttaflutningur um misreemi i ordalagi pydingar og frumtexta og um éljosan upp-
runa yfirlysingar i nafni Hauck & Aufhauser 27. jini 2005 um adkomu bankans ad
einkavaedingu Biinadarbankans

Midvikudaginn 29. jini 2005, eda daginn eftir a0 yfirlysing Eglu hf. og yfirlysing st sem sdgo
var stafa frd Hauck & Aufhauser birtust i fjolmidlum, var fjallad nanar um peer i frétt 4 forsidu
Fréttabladsins. | fréttinni var medal annars getid um ad yfirlysingin i nafni Hauck & Aufhiuser
hefdi verio send fjolmidlum & ensku og islensku. Bent var & ad i enskri Gtgafu yfirlysingarinnar
seqgdi ad hlutur pyska bankans i Eglu hf. hefdi verid ,feerdur i reikningsskil bankans”.% | is-
lenskri Gtgafu somu yfirlysingar veeri hins vegar sagt ad bréfin hefou verid ,bokud i arsreikningi
bankans”. Pessu nast var bent 4 pad i frétt Fréttabladsins ad i arsreikningi pyska bankans
veeri ekkert getio um hlutinn i Eglu hf. eda Binadarbankanum, hvorki fyrir &rio 2003 né 2004.
Haft var eftir Kristni Hallgrimssyni, sem titladur var logmadur Eglu, ad tildrdg yfirlysingarinnar
hefdu verid samtdl fyrirsvarsmanna Eglu vio fyrirsvarsmenn pyska bankans sem att hefdu
sér stad manudaginn & undan (pad er 27. jini 2005). bar hefdu peir fyrrnefndu upplyst hina
sidarnefndu um umraeduna sem att hefdi sér stad i islenskum fjéImiolum vikurnar & undan,
par sem meodal annars hefdi verid , dregid i efa eignarhald peirra a hlutum i Eglu”. Samkvaemt
Kristni hafi pyski bankinn pa akvedid ,ad senda fra sér sina yfirlysingu”. i fréttinni sagdi svo:
,Gudmundur Hjaltason, endurskodandi og framkvaemdastjori Eglu, mun ad eigin sogn hafa pytt
tilkynningu Eglu [svo]® yfir a islensku og fyrirtaekid Athygli s svo um ad koma tilkynningunum
til fijolmidla.” Haft var eftir Arna Pordi Jonssyni hja sidastnefnda almannatengslafyrirtakinu
a0 pad hefdi adeins séd um ad senda tilkynninguna en hann vissi ekki hver hefoi skrifad hana.
Fram kom einnig hja Kristni Hallgrimssyni ad yfirlysingu Hauck & Aufhauser hefdi verid ,,snarad
yfir a islensku til pess ad han keemist til fjolmidla sem fyrst”. Eftir honum var lika haft a0 , ef
ahold [veeru] uppi um dnakvaemni i pydingunni pa [veeri] ekki vid pyska bankann ad sakast”.
Einnig var bent & i fréttinni ad i yfirlysingu Hauck & Aufhduser kaemi ekkert fram um hvort pyski
bankinn hefdi verid raunverulegur eigandi hlutarins i Banadarbankanum.

Fréttabladio fjalladi aftur um petta mal daginn eftir, fimmtudaginn 30. juni 2005, en i frétt i bladinu
pann dag var greint fra pvi ad badi islenska og pyska fjarmalaeftirlitio neitudu ad tja sig um
malid. i nidurlagi peirrar fréttar var tekid fram ad ,forsvarsmenn pyska bankans” hefdu ekki
svarad skilabodum Fréttabladsins daginn &dur.

Laugardaginn 2. jiili 2005 hélt Fréttabladid afram umfjollun um mali. i frétt bladsins pann dag var
haft eftir onefndum fulltrda Hauck & Aufhduser (sem einnig var visad til sem fulltria Peters Gatti,
framkveemdastjora og medeiganda bankans) ad hann hefoi fyrst heyrt um pad ,,a midvikudag”
(pad er 29. jini 2005) ad opinber umraeda um bankann aetti sér stad 4 islandi. Af fréttinni matti
rada ao pessi svor hefou fengist pegar 6skad hefoi verio eftir simavidtali vio Peter Gatti eda
adra forsvarsmenn bankans i h6fudstédvum hans i Frankfurt i Pyskalandi. Einnig var haft eftir
hinum 6nefnda fulltrda Peter Gatti ad ,honum vaeri ekki kunnugt um ad nokkur fréttatilkynning
hefdi verio send Gt a vegum bankans til islands”.  fréttinni var pessu naest vitnad aftur til pess
sem haft hafdi verid eftir Kristni Hallgrimssyni hrl. um tildrog umraeddrar yfirlysingar og rakio
pad fyrrnefnda misreemi sem var & milli enskrar og islenskrar atgafu hennar. Tekio var fram ad
engar leidréttingar hefou verid sendar vegna pessa ,misramis i pydingu framkveemdastjora
Eglu, Guomundar Hjaltasonar” og ad yfirlysingin hefdi verio send Gt , & bréfsefni bankans,
sem starfsmadur [almannatengslafyrirtaekisins] Athygli [segdist] hafa fengid i hendurnar fra
forsvarsmonnum Eglu hf.”. Loks var tekid fram i fréttinni ad Gudmundur Hjaltason hefdi ekki
viljad tja sig um malid og ekki hefdi nadst i Kristin Hallgrimsson.

Ekki verdur séd ad Fréttabladio hafi flutt frekari fréttir um pessi malefni eftir petta eda ad
umfjollun bladsins hafi leitt til neinna frekari opinberra yfirlysinga af halfu fulltrGa Eglu hf. eda
Hauck & Aufhduser.

4

46. Telja ma ljést af samhengi og skirskotun til pydingar Gudmundar ad hér er att vid tilkynningu Hauck & Aufhauser en ekki

o

. I enskri utgafu yfirlysingarinnar st6d ordrétt ad pyski bankinn hefdi haldid 4 hlutum i Eglu hf. ,,on our own books", sbr. fyrri

tilvitnun nedanmals til enskrar utgéfu yfirlysingarinnar.

tilkynningu Eglu.
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Virdulegi forseti. Eg leyfi mér ad beina
fyrirspurn til heestv. vidskiptaradherra
sem er af svipudum toga og st umreeda
sem for fram hér 4dan. Forsenda solu
rikisins 4 bréfum { Binadarbank-

anum var ad { kaupendahépnum veeri
erlendur adili sem atti raunverulegan
eignarhlut. Med pvi var att vid ad hinn
erlendi adili veeri ekki leppur fyrir raun-
verulegan eiganda heldur atti hlutinn
sjélfur [...] N liggur fyrir ad islenskur
haskolakennari hefur rannsakad efna-
hagsreikning hins pyska banka vegna
drsins 2003. Su rannsokn bendir til ad
bankinn hafi aldrei verid raunverulegur
eigandi ad bréfum i Bunadarbankanum.
Ef petta er rétt sem haldid er fram var
islenska rikid augljoslega blekkt pegar
bréfin i Bunadarbankanum voru seld.
Pad hvilir pvi ad minu viti skylda &
vidskiptaradherra ad lata kanna malid.
Pad er afar mikilvaegt ad islenska fjar-
mélaeftirlitid leggi fram beidni til pyska
fjarmalaeftirlitsins og fai stadfestingu
pess 4 eignarhaldi pyska bankans og ef
ekki, fyrir hvern pyski bankinn keypti
bréfin 4 peim tima. Hver var hinn raun-
verulegi eigandi?“

- Ur munnlegri fyrirspurn Ludviks Berg-
vinssonar alpingismanns til Valgerdar Sverr-
isdéttur vidskiptaradherra 20. febraar 2006.

»Hvad vardar pessa hluti er natturlega
margbuid ad fara yfir pa og 1 jini sl.
sendi forstjori pyska bankans ut frétta-
tilkynningu par sem farid var yfir malid
og bad allt saman hrakid sem komid
hefur fram hja pessum kennara, Vil-
hjalmi Bjarnasyni, og pad er mitt svar.”

- Ur svari Valgerdar Sverrisdottur
vidskiptaradherra vid munnlegri fyrirspurn
Ludviks Bergvinssonar 20. febrtar 2006.
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EkKki virdist hafa ordid frekari opinber umfjollun um pessi malefni sumarid 2005, a.m.k.
sem teldist einhverju geta beett vid framangreind efnisatridi. Umraeda um bau hofst p6
a ny pegar skammt var 1i0i0 af arinu 2006 og leiddi pa til vidbragda opinberra stofnana
eins og nanar verdur greint fra i neesta kafla.

4.3.2 Athugun Fjarmalaeftirlitsins & fyrri hluta ars 2006

Adkoma Hauck & Aufhéduser ad einkavedingu Bunadarbankans kom til umfjéllunar i
sjonvarpspeettinum Silfri Egils, 19. febrtiar 2006, par sem Vilhjalmar Bjarnason var gestur.
Vilhjalmur mun hafa gert par grein fyrir sams konar athugasemdum og efasemdum um
petta og sumarid & undan, likt og 4dur var rakid. I kvéldfréttum Rikisttvarpsins sama
dag kom eftirfarandi fram:

,Vilhjélmur Bjarnason, adjunkt vid Haskéla Islands segir ad islenska rikid, Rikisendur-
skodun og einkaveedingarnefnd hafi verid beitt blekkingum vid s6lu Bunadarbankans.
Itrekud athugun hans 4 mélinu stadfesti pad. Hann segir ad ekkert verdi adhafst i malinu
ef menn séu sattir vid ad lata ljiiga ad sér. Rikid samdi vid S-hdpinn svokallada um kaup
4 45% hlut rikisins { Bunadarbankanum fyrir 3 arum. S-hépurinn samanstéd af fjorum
hépum: Vatryggingarfélagi Islands, Samvinnulifeyrissjédnum, Eignarhaldsfélaginu Sam-
vinnutryggingum og Eglu hf. sem byski bankinn Hauck und Aufhéuser var sagdur eiga
35% hlut {. Vilhjilmur Bjarnason, adjtinkt vid Héskola Islands segir ad nd sé komid 4
daginn ad pyski bankinn atti ekkert i Eglu. Vilhjalmur Bjarnason, adjinkt vid Haskola
Islands: ,,Pad er afskaplega einfalt ad rekja pad vegna pess ad pessi pyski banki er mjog
litil stofnun. Hann er svona 4 steerd vid steerri islenska sparisjodi og reikningar bankans
eru mjog skyrir og einfaldir.“ Ein af dsteedunum sem gefin var fyrir pvi ad S-hépurinn
fékk ad kaupa Bunadarbankann var s ad hann hafdi innanbords, eins og pad var ordad
pa: hid virta erlenda fjarmalafyrirteeki.

Vilhjalmur segir lika heegt ad rekja pad 1t frd afkomutélum Bunadarbankans petta arid
a0 pyski bankinn atti ekkert i Eglu. Vilhjadlmur Bjarnason: ,,Egla er eignarhaldsfélag um
hlutabréfin i Bunadarbankanum. Petta er peirra eina eign og petta er samkvemt 6llum
reikningsskilareglum, pa er petta dotturfélag. Petta er helmingseign bankans. Og st eign
er Obreytt 4 milli 4ra. En i drslok 2003 pa etti petta ad sja sér stad med 30 milljénum evra
en eign bankans er adeins 6 milljonir evra, baedi i arslok 2002 og 2003. Jéhanna Margrét
Einarsdottir: ,,En ertu ekki bara med pessum ordum ad segja ad fjarfestahépurinn hafi logid
a0 rikinu?“ Vilhjalmur Bjarnason: ,,Ja, alla vegana ad peer upplysingar sem fyrir liggja, paer
benda ekki til pess ad bankinn sé eigandi og pessir eftirlitsadilar islensku, sem ad, til demis
eins og Fjarmadlaeftirlit, sem veitir heimild fyrir virkum eignarhlut { Bunadarbankanum,
hann kveikir ekki & perunni parna. Rikisendurskodun athugar ekki petta atridi { arslok 2003
begar skyrslan, Rikisendurskodunar um einkaveedingu er gerd. Einkavadingarnefnd virdist
heldur ekki hafa kveikt 4 mélinu.“ Vilhjdlmur segir ad islenska rikid, Rikisendurskodun og
einkavadingarnefnd hafi verid beitt blekkingum vid s6lu Biinadarbankans. En er eitthvad
heegt ad adhafast { malinu n? Vilhjilmur Bjarnason: ,,Eg veit pad ekki. Ef menn eru sattir

vid pad ad lata ljiga ad sér pa er nattarulega ekkert heegt ad gera.”

[ kjolfar pessarar umfjéllunar var malid tekid til umfjéllunar 4 Alpingi en daginn eftir, 20.
februar 2006, beindi Ludvik Bergvinsson alpingismadur munnlegri fyrirspurn til vid-
skiptaradherra 4 Alpingi par sem medal annars var spurt hver hinn raunverulegi eigandi
vidkomandi hlutar { Bunadarbankanum hefdi verid .’ Vitnad er nanar til fyrirspurnarinnar
og svars vidskiptaradherra hér til hlidar.

Sama dag lagdi Ogmundur Jénasson alpingismadur fram svohljédandi skriflega fyrirspurn
til vidskiptaradherra um kaup Eglu hf. & Bunadarbankanum:*

1. Getur vidskiptaradherra upplyst med 6yggjandi heetti, m.a. 4 grundvelli upplysinga sem
aflad verdi fra Fjarmalaeftirlitinu hérlendis og sambeerilegri stofnun i Pyskalandi, hvort

pyski bankinn Hauck & Aufhduser var eins og haldid hefur verid fram medal raunverulegra

47.B373. mél, 132. 16ggjafarping.
48.550. mal, 132. 1oggjafarping.
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Hinn 21. febraar 2006, afthenti Vilhjalmur Bjarnason Fjarmalaeftirlitinu gogn, sem ad
hans mati syndu fram 4 ad pyski bankinn Hauck & Aufhduser hefdi ekki verid hluthafi i
Eglu hf. 4rid 2003 og par med patttakandi i einkaveedingu Binadarbankans i jandar pad
ar. Medal gagna sem Vilhjalmur athenti voru annars vegar arsreikningur pyska bankans
fyrir arid 2003 og gleerur sem hann hafdi tekid saman par sem fram kemur rokstudningur

kaupenda og sidan eigenda Bunadarbankans sem hluti af Eglu hf. begar einkavedingu
Bunadarbankans lauk, sbr. tilkynningu 16. jantar 2003?

2. Efi1j6s kemur ad hinn erlendi banki var ekki medal raunverulega kaupenda og upplys-

ingar par um voru rangar, hvada afleidingar mun pad hafa i for med sér gagnvart:

a. 60rum bjéodendum i Bunadarbankann sem gengid var fram hja med visan til hins
erlenda banka sem patttakanda { tilbodi Eglu hf,,

b. einkavaedingarnefnd,

c. radherranefnd um einkaveedingu,

d. Kauphéll Islands vegna rangrar upplysingagjafar eda mistaka vid eftirlit,
e. Fjarmalaeftirlitinu vegna rangrar upplysingagjafar eda mistaka vid eftirlit,
f. Rikisendurskodun, sbr. skyrslu peirrar stofnunar um einkavedinguna,

g. kaupandanum Eglu hf.?“

hans fyrir fyrrgreindri fullyrdingu.®

[ tengslum vid pé endurteknu umfjéllun fjolmidla sem atti sér stad 4 pessum tima um
stadheefingar Vilhjalms Bjarnasonar um pessi efni greindu fjélmidlar einnig fra vio-
brogdum forsvarsmanna Kers hf. og Hauck & Aufhéuser vid peim stadhaefingum. Rétt
pykir ad rekja helstu atridi ar peirri fjolmidlaumfjéllun, svo langt sem tilefni er til og gogn

rannsdknarnefndar par um n4, { rammagrein hér 4 eftir.

Gudmundur Hjaltason og Peter Gatti hafna ad blekkingum hafi verid beitt vard-
andi patttoku Hauck & Aufhéuser i einkaveedingu Biinadarbankans

i Fréttabladinu 21. febrdiar 2006 var gagnrynin umfjéllun um einkavaedingu Biinadarbankans sem
hofst 4 tilvisun i stadhafingar Vilhjalms Bjarnasonar um blekkingar vardandi patttoku Hauck &
Aufhduser i henni. i fréttinni var skirskotad til malflutnings Vilhjalms med peim heetti ad hann
hefdi ,haldid pvi fram ad pyski bankinn hafi ekki att neinn hlut i Eglu [hf.]".% | stuttri frétt sem
birtist samhlida hinni fyrrnefndu var gerd grein fyrir viobrégoum Guomundar Hjaltasonar, sem
pa var ordinn forstjori Kers hf., vid stadhafingum Vilhjalms. Fyrirsogn fréttarinnar var , Petta
er rangt” og voru pau ord hfd eftir Gudmundi. i texta fréttarinnar var haft eftir Gudmundi
a0 Vilhjalmur hyggi parna i sama knérunn og sumarid adur pegar hann héldi pvi fram ad S-
hopurinn hefdi beitt blekkingum vid kaupin & Blinadarbankanum. Hann hefdi ekki komid fram
med nyjar upplysingar eda synt fram 4 ad pessar asakanir veeru réttar. Svo var haft beint eftir
Guomundi: , Petta er rangt. Vid budum Hauck & Aufhduser ad koma inn i Eglu og peir komu
inn sem fijarfestar og 16gdu fram sitt hlutafé eins og allir adrir. Eg er med samninginn sem synir
bad. Asakanir um annad eru Gr lausu lofti gripnar.”

Naesta dag, 22. febrtar 2008, birtist i vidskiptahluta Fréttabladsins, Markadnum, vidtal vio Peter
Gatti, sem par var nefndur ,bankastjori Hauck & Aufhauser”. Visad var til viotalsins i frétt &
forsidu Fréttabladsins. Fyrirsogn fréttarinnar, asamt yfirfyrirsogn, var: ,Bankastjori Hauck &
Aufhduser: Bankinn atti hlutinn sjalfur”. i fréttinni var haft eftir Peter Gatti ad hann visadi pvi
a bug ad bankinn hefdi keypt hlut i Binadarbankanum fyrir annan og ad Hauck & Aufh&user
hefdi keypt i bankanum vegna ahuga & a0 taka patt i einkaveedingu hans. Vidtalio sjalft inni
i bladinu bar fyrirsdgnina: , Segir bankann ekki lepp i einkavaedingu®. | undirfyrirsogn sagdi:
.Peter Gatti, bankastjori Hauck & Aufh&user, visar & bug asékunum um ad bankinn hafi ekki
verid raunverulegur kaupandi vid einkavaedingu.” i texta vidtalsins var haft eftir Gatti ad hann

49.

50.

Af gleerum Vilhjdlms verdur medal annars radid ad athugasemdir hans hafi verid byggdar a pvi ad hann taldi ad pyski
bankinn hefdi att ad feera eignarhlut sinn i Eglu hf. i drsreikningi bankans fyrir 4rid 2003 eftir svonefndri hlutdeildaradferd,
p.e. hlutdeild i afkomu og eigin fé Eglu. Hlutdeild i afkomu Eglu hafi pbannig tt ad vera 2,85 ma.kr. 4rid 2003 og hlutdeild i
eigin fé 5,37 ma.kr. [ drsreikningi pyska bankans hafi hins vegar komid fram ad verdbréfaeign veeri feerd 4 kostnadarverdi.

Rétt er ad nefna ad telja m4 dlitamadl hvort tilvitnud ord feli i sér nakveema utleggingu 4 mélflutningi Vilhjalms, eda ad 6drum

kosti ad pau lysi honum 4 prengri hétt en efni stédu til.
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visadi pvi algerlega a4 bug ad bankinn hefdi verid ,leppur i pessum vidskiptum, eins og haldid
hefdi verid fram i umraedu hér a landi”, bankinn hefdi audvitad haft ahuga 4 ad hagnast a pessum
vidskiptum og talio sig vera a0 taka vel asettanlega ahaettu, ,umfang fjarfestingarinnar” hefdi
ekki verid af peirri steerdargradu ad ahaettan veeri of mikil. Gatti var einnig i vidtalinu spurdur
Gt atridi sem umraeda um petta mal 4 islandi hafdi ekki sist beinst ad, pad er vardandi faerslu
eignarhlutar bankans i Eglu hf. i bokhaldi bankans, og svaradi pvi med tilteknum haetti sem
ekki er astaeda til ad rekja nanar hér. Undir lok vidtalsins var haft eftir Gatti ad hann ,, [itrekadi]
a0 vio einkavaedingu Blinadarbankans hefdi bankinn keypt sjalfur og ekki [hefou] legid fyrir
neinir skriflegir eda munnlegir baksamningar i tengslum vid kaupin”. Loks var haft eftir Gatti
a0 bankinn hefdi ,fjarfest og fengio agaetan hagnad af peirri fjarfestingu®.

Med bréfi, dags. 27. febrtar 2006, 6skadi Fjarmalaeftirlitio eftir pvi ad Egla hf. upplysti
um hreyfingar 4 hlutafjarpatttoku Hauck & Aufhéuser i Eglu hf. fra drsbyrjun 2003, nanar
tiltekid dagsetningar og fjarheaedir og eignarhlutdeild pyska bankans eftir hverja breytingu
4 eignarhaldi i Eglu hf. Enn fremur var dskad eftir greinargerd um breytingar 4 eignarhaldi
hluthafa i Eglu hf. frd arsbyrjun 2003 til pess dags sem bréfid var ritad.”*

Med bréfi, dags. 2. mars 2006, mun vidskiptaradherra hafa 6skad eftir pvi ad Fjarmalaeft-
irlitio veitti raduneytinu peer upplysingar sem pvi veeru naudsynlegar til ad svara framan-
greindri fyrirspurn Ogmundar Jénassonar alpingismanns.

Logmadur Eglu hf., Kristinn Hallgrimsson hrl., svaradi fyrrnefndu erindi Fjarmalaeftir-
litsins med bréfi, dags. 3. mars 2006. [ bréfinu kom fram ad pvi fylgdi yfirlit um hreyfingar
4 nafnverdi hlutafjar { Eglu hf. frd stofnun félagsins til dagsins sem bréfid var dagsett en
ytirlitid var sett fram med eftirfarandi heetti:

»1. Stofnhlutafé félagsins var 10 mkr. Félagid var stofnad ad 6sk forradamanna Kers hf.
af undirritudum 16gmanni Kers hf. og Eglu hf. til ad nota i vidskiptum vid islenska rikid
vegna kaupa 4 hlutabréfum { Biinadarbanka Islands hf.

2. Pann 15. jandar 2003 var gerdur kaupsamningur milli undirritads annars vegar og Kers
hf., Hauck & Authduser og VIS hf. hins vegar um kaup 4 hlutum i Eglu hf.

3. Pann 25. mars 2003 var hlutafé félagsins aukid til ad standa vid fyrri greidslu af tveimur
4 kaupverdi hlutabréfa { Bunadarbanka Islands hf. { samreemi vid kaupsamning félagsins
vid islenska rikid.

4. Pann 12. desember 2003 var hlutaféd aftur aukid til ad standa undir sidari greidslu

samreaemi vid fyrrgreindan kaupsamning vid islenska rikid.

5. bann 20. febrdar 2004 seldi Egla hf. ramlega 17,8 milljonir hluta i Kauppingi Binadar-
banka hf. Andvirdinu var ad mestu rddstafad til kaupa 4 23,86% hluta Hauck & Aufhiuser
i Eglu hf. Var hlutafé Eglu hf. laekkad um ramlega 4,6 mkr. ad nafnverdi { framhaldi af

peim kaupum.
6. bann 27. 4gtist 2004 var hlutur VIS hf. i Eglu hf. keyptur af Keri hf.

7. bann 29. desember 2004 var hlutafé Eglu hf. aukid um ramlega 1,28 mkr. ad nafnverdi
til ad standa undir kaupum 4 nyjum hlutum i Kauppingi Bunadarbanka hf. Egla hf. hafdi
tekid patt { hlutafjaraukningu i bankanum, sem fram for i oktéber pad ar.

8. bann 17. mars 2005 var tilkynnt um s6lu Sunds ehf. og J&K eignarhaldsfélags ehf. 4
6llum hlutum félaganna i Eglu hf. til Fjarfestingarfélagsins Grettis hf.

9. Pann 14. juni 2005 keypti Kjalar ehf. alla hluti Hauck und Aufhéuser { Eglu hf.

10. Pann 2. gust 2005 er tilkynnt um solu Fjarfestingarfélagsins Grettis hf. 4 6llum hlutum
bess félags { Eglu hf. til Burdarass hf. 11. Pann 31. oktober 2005 kaupir Egla hf. eigin hluti
af Straumi Burdardsi hf.“

51. Af gognum rannsoknarnefndar verdur radid ad 25. april 2006 hafi verid gerd drog ad bréfi til pyska fjarmaleftirlitsins (BaFin)
innan Fjarmélaeftirlitsins par sem 6skad var eftir stadfestingu 4 pvi ad Hauck & Aufhduser hefdi verid hluthafi i Eglu hf.
Ekki verdur séd ad pad bréf hafi nokkru sinni verid sent.
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Fjarmalaeftirlitid svaradi 4durnefndu bréfi vidskiptarddherra med bréfi, dags. 3. april
2006. I bréfinu eru rakin samskipti Fjarmalaeftirlitsins vid Eglu hf., Eignarhaldsfélagid
Samvinnutryggingar, Samvinnulifeyrissjédinn og Vétryggingafélag Islands hf. { tengslum
vid umsdkn pessara adila um sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir kaupum 4 virkum eignar-
hlut { Bunadarbanka Islands og hvada upplysinga Fjarmélaeftirlitid hefdi aflad vegna
umsoknarinnar.® ba segir i bréfinu:

»Midad vid peer upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid byr yfir og hefur aflad { samreemi
vid skyldur sinar skv. V1. kafla laga nr. 161/2002, er ekkert sem bendir til annars en ad
umreeddur pysk[ur] banki hafi verid hluthafi i Eglu hf. i samraemi vid veittar upplysingar
vid solu bankans i jantiar 2003.“

[ bréfi Fjdrmélaeftirlitsins var enn fremur visad til pess ad stofnunin hefdi undir héndum
arsreikning Hauck & Aufhéuser fyrir 4rid 2003 par sem fram keemi ad hlutabréfaeign og
onnur verdbréf med breytilegum tekjum (e. ,,shares and other variable-yield securities®)
hefdi verid 167,4 milljonir evra samkveemt samsteeduuppgjori og 137,5 milljénir evra
samkvaemt modurfélagsuppgjori. Enn fremur hafi komid fram { skyringum arsreikn-
ingsins ad verdbréf (,,securities”) vaeru metin 4 pvi sem leegra reyndist, kostnadarverdi
eda markadsverdi. Samkvemt peim gognum sem Fjarmalaeftirlitid hefdi undir héndum
hefdi kostnadarverd 50% eignarhlutar pyska bankans i Eglu hf. i arslok 2003 verid innan
vi® 30 milljénir evra. Sidan sagdi i bréfinu:

1 samreemi vid skyldur Fjarméleftirlitsins skv. VI. kafla laga nr. 161/2002, hefur Fjar-
malaeftirlitid aflad upplysinga fra Eglu hf.,, um hlutafjarpatttoku Hauck & Authduser {
Eglu hf. fra arsbyrjun 2003 og breytingar 4 eignarhaldi hluthafa { Eglu hf. frd sama tima.
Samkvemt peim upplysingum og gognum sem Fjarmalaeftirlitid hefur undir héndum er
ekkert sem bendir til annars en ad umreeddur pyski banki hafi verid hluthafi i Eglu hf. fra
15. jantiar 2003 til 17. mars 2005.

Fjarmalaeftirlitinu er kunnugt um ad fyrir liggur stadfesting KPMG i Frankfurt, Pyskalandj,
endurskodanda Hauck & Aufhéuser, um ad umraeddur eignarhlutur i Eglu hf. hafi verid
hluti af verdbréfaeign bankans arid 2004.

Med hlidsjon af framangreindu telur Fjdrmalaeftirlitid ekki naudsyn bera til ad afla sérstakrar
stadfestingar frd pyska fjarmalaeftirlitinu um tilvist umraedds eignarhlutar i arsreikningi
Hauck & Aufhduser.”

AQ pvi er snerti 2. tolul. fyrirspurnarinnar sem radherra sendi, um hvada ahrif pad hefoi
a upplysingagjof gagnvart Fjarmalaeftirlitinu, ef { [jos keemi ad hinn pyski banki hefdi
ekki verid medal hluthafa Eglu hf. pegar einkavaedingu Bunadarbankans lauk i jantar
2003 benti Fjarmalaeftirlitio 4 ad rong upplysingagjof til Fjarmalaeftirlits kynni ad vera
refsiverd sbr. 2. mgr. 111. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Fjarmalaeftirlitid
veitti vidskiptaradherra frekari svor med bréfi, dags. 2. mai 2006, og lauk par med malinu
af halfu stofnunarinnar.

Skriflegt svar vidskiptaradherra vid fyrirspurn Ogmundar Jénassonar var lagt fram 4
Alpingi 4. mai 2005.%* T pvi var visad til 4durnefnds bréfs radherra til Fjarmélaeftirlitsins
2. mars 2006 og tekid fram ad svor hefdu borist med bréfum Fjarmalaeftirlitsins, dags. 3.
april og 2. mai 2006. Svar raduneytisins veeri byggt 4 upplysingum stofnunarinnar. Fram
kemur i svari vidskiptarddherra:

»Raduneytid ritadi forseta Alpingis bréf hinn 13. mars sl. og tilkynnti um veentanlega tof &
svari. A peim tima reiknadi raduneytid med ad [Fjarmalaeftirlitid] mundi leita til Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), systurstofnunar FME i Pyskalandi, um
stadfestingu & pvi ad pyski bankinn Hauck & Aufhduser hefdi verid ,,raunverulegur eigandi®
hlutafjar i Eglu hf,, sbr. ordalag fyrirspurnar hattvirts pingmanns. bvi veri svars ekki ad
veenta innan pess timafrests sem dskilinn er i pingskapalogum. Vid nakvema yfirferd
peirra gagna sem FME hafdi tiltaek proudust mal hins vegar 4 pann veg ad stofnunin sa
ekki tilefni til pess ad leita til BaFin.

52. Sjd umfjéllun um sému atridi i kafla 3.3 hér ad framan.

53. Svar radherrans er adgengilegt 4 sama pingmalsnumeri 132. 16ggjafarpings og 4dur var vitnad til vardandi fyrrispurnina
sem svarid laut ad.
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»[R]40uneytid [reiknadi] med ad [Fjir-
malaeftirlitid] mundi leita til Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin), systurstofnunar FME {
byskalandi, um stadfestingu 4 pvi ad
pyski bankinn Hauck & Aufhauser hefdi
verid ,,raunverulegur eigandi“ hlutafjar
i Eglu hf,, sbr. ordalag fyrirspurnar
hattvirts pingmanns. [...] Vid nakveema
yfirferd peirra gagna sem FME hafdi
tiltaek proudust mal hins vegar 4 pann
veg ad stofnunin sa ekki tilefni til pess
a0 leita til BaFin.

[...]

Réaduneytid er peirrar skodunar ad
fyrirliggjandi upplysingar 16gbeerra yfir-
valda, i pessu tilviki FME og BaFin, og
stadfesting virts endurskodunarfirma,
samanber og sjélfsteeda athugun Rik-
isendurskodunar, gefi ekki tilefni til pess
a0 efast um ad Hauck & Aufhéuser hafi
verid medal hluthafa i Eglu hf. fré 16.
januar 2003 til 17. mars 2005 [svo].

I bréfi FME til rdduneytisins, dags.

2. mai sl., segir ordrétt: ,Med visan

til ofangreindra gagna og efnis bréfs
Fjarmalaeftirlitsins fra 3. april sl. eru
engar forsendur til ad wtla annad en ad
pyski bankinn Hauck & Aufhduser hafi
verid hluthafi i Eglu hf. og patttakandi
i einkaveedingu Bunadarbankans {
januar 2003.

- Ur skriflegu svari Valgerdar Sverrisdottur
vidskiptaradherra vid skriflegri fyrirspurn
Ogmundar Jénassonar alpingismanns, dags.
4. mai 2006.
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I svari FME kemur fram ad hinn 16. jantar 2003 hefdu Egla hf., Eignarhaldsfélagid Sam-
vinnutryggingar, Samvinnulifeyrissjédurinn og Vatryggingafélag Islands hf. lagt fram
umsokn til Fjarmalaeftirlitsins { samreemi vid 40. gr. laga nr. 161/2002, um sampykki
stofnunarinnar fyrir kaupum pessara adila 4 virkum eignarhlut { Banadarbanka Islands
hf. Vid athugun 4 umsokninni afladi FME upplysinga og gagna um umsakjendur til pess
a0 geta lagt mat 4 heefi peirra. Upplysinga6flun pessi vardadi m.a. hluthafa Eglu hf,, p.m.t.
pyska bankann Hauck & Aufhauser. Vid upplysingaéflun um pyska eignaradilann var FME
i samskiptum vid systurstofnun sina { Pyskalandi. FME fékk stadfest ad pyski bankinn
hefdi starfsleyfi sem vidskiptabanki i Pyskalandi og lyti eftirliti BaFin. Enn fremur dskadi
FME eftir upplysingum BaFin um pad hvort su stofnun gerdi athugasemdir vid fyrirhugud
vidskipti Hauck & Authiuser og fékk stadfest ad svo veri ekki. A grundvelli pess ad FME
hafdi pegar att samskipti vid pysku systurstofnunina um patttoku Hauck & Aufhéuser i
hlutafélaginu Eglu hf. og kaupum 4 Bunadarbankanum og fengid stadfestingu 4 pvi ad
BaFin gerdi ekki athugasemdir vid vidskiptin taldi FME ekki tilefni til ad leita aftur til
BaFin. I svari [Fjarmalaeftirlitsins] til rdduneytisins kemur fram ad midad vid peer upp-
lysingar sem stofnunin hefur aflad sér, sbr. peer skyldur sem V1. kafli laga nr. 161/2002
leggur 4 hana, sé ekkert sem bendi til annars en ad Hauck & Aufhéduser hafi verid hluthafi
i Eglu hf. i samraemi vid veittar upplysingar i tengslum vid solu & hlut rikisins { Bunadar-
banka Islands hf. { jantiar 2003.

I svarbréfi FME kemur enn fremur fram ad stofnunin hafi m.a. farid yfir arsreikning Hauck
& Aufhiuser fyrir arid 2003, aflad upplysinga fra Eglu hf. um hlutafjarpatttoku pyska
bankans { Eglu hf. { upphafi ars 2003 og breytingar 4 eignarhaldi hluthafa fra sama tima. A9
mati FME kemur ekkert fram 1 gognum sem aflad hefur verid og i peim upplysingum sem
stofnuninni hafa verid veittar sem gefur tilefni til ad @tla ad Hauck & Aufhiuser hafi ekki
verid hluthafi { Eglu hf. frd jantiar 2003 og allt til 17. mars 2005 [svo]. FME letur pess enn
fremur getid { svari sinu til rdduneytisins ad fyrir liggi stadfesting endurskodanda Hauck &
Aufhauser i byskalandi, KPMG i Frankfurt, ad eignarhlutur bankans i Eglu hf. hafi verid
hluti af verdbréfaeign bankans arid 2004. Med tilvisun til framangreindra upplysinga telur
FME, eins og adur er getid, ekki naudsyn 4 ad afla sérstakrar stadfestingar BaFin, systur-
stofnunar sinnar i Pyskalandi, 4 pvi ad Hauck & Aufhduser hafi verid hluthafi { Eglu hf.
Réduneytid er peirrar skodunar ad fyrirliggjandi upplysingar l6gbeerra yfirvalda, i pessu
tilviki FME og BaFin, og stadfesting virts endurskodunarfirma, samanber og sjalfsteeda
athugun Rikisendurskodunar, gefi ekKki tilefni til pess ad efast um ad Hauck & Aufhauser
hafi verido medal hluthafa { Eglu hf. fra 16. jantar 2003 til 17. mars 2005 [svo].

I bréfi EME til rauneytisins, dags. 2. mai sl, segir ordrétt: ,,Med visan til ofangreindra
gagna og efnis bréfs Fjarmalaeftirlitsins fra 3. april sl. eru engar forsendur til ad atla annad
en ad pyski bankinn Hauck & Aufhéuser hafi verid hluthafi i Eglu hf. og patttakandi i

einkaveedingu Bunadarbankans { jandar 2003.

[...]

Med tilvisun til pess sem fram kemur i svari vid fyrri hluta fyrirspurnarinnar par sem
fram kemur ad mati raduneytisins fullneegjandi vissa fyrir pvi ad upplysingar um
eignaradild Hauck & Aufhéuser hafi reynst réttar, telst ekki tilefni til ad fjalla um annan

hluta fyrirspurnarinnar.“

Rétt er ad benda a hér ad i framangreindu svari vidskiptarddherra, sem og pvi bréfi Fjar-
malaeftirlitsins til radherra, dags. 3. april 2006, sem par er vitnad til, er itrekad lagt til
grundvallar ad Hauck & Authéiuser hafi verid ,,medal hluthafa i Eglu hf. frd 16. januaar
2003 til 17. mars 2005 Sidari dagsetningin hér fer ekki stadist, enda er ljost af gognum
rannsdknarnefndar, og raunar einnig af gégnum og upplysingum sem Fjarmalaeftirlitio
sjalft afladi og bjo yfir 4 pessum tima, sem og fjolmidlaumfj6llun um malefni Eglu hf. og
Hauck & Aufhéuser fra viokomandi tima, a0 Hauck & Authéuser seldi eftirstodvar hlutar
bankans { Eglu hf. ekki fyrr en um midjan juni 2005, til félags Olafs Olafssonar, Kjalars
ehf,, eins og 4dur kom fram og vikid verdur nanar ad hér sidar.™

54. Vardandi gégn og upplysingar Fjarmélaeftirlitsins sem pad sjalft afladi og bjé yfir 4 bessum tima ma t.d. visa til 4dur tilvitnads
svarbréfs Kristins Hallgrimssonar hrl., dags. 3. mars 2006, vid fyrirspurn stofnunarinnar um hreyfingar hlutafjarpatttoku
Hauck & Authauser i Eglu hf. [ bréfinu er getid um umraedda sélu 4 ,,6llum hlutum H&A i Eglu ht.“ til Kjalars ehf. 14. juni
2005. Benda m4 4 ad neest 4 undan { sama bréfi er getid um nénar tilgreind vidskipti annarra og 6tengdra adila med hluti
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4.3.3. Athugun Rikisendurskodunar 4 fyrri hluta ars 2006

[ umreedum vegna peirra pingmadla 4 Alpingi um patttoku Hauck & Authiuser i einka-
veedingu Bunadarbankans a4 Alpingi sem adur var vikid ad, og kolludust 4 vid pa fjol-
midlaumfj6llun um sama malefni sem adur var rakin, kom fram { méli paverandi for-
seetisrddherra, Halldors Asgrimssonar { pingreedu 4 Alpingi 20. febrdar 2006 ad hann hefdi
haft samband vid rikisendurskodanda pann morgun vegna mélsins og innt hann eftir pvi
»hvort eitthvad nytt veri i pessu mali“. Halldor kvad rikisendurskodanda hafa svarad pvi
til ad svo veeri ekki og rakti ndnar samreaedur peirra af pessu tilefni.> Pessu naest atti Rik-
isendurskodun fund med Vilhjalmi Bjarnasyni midvikudaginn 22. febrtiar 2006 par sem
hann kynnti athugasemdir sinar um petta malefni og réksemdir fyrir peim og lagdi fram
gogn par ad lutandi.™

[ kjolfar fundarins leitadi rikisendurskodandi eftir aliti Stefans Svavarssonar, 16ggilts
endurskodanda og dosents vid Haskolann i Reykjavik, 4 pvi hvort unnt veeri ad fullyrda,
med hlidsjon af upplysingum i reikningsskilum Hauck & Authéduser fyrir arid 2003, ad
bankinn hefdi ekki fjarfest { Eglu hf. I svari Stefans, dags. 1. mars 2006, sagdi ad fjar-
festing bankans i Eglu hf. rimadist vel innan lidarins ,,hlutabréf og 6nnur verdbréf med
breytilegum tekjum* { efnahagsreikningi bankans i reikningsskilunum 2003. I svarinu
sagdi enn fremur ad ef bankinn hefdi selt hluta af fjarfestingu sinni i Eglu hf. 4rid 2004,
pa veeru tekjulidir { arsreikningi bankans fyrir arid 2004, sem ramudu vel moégulegan
agoda af peirri solu. Nidurstada Stefans var st ad ekki veeri haegt ad fullyrda med pvi ad
ryna einungis i reikningsskil pyska bankans fyrir 4rid 2003 ad hann hefdi ekki fjarfest {
Eglu hf. 4 4rinu 2003. Pad gagnstaeda etti raunar einnig vid, p.e. pess sjust ekki merki
med beinum heetti ad bankinn hefdi fjarfest { félaginu. I bréfinu tok Stefdn jafnframt fram
a0 ekki veeri skylda i reikningsskilum banka ad sundurgreina fjarfestingu i hlutabréfum
eda 60rum verdbréfum og pvi hafi pyski bankinn verid i fullum rétti ad veita ekki frekari
upplysingar um fjarfestingu sina i verdbréfum en hann gerdi.”

Rikisendurskodun sendi frd sér samantekt til formanns fjarlaganefndar Alpingis um
athugun stofnunarinnar 4 ébendingum Vilhjdlms. I samantektinni, sem dagsett er 28.
mars 2006 og birtist einnig opinberlega, er lyst athugun stofnunarinnar, medal annars
ofangreindu dliti Stefns Svavarssonar og fundi stofnunarinnar med Gudmundi Hjalta-
syni, framkveemdastjéra Eglu hf., og Kristni Hallgrimssyni hrl., l6gmanni félagsins. Fram
kemur i samantektinni lysing 4 peim fundi og fjélmorgum géognum ,,ur férum félagsins*
sem tvimenningarnir hafi lagt fram.*® Undir lok samantektar Rikisendurskodunar lysti
stofnunin pessari afstodu til malsins:

»Ad mati Rikisendurskodunar tala pau gogn sem fylgja samantekt pessari skyru mali og
pvi éparft ad skyra pau nanar. Med visan til peirra telur stofnunin ad ekkert nytt hafi verid
lagt fram i mélinu, sem stutt geti hinar vidteeku dlyktanir, er Vilhjalmur hefur dregid af
gognum peim, sem hann hefur lagt fram og peim 6formlegu upplysingum, sem hann
kvedst bua yfir. Pvert 4 moti liggja fyrir dyggjandi upplysingar og gogn um hid gagnstaeda.“

4.4 Umfjéllun fra sidari arum

Framangreindar athuganir og nidurstédur Fjarmalaeftirlitsins og Rikisendurskodunar
4 arinu 2006 urdu ekKki til pess ad kveda nidur peer efasemdir sem upp h6fou komid um
patttoku Hauck & Aufhauser { einkaveedingu Bunadarbankans. Hér 4 eftir eru raktir nokkrir
afangar Ur opinberri umraedu um petta sem rannsoknarnefndinni er kunnugt um. Rétt

i Eglu hf. sem s6g0d eru hafa att sér stad 17. mars 2005 eda 4 somu dagsetningu og ranglega var i svari Fjarmalaeftirlitsins
til vidskiptaradherra, og bar med svari vidskiptarddherra vid fyrirspurninni, s6gd vera endapunktur eignarhalds Hauck &
Aufhéuser 4 hlutum i Eglu hf.

. B372. mal, 132. 16ggjafarping.

. Sja nénari lysingu 4 athugasemdum, réksemdum og gégnum sem Vilhjalmur kom 4 framfeeri vid Rikisendurskodun {
samantekt stofnunarinnar til formanns fjarlaganefndar Alpingis um malid, dags. 28. mars 2006. Samantektin er adgengileg
4 pessum tengli: http://rikisendurskodun.is/wp-content/uploads/2016/01/Samantekt-mars-2006int.pdf.
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. Samantekt Rikisendurskodunar til formanns fjarlaganefndar Alpingis, dags. 28. mars 2006.

©

. Samantektin geymir itarlegan lista um pessi gogn og visast hér til hans hvad pau vardar. Vardandi adra gagna6flun Rik-
isendurskodunar og athugasemdir stofnunarinnar bar um visast einnig til samantektarinnar.
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Sidari tengd atvik og opinber umreeda vardandi patt
Hauck & Aufhéuser f einkaveaedingu Binadarbankans

[Peter Gatti, framkveemdastjori og med-
eigandi Hauck & Aufhéuser] itrekar ad
vid einkavaedingu Bunadarbankans hafi
bankinn keypt sjélfur og ekki hafi legid
fyrir neinir skriflegir eda munnlegir
baksamningar i tengslum vid kaupin.
Bankinn hafi fjarfest og fengid geetan
hagnad af peirri fjarfestingu.“

- Ur frétt Fréttabladsins 22. febrtar 2006.
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er ad vekja athygli 4 ad hér er einungis gerd grein fyrir opinberri umraedu um einstok
atridi en sidar { skyrslunni koma helstu efnisatridi hér til sjalfsteedrar nanari umfj6llunar
nefndarinnar ad pvi leyti sem tilefni er til.

4.4.1 Skyrsla rannsoknarnefndar Alpingis 12. april 2010

[ skyrslu rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls {slensku bankanna
2008 og tengda atburdi sem ut kom 12. april 2010 var medal annars fjallad um einkaveedingu
Landsbankans og Bunadarbankans 4 drunum 2002 til 2003, sbr. 6. kafla skyrslunnar. A
medal pess sem fjallad var um par var su adkoma erlendrar fjarmalastofnunar ad kaup-
unum sem gert var rad fyrir { ssmningavidreedum S-hdpsins og framkveemdanefndar um
einkaveedingu og var ad endingu kynnt vid undirskrift kaupsamnings sem patttaka Hauck
& Aufhiuser { kaupunum gegnum 50% eignarhlut { Eglu hf. [ umreddum kafla skyrsl-
unnar kemur medal annars fram ad af framburdi Sigurjéns b. Arnasonar, framkvemda-
stjora rekstrarsvids Bunadarbankans pegar sala bankans atti sér stad en sidar bankastjori
Landsbankans, meetti rada ad pyski bankinn hefdi hvorki verid almennt pekktur medal
islenskra bankamanna 4 pessum tima né talinn liklegur til ad stydja faglega vi0 rekstur
Bunadarbankans 4 peim svidum sem hinn sidarnefndi starfadi.®* Nénar tiltekid var haft
eftir Sigurjoni:

»[PJessi utlenski banki sem atti ad vera Hauck & Aufhduser sem var einhver litill privatbanki
i byskalandi sem enginn hafdi heyrt 4 minnst og hafdi { rauninni enga getu til pess ad taka
patt i, jafnvel p6 ad Bunadarbankinn veeri ekkert sérstaklega stor. Pess vegna fannst okkur
petta alltaf skrytid pegar petta var ad gerast. Upphaflega atti ad vera Société Générale sem
bad botti [...] petta var allt eitthvad rosalega skrytid.“

[ vidauka 1 med fyrrnefndri skyrslu rannséknarnefndar Alpingis 12. april 2010 var birt
sérstok skyrsla vinnuhdps sem starfadi samhlida rannséknarnefndinni og falid var ad
rannsaka starfsheetti og sidferdi { tengslum vid fall {slensku bankanna 2008. I I. hluta vid-
aukans var medal annars fjallad um einkaveedingu Bunadarbankans og ,,patttoku pysks
banka“ { henni. I peirri umfjéllun var haft eftir Sigurjoni b. Arnasyni ad hann hefdi hitt
fulltrua pyska bankans og lysti hann upplifun sinni af pvi med eftirfarandi heetti:*

»[...] og madur hitti hann og madur upplifdi pad ad hann hefdi alveg eins getad hafa verid
a0 kaupa isbud, hann vissi ekkert hvad hann var ad kaupa. Pad var algjorlega sénslaust
ad hann hafi verid ad leggja svona mikla peninga undir pannig ad ég hef alltaf verid
sannfeerdur um pad ad petta var bara einhvers konar framvirkur samningur, eda eitthvad

slikt, sem ad, eda einhvers konar utfersla par sem hann var bara fulltrai fyrir adra adila.”
A sama stad { skyrslunni var einnig vitnad til frekari orda Sigurjons . Arnasonar um petta:®

,Eg hef alltaf haft pa trd ad pad veeru, ad pad veeru allt adrir adilar sem hefdu 4tt bankann
heldur en hérna, eda sem sagt allt adrir adilar keypt bankann heldur en menn hafa sagt.

Og mig hefur oft grunad ad pad veeru einhverjir adrir sem raunverulega aettu hann.“

Hér 40ur hefur medal annars komid fram ad auk efasemda um ad patttaka Hauck & Auf-
hauser { einkaveedingu Bunadarbankans hefdi i reynd verid med peim heetti sem kynnt var
hefdi pvi einnig verid borid vid allt fra peim tima sem einkaveedingin var nylega afstadin
a0 sameining Kauppings og Bunadarbankans hefdi i reynd verid fyrirfram akvedin adur en
sa sidarnefndi var einkaveeddur. Nanari stadheefingar um petta atrioi hafa einnig itrekad
komid fram a sidustu drum og allar lotid ad pvi ad gengid hafi verid fra samkomulagi um
sameiningu Kauppings og Bunadarbankans i oktéber 2002 4 fundum { paverandi skrif-
stofuhusnadi eignarhaldsfélagsins Sunds ehf. { svonefndum litla turni Kringlunnar. A peim
fundum voru sagdir hafa verid medal annarra Olafur Olafsson og Sigurdur Einarssonar,
béverandi stjérnarformadur Kauppings hf. Um betta var hatt eftir Sigurjéni b. Arnasyni

59. Sjé einnig fyrri tilvisanir hér 4 undan til umfj6llunar um einkavedingu Bunadarbankans i 6. kafla skyrslunnar.

60. Skyrsla rannsoknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda atburdi, 1. bindi,
bls. 259.

61. Skyrsla rannsoknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengda atburdi, 8. bindi,
bls. 28.

62. Sama heimild.
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Sidari tengd atvik og opinber umreeda vardandi patt
Hauck & Aufhauser f einkaveedingu Biinadarbankans

i fyrrnefndri skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis 12. april 2010:

»Pessi dill held ég var allur og bad ad sameiningunni, petta var allt hannad miklu fyrr,
pad er alltaf talad um ad pad hafi verid hannad i skrifstofunni hjé Sund i oktober 2002.“

Pann 8. jantar 2010 tok rannsdknarnefndin skyrslu af Bjorgolfi Gudmundssyni, fyrrverandi
stjornarformanni Landsbankans, en i skyrslu hans fyrir nefndinni sagdi medal annars:

»Pad var aldrei, en pad var eitt sem ég man eftir sem ad kannski, ég veit ekki hvort hefur
komid fram fyrr ad pad 4, hvort pad var 4ri arid, ad pd voru starfsmenn Buinadarbankans ad
leita ad hopi fjarfesta til ad bjoda i, bjéda i bankann og pad var gert. Hvort ad Kauppings-
menn hafi verid 4 bak vid pad veit ég ekki med vissu en ég hef svona i dag lamskan grun
um ad pad hafi verid. Og pad voru teknir einhver hépur vidskiptamanna og vid, ég var
medal par, eda var einn af peim. Og ég man ekki einu sinni hver hépurinn var, ég man eftir
Sigfusi i Heklu, petta voru starfsmenn eins og Elin Sigfusdéttir o.fl. sem voru ad reyna ad
bua til pakka til pess ad reyna ad losa um Bunadarbankann. Pannig kemur Kaupping inn
i myndina, peir voru hvergi skradir og ekki neitt, hvort peir hefdu getad verid par, pad
veit ég ekki pvi ad petta voru kannski vidskiptamenn peirra. En vid h6fdum, ég hef, og ég
hef eiginlega aldrei haft neitt samband mikid vid Kauppingsmenn. Og pad var, Hreidar
Ma afskaplega litid og Sigurd svona, ja, ekki mikid. Pad var ekki, og eitt af pvi sem ég held
a0 hafi nu eitt af vandamalunum i pessu 6llu saman var ad, voru nt samskipti yfirmanna
bankanna. P4 4 ég vid beirra, bankastjérar banka, bad voru sko Islandsbanki, Landsbanki
og hvernig peir hugsudu til hvors annars og hvernig sd, pad var, pad var ekki mikill, mikil,
peir gatu vel hugsad sér [pogn], 4 ég segja, ja, peir gloddust ekkert yfir velgengni hvors

annars. Pad var ekki godur ténn.
SN [Salvor Nordal]: Og hvernig, bara heyrdirdu pad mikid i S...?

Ja, ég heyrdi pad bara pegar menn t6ludu saman, er ég, ég var natturlega til hlidar en bara
hvernig peir t6ludu um hvorn annan, pad, manni fannst pad mjog furdulegt ad svona,
mjog dvinveitt og ég held bara, buinn ad velta pvi fyrir mér, hvort petta gaeti verid ur stud-
entapdlitikinni, peir h6fdu nu allir verid saman par, Sigurjén formadur og svo var Bjarni
parna og hann (SN: Hreidar.) Hreidar Mar, og pu veist, pad bara 4 koflum fannst mér peir
vera parna uppi i haskola i einhverri haskolapolitik, toludu, mallyskan var pannig, pannig
a0 pad var aldrei, aldrei, mér fannst aldrei vera pannig samband & milli bankastjoranna,
svona vinveitt. Og alls ekki milli, ég hafdi afskaplega litid og eiginlega ekki neitt samband vid
Sigurd Einarsson. Pad er ekki fyrr en ad kannski hann Larus Welding kemur i [slandsbanka
sem ad verdur kannski adeins, af pvi ad hann hafdi verid starfsmadur okkar, og hvernig
hann er radinn i [slandsbanka veit ég ekki en hann var okkar madur i London og [pégn]
hann var nattarlega, hann var mikill vinur Sigurjons, en hann var held ég, starfadi mikid
fyrir, eda Jon Asgeir var stér kuinni hja honum i London. Pannig ad Larus var rdinn parna
og pa fyrst var pad svona sem menn virtust geta talad eitthvad saman.

SN: Alla vega par a milli?

BG: J4, par 4 milli en pad var dskaplega mikid hatur. Bara séd hatur 4 milli Binadarbankans
og, sem ég skildi aldrei, og okkar og bad, skyringin var var einhver st ad vid h6fdum komid
pvi af stad, og vid veerum, ad peir hefdu, veeru med einhverja falstilbod fra Pyskalandi og,
fra (PH [Pall Hreinsson]: Ja!), sem freegt vard, ja, pad, kenndu okkur um pad. (PH: Nu,
na?) og petta veeri allt upp r okkur og ég man bara eftir pvi ad ég var kalladur til akvedins
adila, hann hundskammadi fyrir mig ad vera ad leggja pé i einelti, pessa godu drengi, Olaf
Olafsson og félaga 1t af pessu mali 1 Pyskalandi, petta veeri allt hreint og klért og petta
var ntt Halldér Asgrimsson sem ad gerdi pad. Mér brd mikid af pvi ég man ég sagdi vid
hann: Heyrdu, ma ég skrifa petta eftir pér? Af pvi ad hann var, petta var nd manudagur
kl. 9, erfid helgi og ég fékk miklar skammir fyrir pad ad ég steedi fyrir einhverjum miklum
arodri, eda vid, um pann hép sem hefdi keypt Buinadarbankann ad pad veeri hvergi allt

greitt med erlendu fjarmagni. Eg hafdi ekki hugmynd um pad.

63. Sama heimild, bls. 29. Sja einnig grein Bjorns Jons Bragasonar, Sagan af einkavadingu Binadarbankans, i timaritinu Ségu,
49. argangi 2011, 2. tolubladi, bls. 126. Sja einnig grein Sigurdar G. Gudjonssonar hrl., Praduleikararnir, i vefritinu Pressunni
19. oktéber 2009. Greinin er adgengileg 4 tenglinum: http://www.pressan.is/pressupennar/LesaSigurdurG/pruduleikararnir.
(Sott: 10. januar 2017.)
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SN: Hveneer var petta?

BG: Petta var svona, ja, petta var ari seinna, ég geeti fundid pad i ...
SN: Kannski 2004, eitthvad svoleidis?

BG: Ja!

SN: Og varstu pa kalladur inn a skrifstofu utanrikisradherra?

BG: Ja, pd taladi hann vid mig og sagdi petta gengi og svona og peir feeru ad, pa veeru peir
alltaf ad kvarta i sig yfir ad vid veerum med, hefdum haldid uppi arédri ad peir hefdu,
pessi pyski banki veeri bara falskt identity og vid veerum med, ég man ekki einu sinni hvad
hann sagdi, petta var 20 manna lid ad elta uppi, pad var eitthvad svo fjarsteedukennt ad ég
einhvern veginn, pess vegna sagdi ég honum: Heyrdu, ma ég nu bara skrifa petta nidur?
Og, betta var nu svo, pessi tengsl, pad voru rosaleg framsdknartengsl parna inni, alveg
otruleg. Eg veit ekkert um flokkapolitik eda neitt en petta var, virtist vera, Olafur Olafsson
virtist hafa alltaf beinan adgang ad Halldéri og einhvern veginn, og var alltaf ad magna upp
einhver leidindj, var alltaf ad magna upp einhver leidindi sem var eiginlega allan timann.

SN: Lika parna alveg fyrir, alveg ...?
BG: Og bara 4 eftir.
SN: J4.

BG: Bara alveg { gegnum allt, og eftir, ég meina, pad var svo 6trulegt og ég skildi pad aldrei,
ég var alltaf ad velta fyrir mér hvad, hvernig svona menn veru pd { umgengni vid adra sem
ad veeru bara med svona rugl alltaf hreint pvi ad madur hafdi ekki nokkurn dhuga a pvi
ad, eda tima, til ad vera ad eltast vid eitthvad svona. Og ég veit til pess ad peir 1étu m.a.s.
taka, komst nti ad pvi ad peir 1étu taka saman skyrslu um okkur til pess ad reyna ad finna
eitthvad mjog bjagad um okkur i Rasslandi.

PH: Hvad ertu ad segja?

BG: J4, ég bekki bad vegna pess ad sa sem, og pad var nu bara heimspekkt fyrirtaeki sem
var fengid til pess, og pad var Kroll, ég held ad pad hafi verid Kroll frekar en ... Malid er ad
vid storfudum uti og vid pekktum, vid vorum peir einu sem vorum { erlendu bonkunum
og pekktum til. Pad er nefnilega pegar, pad bara kom til okkar madur frd peim og sagdi
a0 pad veeri eitthvad 6ttalega leidinlegt, leidinleg, einhverjir adilar sem ad, og peir h6fdu
tekid saman einhverja mikla skyrslu og peim fyndist bara, peir vaeru ekkert dnsegdir fyrr
en pad keemi eitthvad iljos ad vid vaerum bara einhverjir [p6gn]. Sannleikurinn var nd sa
ad madurinn kom til min og hann vildi ad ég leesi skyrsluna sem ég gerdi, og sagdi, hann
sagdi bara: Veistu, ég vil ekki vera i svona vinnubrégdum. Og betta var alveg { gegnum allt,
Bunadarbankinn einhvern veginn var med okkur 4 heilanum alla tid. Nu er ég ad segja
fra einhverju, sko, petta er min tilfinning, ad peir einhvern veginn, pad var allt, peir voru,
pad var alveg sama hvort pad voru Bakkabradur eda hinir, Olafur verstur, ad vid vorum
einhvern veginn, peim finnst vid fa alltof géda umfjollun og pad var alltaf, petta var mjog

sleemt, ad petta var mjog opeegilegt. Mjog Opaegilegt.

Rannsoéknarnefndin tok einnig skyrslu af Sigurdi Einarssyni, fyrrverandi stjdrnarformanni
Kauppings hf., en i skyrslu hans fyrir nefndinni, dags. 14. juli 2009, voru pessi ummeeli
hof0 eftir honum:

»Pad er nefnilega pannig ad pegar petta einkaveedingarferli fer i gang p4 komum vid par
hvergi naleegt. Pad er hins vegar pannig ad baedi peir sem keyptu Landsbankann og peir
sem keyptu Binadarbankann komu ad mali vid okkur - badir pessir adilar komu ad mali
vid okkur adur en peir keyptu - og spurdu hvort vid, pegar peir veeru bunir ad kaupa, ef
peir fengju ad kaupa, ég man nu ekki ndkveemlega hvernig pad var ordad, veerum tilbanir
til ad sameinast peirra fyrirteeki. Eg man ég atti itrekad fundi baedi med Bjorgolfi Thor
og Bjorgolfi Gudmundssyni um betta og peir voru mjog dfram um pad ad Kaupping og
Landsbanki sameinudust. Sidan koma Olafur Olafsson og Hjorleifur Jakobsson ad méli

vid mig med nakvemlega sama erindi. Vid hins vegar komum hvergi naleegt kaupunum.“
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4.4.2 batttaka Hauck & Aufhauser i einkaveedingu Blnadarbankans sdgd yfirvarp
fyrir Kaupping hf.

I 3. hefti timaritsins Pj¢dméla 4rid 2013 birti Vilhjalmur Bjarnason grein sem fjalladi
um 6skyld efni vid pau sem hér eru til umfjéllunar. I tilteknu samhengi vid efni greinar
sinnar, sem ekki parf ad gera nanari grein fyrir hér, setti Vilhjalmur p6 fram ummeeli sem
tengjast umfjollunarefni skyrslu pessarar. Pau voru nanar tiltekid a pa leid ad { ,,mali er
tengdist solu rikisins 4 eignarhlut { Banadarbanka Islands hf. [hefdi] hinn meinti kaupandi
[post] vera Hauck & Aufhéuser Privatbankiers KGaA, en i raun [verid] Kaupping hf.“**

4.4.3 Opinber umraeda i addraganda skipunar rannsoknarnefndarinnar

bess skal loks getid ad i fréttaflutningi af addraganda pess ad rannsoknarnefnd s sem
stendur ad skyrslu pessari var skipud, ndnar tiltekid medan tillaga um rannsékn malsins
var til medferdar hja stjérnskipunar- og eftirlitsnefnd Alpingis, hafdi Fréttabladiod 26. mai
2016 eftir Gudmundi Hjaltasyni, fyrrverandi framkvemdastjora Eglu, ad hann ,,[vissi]
ekki til pess ad pyski bankinn [hefdi] verid leppur fyrir adra adila® Eftir Gudmundi var
svo haft i beinu framhaldi og sama samhengi:

,Eg pekki pad ekki og ég pekki engan sem bekkir pad, svo ég viti til. [...] Eg veit bara
hverjir voru hluthafar Eglu og pad er alveg rétt.”

45 Samantekt og alyktanir rannsoknarnefndar

Eins og ad framan er rakid birtist itrekad umfjéllun { fjolmidlum arin 2003 til 2006 par
sem lyst var efasemdum um hvort adkoma Hauck & Aufthéuser hafi verid med peim heetti
sem gefid var til kynna af halfu S-hépsins vid kaup 4 hlut rikisins 4 Bunadarbankanum.
Stor hluti pessarar umfjoéllunar var i tengslum vid stadhefingar Vilhjalms Bjarnasonar, pa
adjunkts vid vidskipta- og hagfredideild Haskdla Islands, um ad islensk stjornvold hefou
verid blekkt um hlutverk Hauck & Aufhéuser vid einkaveedingu Bunadarbankans og ad
pyski bankinn hafi einungis verid leppur fyrir 6pekktan adila.

Hauck & Authduser og Egla hf,, sem og einstakir fyrirsvarsmenn peirra, baru { kjolfarid
brigdur a yfirlysingar Vilhjalms 4 opinberum vettvangi. Pannig sendi t.d. Peter Gatti,
framkveemdastjori Hauck & Authiuser, fra sér yfirlysingu 27. jani 2005 um ad starfs-
monnum bankans paetti midur ad efasemdir skyldu hafa vaknad um heilindi peirra i
bessu mali og ad nafn bankans skyldi dragast med neikveedum heetti inn { umrsedu um
einkavedingu 4 Islandi.

[ yfirlysingu fra Eglu hf. sama dag sagdi ad vangaveltur um ad Hauck & Aufhéuser hefdi
ekki tekid fullan patt { kaupunum 4 kjélfestuhlut i Binadarbanka Islands hf., { gegnum
kaup sin i Eglu hf., sttu ekki vid nein rok ad stydjast og seetti undrum ad kennari vid jafn
virta stofnun og vidskipta- og hagfreedideild Haskéla Islands, skyldi ,,lata hafa slikar 6rok-
studdar dylgjur eftir sér { fjolmidlum. I frétt Markadarins, vidskiptahluta Fréttabladsins,
fra 22. februar 2006, var jafnframt haft eftir Gatti ad hann visadi pvi 4 bug ad Hauck &
Aufhiuser hefdi keypt hlut { Binadarbankanum fyrir annan. I texta vidtalsins var einnig
haft eftir Gatti ad hann visadi pvi algerlega 4 bug ad bankinn hefdi verid ,,leppur i pessum
vidskiptum, eins og haldid hefdi verid fram i umraedu hér a landi®. Pa var haft eftir Gatti ad
hann ,,[itrekadi] ad vid einkavaedingu Bunadarbankans hefdi bankinn keypt sjalfur og ekki
[hefdu] legid fyrir neinir skriflegir eda munnlegir baksamningar i tengslum vid kaupin®

[ bréfaskiptum umbodsmanns S-hépsins vid Fjdrmélaeftirlitid, { kjolfar pess ad stofnunin hof
upplysingaoflun ad beidni vidskiptarddherra til ad svara fyrirspurn Ogmundar Jénassonar
alpingismanns, var { engu viki0 ad eda gefid til kynna ad Hauck & Aufhauser hefoi haft
annad hlutverk vid kaupin hlut rikisins { Bunadarbankanum en upphaflega var gefid upp.
Sama mali gegnir um peer upplysingar sem fulltrtiar Eglu hf. veittu Rikisendurskodun vid
athugun stofnunarinnar sem hofst i febriar 2006 og lauk med samantekt 28. mars 2006.

64. Vilhjalmur Bjarnason: Rikisendurskodandi og skyrslan um Ibudalédnasjéd. Timaritid bj6dmal, 9. drgangur 2013, 3. hefti,
bls. 44-45.
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5. UPPLYSINGAR RANNSOKNARNEFNDAR UM
RAUNVERULEGAN bATT HAUCK & AUFHAUSER |
FINKAVADINGU BUNADARBANKA ISLANDS HF.

5.1 Inngangur

[ 3. kafla skyrslunnar er fjallad um séluferli Bunadarbankans sidari hluta ars 2002, einkum
fra sidari hluta oktober 2002 pegar pad soluferli hofst & ny med formlegum heetti. ba dkvad
framkveemdanefnd um einkavaedingu ad bjoda tveimur adilum sem lyst h6fdu dhuga 4
kaupum 4 hlut rikisins { bankanum, p.e. annars vegar hop sem leiddur var af Kaldbaki
fjarfestingafélagi hf. og hins vegar S-hépnum, ad leggja fram frekari upplysingar par ad
latandi. [ kjélfar pess dkvad radherranefnd um einkaveedingu, samkveemt tillogu fram-
kveemdanefndar um einkaveedingu, ad ganga til einkavidradna vid S-hépinn um kaupin
i byrjun névember 2002.

Vidredum vid S-hépinn lyktadi med undirskrift rammasamkomulags (,Head of
Agreement®) um kaupin 16. névember 2002 og sidar kaupsamningi 16. jantar 2003.
Rétt fyrir undirskrift kaupsamningsins voru islenskum stjéornvoldum loks gefnar peer
upplysingar, i fyrsta sinn, ad pyski bankinn Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
(einkum visad til hér eftir sem Hauck & Aufhduser) ztti 50% hlutafjar { Eglu hf,, sem
var steersti adilinn i kaupendahépnum og keypti 71,2% af hinum 45,8% hlut { bankanum
sem seldur var. Samkvemt pvi nam fjarfesting Hauck & Aufhéduser ein og sér 35,6% af
hinum keypta hlut { Binadarbankanum eda sem nam 16,3% af heildarhlutafé bankans. I
framangreindu fdlst einnig ad bankinn kom fram sem steersti einstaki kaupandinn innan
S-hépsins ad hlut rikisins { Bunadarbankanum. Adur var svo einnig lyst nanari atridum
um adild bankans ad kaupsamningnum, patttoku fulltrda hans i undirskrift kaupsamn-
ingsins og yfirlysingar um fjarfestingu pyska bankans i Bunadarbankanum sem gefnar
voru tt i kringum undirskrift kaupsamningsins af halfu kaupenda bankans og seljandans,
islenska rikisins.

A sama tima og samningavidreedur forsvarsmanna S-hépsins og fulltria islenska rikisins
um kaupin & Bl voru leiddar til lykta med framangreindum heetti 4tti sér hins vegar einnig
stad bak vid tjoldin st atburdaras sem pessi hluti skyrslunnar vardar og nti verdur vikid ad.

5.2 Baksamningar um hluti Hauck & Aufhéduser i Eglu hf.

Gogn og upplysingar rannsdknarnefndarinnar syna ad dagana adur en skrifad var undir
kaupsamninginn um hlut rikisins i Binadarbankanum 16. jandar 2003 st6d hépur manna
a0 gerd leynilegra baksamninga vid Hauck & Authduser um hlut bankans i Eglu hf. Bak-
samningarnir félu { meginatridum { sér ad pyski bankinn var i reynd adeins ad nafninu
til medal kaupenda ad hlut rikisins { Binadarbankanum. Eignarhald Hauck & Aufhduser
i Eglu hf., og pbar med eignarhald 4 hlutum i Bunadarbankanum en sidar Kauppingi
Bunadarbanka hf. og KB banka hf. i gegnum pad félag, var adeins til malamynda og
timabundid. Adrir adilar fjarmoégnudu i reynd, baru alla aheettu og attu alla hagnadarvon
af pessum vidskiptum i nafni pyska bankans. byska bankanum var tryggt algert skadleysi
af patttoku sinni { peim, hann ték enga fjarhagslega aheettu med peim og fjarhagslegir
hagsmunir bankans af peim takmérkudust vid umsamda poknun sem kvedid var 4 um
i baksamningunum.

Peir sem einkum h6fdu med hondum gerd baksamninganna, eda undirbjuggu og fram-
kveemdu 4 sama tima radstafanir sem tengdust peim beint, voru starfsmenn og stjérnendur
islenska fjarmalafyrirteekisins Kauppings hf. og détturfélags pess i Liixemborg, Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. (einnig hér eftir KBL), Gudmundur Hjaltason, paverandi fram-
kveemdastjori hja Samskipum hf. og Martin Zeil, paverandi forstddumadur 16gfraedisvids

65. Um atvik i s6luferlinu er nédnar visad til fyrri umfjollunar, og pa sérstaklega yfirlysinga og upplysingagjafar af halfu S-
hépsins og forsvarsmanna hans vardandi patttoku erlendrar fjarmalastofnunar i kaupunum, sem og kréfur og forsendur
framkvaemdanefndar um einkavedingu fyrir hénd islenskra stjornvalda um sama atridi.
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hja Hauck & Aufhiuser. Adrir einstaklingar voru einnig vidridnir gerd baksamninganna,
par 4 medal Olafur Olafsson, helsti forsvarsmadur S-hépsins, paverandi forstjéri Sam-
skipa hf. og stjérnarmadur i Keri hf. og sidar Eglu hf., Peter Gatti, framkvemdastjori,
medeigandi og stjornarmadur i Hauck & Aufhéuser og s sem skrifadi af halfu bankans
undir kaupsamninginn vid islenska rikid sem og Michael Sautter og Ralf Darpe, starfs-
menn franska bankans Société Générale sem stérfudu fyrir S-hépinn vid einkaveedingu
BI eins og greint hefur verid fr. Pegar hefur verid vikid ad éllum hinum sidastnefndu
fyrri umfjollun i skyrslunni en nanari grein er gerd fyrir adild einstakra manna ad gerd
baksamninganna sidar i pessum kafla.

Af gognum rannséknarnefndarinnar verdur radio ad starfsmenn Kauppings hf. og KBL hafi
einkum gegnt tvenns konar hlutverki vid gerd baksamninganna. Annars vegar utvegudu
peir aflandsfélag, og stjérnanda fyrir pad, til ad standa ad umreeddum baksamningum
vid Hauck & Aufhduser fyrir pa adila sem i reynd st6du ad baki félaginu og nutu peirra
hagsmuna sem baksamningarnir tryggdu pvi. Hins vegar greiddi Kaupping hf. til Hauck
& Aufhiuser, { pagu umreedds aflandsfélags, akvedna peningafjarhed sem samid var
um i baksamningunum, alls um 35,5 milljénir Bandarikjadala. Fjarhaedin var sett pyska
bankanum ad handvedi til ad tryggja skadleysi hans af hlutafjarframlagi sem honum beeri
ad greida til Eglu hf. vegna hlutdeildar Eglu i kaupunum 4 hlut rikisins i Bl og var midad
vi0 ad fjarheedin veeri eda yrdi jofn sliku hlutafjarframlagi. Um p4 fyrirgreidslu Kauppings
hf. i pagu aflandsfélagsins var sidan gerdur lanssamningur milli sému adila. Hin handved-
setta innstaeda st6d fyrst og fremst til tryggingar pvi kaupverdi sem aflandsfélagid skyldi
greida fyrir hlutina i Eglu hf. pegar baksamningarnir yrou framkvaemdir samkvemt efni
sinu 4 si0ara stigi.*

Adilar baksamninganna gerdu 4 neestum arum ymsar radstafanir og st6du ad frekari
gerningum vegna pessara leynilegu samninga. Pau atvik n4 allt til upphafs arsins 2006 en
pa hofdu samningarnir verid framkveemdir ad fullu og par med pjénad gildi sinu fyrir
samningsadila. Vid pad timamark fér fram uppgjor 4 peim avinningi sem fallid hafdi til
umrzedds aflandsfélags vegna vidskipta med hluti { Eglu hf. & grundvelli baksamninganna.
Peim 4vinningi var i grofum drattum skipt i tvennt og radstafad i tvennu adskildu lagi af
bankareikningum Welling & Partners Limited hja Hauck & Aufhduser til tveggja annarra
aflandsfélaga. Nanari grein er gerd fyrir upplysingum rannséknarnefndarinnar um petta
hagnadaruppgjor sidar i skyrslunni.

Hér a eftir fer nanari lysing a framangreindum atvikum samkvemt peim gognum sem
rannsoknarnefndin byr yfir. Lyst verdur helstu timabilum og 4féngum { hinu leynilega
vidskiptasambandi adila, sem og tengdum atvikum ad pvi marki sem samhengi krefst. Ad
meginstefnu er fylgt timar6d atvika.”

5.3 Addragandi baksamninga um hluti Hauck & Aufhduser i Eglu hf.

5.3.1 ,The Puffin” — Kaupping hf. kemur til ségunnar

[ kafla 3 hér 4 undan var medal annars rakid hvernig 4dréttur um ad erlendur banki keemi
a0 tilbodi S-hépsins, hvort heldur i Landsbankann eda Binadarbankann, var fra upphafi
hluti af peim upplysingum sem hépurinn veitti framkveemdanefnd um einkaveedingu i
soluferli rikisbankanna. Tekin voru par saman meginatridi vardandi petta tr soluferli
Bunadarbankans. Medal annars var par gerd grein fyrir pvi, seint { pessu ferli, pegar Olafur
Olafsson, m.a. 4samt 6nefndum rédgjafa S-hopsins fra Société Générale, tilkynnti formanni
framkveemdanefndar um einkaveedingu 13. desember 2002, samkveemt fundargerd fram-
kveemdanefndarinnar, ad ekki yrdi tilkynnt um ,.erlendan adila“ fyrr en vid undirskrift
kaupsamnings um Buinadarbankann. Einnig var fjallad um upplysingar sem radgjafi fram-
kveemdanefndarinnar hja breska bankanum HSBC afladi pa fyrir nefndina - aftur fyrir

66. Efni og dhrifum baksamninganna er lyst med nénari heetti sidar i pessum kafla og i 6drum kéflum pessa hluta skyrslunnar.

67. Vakin er athygli 4 ad i umfjollun um atvik hér i timar6d er jafnan fjallad um einstok skjol 4 beim tima i atburdardsinni sem
ljost er ad bau urdu til 4 samkveemt gégnum rannsoknarnefndarinnar. Pad timamark fer hins vegar i sumum tilvikum alls
ekki saman vid per dagsetningar sem feerdar voru inn 4 umreedd skjol. Nokkur pess hittar tilvik eru i gognum rannsékn-
arnefndarinnar og er peirra nanar getid 4 videigandi stédum i umfjollun hér 4 eftir.

Skyrsla ranns6knarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser i einkavaedingu Binadarbanka islands hf. arid 2003



milligongu radgjafa S-hopsins fra Société Générale — um peer fjarmalastofnanir sem keemu
til greina. beer upplysingar voru mjog takmarkadar og 6ljésar en af peim matti p6 rada ad
hins ,erlenda adila“ veeri helst leitad { Pyskalandi og ekki tir hopi pekktari fjarmalastofnana.

Fjérum dogum eftir petta, 17. desember 2002, syna gogn rannséknarnefndar ad Ralf
Darpe, annar radgjafi S-hopsins fra Société Générale, sendi Olafi Olafssyni svohljédandi
tolvupost, med afriti 4 hinn radgjafa S-hopsins fra Société Générale, Michael Sautter:

»Olafur,
we have scheduled two meetings for you on Thursday:

3 p.m. Meeting with Mr. Gatti, Member of the board of Hauck & Aufhiuser and Mr. Zeil,
Head of Structured Finance at Hauck & Aufhauser.

5 p.m. Meeting with Mr. Lehmann, CEO of Seydler Bank
We would propose that you stay in the Frankfurter Hof, Tel.: [...] which is close by.

Let us know if we should book the Hotel for you and the Puffin or if we can organize

anything else for you.*

Af pessum tdlvupésti ma rada ad Darpe og Sautter hafi séd um ad boka fyrir Olaf Olafs-
son tvo fundi med pyskum bankaménnum i Frankfurt, sem att hafi ad fara fram tveimur
doégum sidar, eda 19. desember 2002. Fyrri fundurinn var békadur med (Peter) Gatti, sem
par var sagdur stjornarmadur i Hauck & Aufhéuser, og (Martin) Zeil, sem sagdur var {
tolvupostinum forstodumadur samsettrar fjarmognunar hjd sama banka. Sidari fundur-
inn skyldi vera med framkveemdastjora annars pysks banka en 6parft telst ad rekja pad
nénar hér. T télvupésti Darpe var svo stungid upp 4 hételgistingu fyrir Olaf { Frankfurt
og a0 sidustu 6skad eftir ad hann 1éti vita hvort Darpe og Sautter ettu ad boka hotel fyrir
Olaf og ,the Puffin', p.e. ,Lundann®. Med sidustu ordunum var augljéslega skirskotad til
einhvers einstaklings eda einstaklinga sem Darpe og Sautter veentu ad myndu fylgja Olafi
i pessa fundaferd til Frankfurt.*®

5.3.2 Samantekt og alyktanir rannséknarnefndar

Vid rannsokn nefndarinnar gafu medal annars skyrslu Kristjan Loftsson, Margeir Daniels-
son og Finnur Ingdlfsson. Tveir hinir fyrstnefndu voru stjérnarmenn i Keri hf. 4 pessum
tima, par af Kristjan stjérnarformadur og hluthafi gegnum eignarhluti { 66rum félogum.
Margeir var einnig framkvaemdastjori Samvinnulifeyrissjédsins sem var hluthafi { Keri
hf. 4samt pvi ad vera hluti af S-hépnum og beinn fjarfestir i kaupum 4 hlut rikisins { Bun-
adarbankanum. Finnur Ingélfsson var pa nyordinn forstjéri Vétryggingafélags Islands hf.
sem var hluti af S-hépnum og beinn fjarfestir { kaupunum auk ébeinnar fjarfestingar til
viobotar gegnum 0,5% eignarhald i Eglu hf.69 Samanlagt stodu Samvinnulifeyrissjédurinn
og VIS ad kaupum 4 um 21% pess hlutar sem seldur var.”

Kristjan, Margeir og Finnur hofnudu pvi allir i skyrslum sinum fyrir rannséknarnefndinni
a0 hafa pa eda sidar haft nokkra vitneskju um baksamningana um hluti Hauck & Aufhéuser
i Eglu hf. Af framburdum peirra vard ekki annad rddid en ad atridi vardandi patttoku
Hauck & Aufhduser i kaupunum 4 hlut rikisins 4 Bunadarbankanum sem peim voru
kynnt innan Kers hf. og S-hopsins, og b4 af Olafi Olafssyni og $3rum sem unnu ad malinu
fyrir S-hépinn (sbr. nanar hér 4 eftir), hefu verid 4 sému leid og kynnt var opinberlega
og gagnvart islenskum stjérnvoldum.

68. Eins og nédnar kemur fram sidar er ljost af gognum rannséknarnefndarinnar sem varda baksamningana um hluti Hauck &
Aufhéuser i Eglu hf. ad vidurnefnid ,,Puffin“ var hjé peim sem st6du ad baksamningunum jéfnum héndum notad annars
vegar um pad verkefni sem slikt og hins vegar um fjarmalafyrirtaekid Kaupping hf., sem atti patt { pvi 4 pann hatt sem adur
var getid um og sidar verdur lyst nanar.

6

o

. Athuga ber ad Finnur Ingélfsson var radinn forstjéri VIS i lok september 2002 og ték formlega vid starfinu 1. ndvember s.4.
Séluferli Bunadarbankans var pannig komid vel 4 veg pegar Finnur kom ad malinu af halfu VIS sem forstjéri pess félags.

70. Nanari upplysingar um skiptingu og hlutfoll kaupanna innan S-hépsins er ad finna i 3. kafla skyrslunnar i umfjollun um
kaupsamninginn 16. jantiar 2003. Kaup Eglu hf., Samvinnulifeyrissjédsins og VIS hf. ndmu samtals um 92,4% kaupanna en
Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar, fjorda félagid i S-hépnum eins og hann leit ut endanlega, keypti um 7,6% af hlutnum
sem seldur var. Eins og fram kom fyrr { skyrslunni var Axel Gislasyni, paverandi framkvaemdastjéra Eignarhaldsfélagsins
Samvinnutryggingar, sem skrifadi undir kaupsamninginn 16. jantar 2003 fyrir hond pess félags, ekki feert af heilsufarsa-
steedum ad gefa skyrslu fyrir nefndinni.
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,Let us know if we should book the
Hotel for you and the Puffin or if we can
organize anything else for you.“

- Ur télvupésti Ralf Darpe til Olafs Olafssonar
17. desember 2002 vardandi fyrirhugada
fundi Olafs { Frankfurt tveimur dégum sidar
med pyskum bankaménnum, par 4 medal
Peter Gatti og Martin Zeil af halfu Hauck &
Aufhiuser.
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,Olafur var adalhvatamadurinn ad pvi
[ad Ker hf. tok patt i soluferli rikisbank-
anna]. Hann er eldkldr i svona bixi,
svona, pannig ad hann var s sem var
primus moétor i pessu. [...] hann leiddi
petta alveg. Og vid hérna settum allt
okkar traust & hann, enda ekki, enda
klar geei. Hann leiddi petta alveg.”

- Ur skyrslu Kristjans Loftssonar fyrir rann-
séknarnefnd Alpingis 24. febraar 2017.

»Ja, sd sem starfadi mest i pessu
[verkefni um kaup 4 hlut { Banadar-
bankanum] var Olafur Olafsson,
en, og Gudmundur Hjaltason var
hans adstodarmadur.“

- Ur skyrslu Margeirs Danielssonar fyrir rann-
séknarnefnd Alpingis 21. febrtar 2017.

»Rannsoknarnefnd Alpingis (RNA): [P]
essi hopur sem vid getum kallad S-hop-
inn, hefur jafnan verid kalladur pad [...]
hver var svona leidtogi hans, hver sa um
pad ad leida petta verkefni svona eftir
pinu minni og pinni upplifun?

FI: Ee, steersti kaupandinn.
RNA: Ja. Egla?
FI: Ja.

RNA: Og forsvarsmenn vantanlega
(FI: J.) bess félags og peirra sem voru
par inni?

FI: Ja.«

- Ur skyrslu Finns Ingélfssonar fyrir rann-
soknarnefnd Alpingis 21. febraar 2017.
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betta feer studning i fyrirliggjandi gognum rannsdknarnefndar ad pvi leyti ad engin gogn
eda upplysingar hafa komid fram vid rannsékn nefndarinnar sem geetu gefid tilefni til ad
aetla ad Kristjan, Margeir og Finnur hafi verid vi0ridnir eda haft vitneskju um baksamn-
ingana og radstafanir sem tengdust peim.

Vid rannsékn nefndarinnar hafa engin skjalleg gogn komid fram sem fallid geetu undir
fundargerdir S-hopsins sem sliks eda annars sérstok og sjalfsteed gogn um innra starf eda
dkvardanatoku hans, ef frd er talid hluthafasamkomulag sem gert var 16. jantar 2003 og
vikid er ad i kafla 3.2. Ljost er ad hopurinn var ekKki sjélfsteedur 16gadili, heldur éformlegur
vettvangur fyrir samstarf nokkurra adila um kaupin { Bunadarbankanum. Pa ték sam-
setning hépsins breytingum pa manudi sem séluferlid st60. Af gognum og upplysingum
rannsOknarnefndar ma pé rada a0 forsvarsmenn hdpsins hafi att med sér fundi 4 pessum
tima og pad jafnvel oft 4 einstokum timabilum. Engin gégn hafa pé komid fram um nénara
efni eda nidurstodur slikra funda.

ba benda fyrirliggjandi gégn rannsdknarnefndar ekki til pess ad adrir forsvarsmenn fé-
laga ar S-hépnum en Olafur Olafsson hafi haft nokkur umtalsverd afskipti af efnislegum
vidraedum af halfu S-hépsins vid stjornvold um hin fyrirhugudu kaup eda komid med
beinum heetti naleegt peim peetti malsins sem vardadi adkomu erlendrar fjarmalastofnunar
ad tilbodi S-hopsins. Framburdir Kristjans Loftssonar, Margeirs Danielssonar og Finns
Ingélfssonar fyrir rannséknarnefndinni um pad atridi voru a sému leid.

Eins og adur hefur komid fram liggja einnig fyrir medal gagna rannséknarnefndar fundar-
gerdir stjornar Kers hf. fra pessum tima. Par 4ttu seeti medal annarra Kristjan Loftsson,
Margeir Danfelsson og Olafur Olafsson (sem var varaformadur stjérnarinnar), pad er
fyrirsvarsmenn tveggja af fjdrum innlendum adilum sem skipudu S-hépinn. Auk pess
hlutu mal vardandi patt erlendrar fjarmalastofnunar i kaupunum edli mals samkvemt
fyrst og fremst ad koma til umreedu og urlausnar hja stjérn Kers hf., af peirri augljésu
asteedu ad fyrirhugud patttaka hinnar erlendu fjarmalastofnunar var samtvinnud patttoku
Kers hf. sjalfs i kaupunum sem dbein fjarfesting gegnum eignarhaldsfélag (Eglu ehf., sidar
hf.) i nokkurn veginn jafnri eigu hennar og Kers hf. Ker hf. var jafnframt steersti innlendi
adilinn { kaupendahdépnum.

Ljost er einnig ad upplysingagjof Olafs Olafssonar um framgang rédagerda og sidar tilboda
og vidreedna vid stjornvold um kaup 4 hlut i rikisbonkunum, og sidar Bunadarbankanum
sérstaklega, ma rekja langt aftur { fundargerdum stjérnar Kers hf., ad pvi er virdist nokkurn
veginn til upphafs sins og nd engin 6nnur gégn rannséknarnefndarinnar svo langt aftur
i tima hvad pad vardar. Samkvaemt pessu telur rannséknarnefndin 6heett ad telja fundar-
gerdir Kers hf. almennt séd dreidanlega heimild um per upplysingar sem Olafur eda
tranadarmenn hans i vidreedum vid stjornvold veittu 60rum adstandendum S-hoépsins
medan 4 séluferlinu st6d. A pad ekki sist vid par sem upplysingar i peim eru ad 6llu leyti
sem hér hefur pydingu { samraemi vid munnlega framburdi hlutadeigandi manna, pad er
fyrrum stjérnarmanna Kers hf. og forsvarsmanna i S-hépnum, fyrir rannséknarnefndinni.

Af framburdum fyrrverandi stjérnarmanna Kers hf. og forsvarsmanna annarra félaga i
S-hépnum fyrir nefndinni ma beint og dbeint 6tvirsett rada ad hvatamadurinn og leid-
toginn i samstarfi S-hépsins um kaupin 4 hlut rikisins { Bunadarbankanum hafi verid
Olafur Olafsson. Rannsékn nefndarinnar pykir einnig hafa leitt 6tviratt i ljos ad fra upphafi
til enda var patttaka S-hopsins i einkavadingarferli rikisbankanna, badi Landsbankans
fyrst i stad og sidar Binadarbankans, { 6llum meginatridum falin { hendur Olafi og leidd
af honum og ménnum sem lita verdur 4 sem trunadarmenn hans. Annars vegar, og fyrst
og fremst, var pa um ad reeda Gudmund Hjaltason, paverandi framkvemdastjora hja
Samskipum hf., sem ljést er af gognum og upplysingum rannséknarnefndar ad kom ad
pessu ferli i gegnum Olaf Olafsson. Hins vegar er att vid tvimenningana fra Société Génér-
ale, Ralf Darpe og Michael Sautter.” Af gognum og upplysingum nefndarinnar verdur

71. Rétt er ad taka fram { pessu sambandi ad fyrir liggur, og hefur legid fyrir opinberlega allt fra pvi pessi atvik attu sér stad,
ad Kristinn Hallgrimsson hrl,, b4 4 16gmannsstofunni Fulltingi, sinnti 4 6llum stigum soluferlis Bunadarbankans pvi hlut-
verki ad koma formlega fram fyrir hond S-hopsins eda einstakra félaga innan hans gagnvart stjérnvoldum, til ad mynda
framkveemdanefnd um einkavaedingu og sidar Fjarmalaeftirlitinu. AJ pvi er vardar patt Kristins i pessu ferli skal tekid fram
ad fyrirliggjandi gégn og upplysingar nefndarinnar benda ekki til annars en ad sa pattur hafi einskordast vid slika umbods-
mennsku Kristins sem 16gmadur i vidreedum, samningsgerd og formlegum samskiptum vid framkvemdanefndina og 6nnur
stjornvold. Engin gogn eda upplysingar hafa pannig komid fram vid rannsokn nefndarinnar sem geetu gefid tilefni til ad
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r4did ad fulltruar franska bankans hafi komid ad pessu ferli a.m k. fra 4liénu sumri 2002
og ad Olafur hafi fengid pa til pess, ad pvi er virdist & grundvelli eldri tengsla hans inn {
Société Générale i Pyskalandi, an afskipta annarra stjérnarmanna Kers hf. eda for-
svarsmanna annarra félaga i S-hopnum. Adild Gudmundar, Darpe og Sautter ad ferlinu
kom bvi til vegna Olafs Olafssonar og byggdist 4 beinum eda 6beinum tengslum vid hann
sem premenningarnir h6fdu ekki 4 samsvarandi hétt vid adra hlutadeigandi i stjorn Kers
hf. eda S-hépnum a pessum tima. Samkvaemt pessu, og ad virtum 6drum gégnum og
upplysingum rannséknarnefndarinnar, einkum pa vitaskuld vitneskju og adkomu pessara
priggja manna dsamt Olafi ad hinum leynilegu baksamningum um hluti Hauck & Auf-
héauser i Eglu hf. sem pessi kafli skyrslunnar vardar, pykir med réttu verda litid 4 pa sem
fulltria og tranadarmenn Olafs i pessu ferli en ekki, eda a.m.k. miklum mun fremur en,
annarra stjornarmanna Kers hf. eda forsvarsmanna { S-hépnum.

[ kafla 3 { skyrslunni voru medal annars dregin saman atvik laust fyrir midjan desember
2002, { fyrsta lagi vardandi pad pegar Ralf Darpe kynnti fyrir stjorn Kers hf. 11. p.m. ad
franski bankinn myndi ekki taka patt i fjarfestingu i Binadarbankanum. Fram ad pvi benda
bdkanir { fundargerdum stjérnar Kers hf. um petta fra vikunum 4 undan til pess ad gengio
hafi verid 1t fra ad Ker hf. og Société Générale myndu, med 6beinum heetti gegnum jafnt
eignarhald og fjarmdgnun 4 eignarhaldsfélaginu Eglu, standa saman ad langsteerstum hluta
fjarfestingar { Binadarbankanum. P4 hefur verid gerd grein fyrir fundi Olafs Olafssonar
og fleiri af halfu S-hopsins med formanni framkvemdanefndar um einkaveedingu tveimur
doégum sidar, samkvemt bokun i fundargerd framkveemdanefndarinnar, par sem af halfu
S-hépsins var dskad eftir fresti 4 undirritun kaupsamnings og tilkynnt ad ekki yrdi unnt
a0 ,tilkynna um erlendan adila“ fyrr en fyrst pa. Rétt er ad taka fram ad engar markverdar
upplysingar hafa fengist fram vid skyrslutokur eda gagnaéflun rannséknarnefndarinnar
umfram pad sem pessi fundargerd framkveemdanefndarinnar greinir fra um petta. Jafnframt
hefur ekkert komid fram sem gefur tilefni til ad draga pessa samtimalysingu atvika { efa.

A pessu timamarki verda dkvedin straumhvérf i pessu ferli. Pannig verdur ekki annad séd
en ad fyrst parna, ad minnsta kosti eins og pad var kynnt gagnvart stjérnarménnum i Keri
hf. og eftir atvikum 6drum forsvarsménnum félaga i S-hépnum, heetti Société Générale
a0 koma til greina sem hugsanlegur fjarfestir i kaupunum.

Orfaum dégum sidar, 17. desember 2002, liggur fyrir tlvupdstur Ralf Darpe til Olafs
Olafssonar, dagsettur pann dag, um fundi med bankaménnum i Frankfurt. Télvupésturinn,
sem vitnad var til { heild sinni i kaflanum, synir tvennt.

[ fyrsta lagi virdist mega rdda af honum upphaf pess ad Hauck & Aufhiuser kom inn { petta
ferli. Af efni og samhengi t6lvupostsins virdist 1jost ad Darpe (og eftir atvikum Sautter)
hafi skipulagt fyrsta fund Olafs, a.m k. { samhengi vid pau atvik sem hér er fjallad um,
med peim tveimur yfirménnum fra Hauck & Authduser , Martin Zeil og Peter Gatti, sem
sidar komu ad gerd baksamninganna med fulltrium Olafs og starfsménnum Kauppings
hf. Rétt er ad benda 4 i pvi samhengi ad gégn nefndarinnar benda ekki til ad adrir Gr hopi
péaverandi yfirmanna Hauck & Authéduser hafi att patt i pessu verkefni af halfu bankans.
Pannig verdur ekki annad séd en ad Peter Gatti hafi verid eini starfsmadur bankans sem
kom fram opinberlega fyrir hond hans vid kaupin og raunar einnig 4 arunum eftir pau.
P4 verdur ekki séd ad adrir yfirmenn Hauck & Authduser en Gatti og Martin Zeil, og pa
einkum sa sidarnefndi, hafi tengst gerd baksamninganna og sidari framkvemd peirra.

[ 63ru lagi er tolvupostur Darpe fyrsta skjalid { tima medal gagna rannséknarnefndarinnar
sem Otviraett md rada af ad Kaupping hf. var komid ,,um bord“ i hin fyrirhugudu vidskipti
med hlut rikisins { Binadarbankanum. Skirskotun i t6lvupdstinum til ,,the Puffin“ sem
hugsanlega tti ad panta hételgistingu fyrir { Frankfurt samhlida Olafi Olafssyni visadi
pannig til Kauppings hf., og pa edlilega i reynd til einstaklings eda einstaklinga & vegum pess.
Petta er ljost af fjolmorgum 60rum géognum rannséknarnefndar par sem petta vidurnefni
kemur fram.” Einnig ma telja ljost af samhengi og ordalagi tolvupostsins ad pessu leyti ad

atla ad Kristinn hafi att patt i undirbiningi, gerd eda sidari framkveemd peirra baksamninga um hluti Hauck & Aufhéuser
i Eglu hf. sem bessi kafli skyrslunnar vardar. O8ru mali gegnir hins vegar um Gudmund Hjaltason, Ralf Darpe og Michael
Sautter, eins og komid hefur fram og nénar verdur rakid hér 4 eftir.

72. Sja nénar i sidari koflum skyrslunnar.
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radagerdir um leynilega patttoku Kauppings hf. i pessu ferli hafi verid hafnar nokkru fyrir
pann tima sem tolvupdsturinn var sendur og par med adur en Hauck & Aufhiuser kom
jafnframt ad malinu, a.m.k. med endanlegum heetti. Ekki er pé unnt ad fullyrda hversu
16ngu 40ur par sem engra annarra gagna eda upplysinga nytur vid um nanari timasetningu
pess.” Um upphaf og addraganda leynilegra afskipta Kauppings hf. af pessum vidskiptum
hefur rannséknarnefndin pannig ekki frekari haldbaerar upplysingar.™

Fréa dagsetningu t6lvuposts Darpe, 17. desember 2002, og fram til fyrstu daga jandar 2003,
eda { ramar tveer vikur, hefur rannséknarnefndin ekki 6yggjandi gogn eda upplysingar vid
ad stydjast um framgang undirbtinings ad gerd baksamninganna. [ kafla 3 hér ad framan
var medal annars gerd grein fyrir upplysingum tr fundargerdum framkvaemdanefndar
um einkaveedingu sem fyrir liggja um atvik undir lok séluferlis Binadarbankans { byrjun
jantar 2003. Medal annars var par getid um upplysingar sem hafdar voru eftir Olafi
Olafssyni i samtali vid formann framkveemdanefndar um einkavaedingu, pess efnis ad
»samningar vid erlenda fjarmalastofnun veeru langt komnir® Einnig var gerd grein fyrir
upplysingum sem hafdar voru eftir erlendum rddgjafa nefndarinnar premur dégum sidar,
9. jantiar 2003, um ad hann teldi énefndan erlendan banka sem kominn veeri til lids vid
S-hépinn ,,gbédan fjarfesti og vel asettanlegan fyrir islensk stjornvold Eins og nanar er
rakid par verdur hins vegar ekkert radid af somu fundargerdum um nafn pessarar erlendu
fjarmélastofnunar né nakveemlega um pad hvenzer framkveemdanefndin fékk nafn hennar
fyrst gefid upp. Adeins liggur fyrir ad pad gerdist fyrst orfaum dégum fyrir undirskrift
kaupsamningsins 16. jantar 2003.

Hins vegar mé r4da af fundargerd stjornar Kers hf. 10. jantar 2003 ad pann dag hafi Olafur
Olafsson kynnt fyrir 6drum stjérnarmoénnum { Keri hf. ad Hauck & Aufhiuser ,keemi ad
Eglu hf. i bessu mali“ og ad Martin Zeil, sem nefndur var 16gmadur Hauck & Aufhduser
i fundargerdinni, ,veeri ad yfirfara og skoda drog ad skjolum og kynna sér 16ggjof henni
tengdri [svo] hérlendis®

Vikur pd ad umfjollun um gerd baksamninganna fra og med pessum sama degi, 10. jandar
2003, samkveemt peim gdgnum og upplysingum sem komu fram vid rannsékn nefndarinnar.

5.4 Jandar 2003: Gerd baksamninga um hluti Hauck & Aufhauser
i Eglu hf. og tengdar radstafanir

5.4.1 ,Puffin“— verkefnio

A medal gagna rannséknarnefndar eru afrit tolvupéstsamskipta sem attu sér stad a
timabilinu 10. til 16. jantar 2003 4 milli Gudmundar Hjaltasonar, framkveemdastjéra hja
Samskipum hf. og fulltria Olafs Olafssonar i séluferli Banadarbankans, Bjarka Diego,
starfsmanns Kauppings hf. og Martin Zeil, forstodumanns 16gfraedisvios Hauck & Auf-
hiuser. [ pessum télvupdstsamskiptum voru drég ad baksamningunum og skjdlum sem
tengdust peim beint eda 6beint send itrekad 4 milli mannanna priggja med breytingum,
viobotum og/eda athugasemdum hverju sinni, allt uns lokadrég baksamninganna lagu
fyrir sidla kvolds 15. jantiar 2003, pad er kvoldid fyrir undirskrift peirra - og kaupsamnings
S-hépsins og islenska rikisins um hlut rikisins i Bainadarbankanum.

Hatt 4 annan tug slikra draga ad baksamningunum frd pessu timabili liggja fyrir { gognum
rannséknarnefndar, p6 med mismiklum innbyrdis breytingum. Virk patttaka i pessum
tolvupdstsamskiptum einskordadist ad meginstefnu vid fyrrnefnda prja menn en einstakir

73. Rannsokn nefndarinnar hefur ekki leitt i [jos upplysingar um hvort st fundaferd til Frankfurt sem télvupdstur Darpe vardadi
var farin og pa hvernig hin f6r ndnar fram né hvada einstaklingar hafi pa farid i pa ferd og setid slika fundi. P6 6upplyst
sé bannig hvort eda hvernig pessi fyrirhugudu fundahéld i Frankfurt voru ad endingu framkvaemd, eda annars pa hvernig
samskipti Olafs og Kauppingsmanna vid Hauck & Aufhiuser um baksamninganna féru fyrst af stad, breytir pad p6 engu
um peer upplysingar sem skyrlega ma rada af tolvupdstinum samkveemt framangreindu.

74. P6 mé benda hér 4 ad itrekad hefur verid haldid fram opinberlega 4 lidnum drum ad adilar tengdir S-hépnum og Kaupping
hf. hafi sidari hluta drs 2002 gengid fra einhvers konar leynilegu samkomulagi um sameiningu Btinadarbankans og Kauppings
hf. eftir veentanlega einkavaedingu pess fyrrnefnda, sem pa var i burdarlionum. Eins og kunnugt er gekk slik sameining eftir
vorid 2003. Slikir fundir hafa verid sagdir hafa tt sér stad 4 skrifstofum eignarhaldsfélagsins Sunds i svonefndum litla turni
Kringlunnar og hefur timasetningin oktober 2002 verid nefnd i pvi sambandi. Ekkert dyggjandi kom fram med rannsékn
nefndarinnar um betta atridi né p4 heldur nokkud sem geeti bent til ad samstarf um gerd og framkvamd baksamninganna
um hluti Hauck & Aufhiuser i Eglu hf. hefdi bd e.t.v. einnig verid reett eda dkvedid 4 slikum fundum.
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tolvupostar voru langflestir einnig sendir sem afrit 4 steerri hop vidtakenda, { sumum til-
vikum pannig a0 slikir vidtakendur afrita fengu afrit af neer 6llum pessum télvupéstum og
tylgiskjolum peirra. Adilar ad tolvupdstsamskiptunum, baedi virkir og 6virkir, eru annars
nénar tilgreindir hér fyrir nedan. Einnig liggja fyrir { gognum rannséknarnefndarinnar
afrit t6lvupdstsamskipta innan Kauppings hf. og détturfélags pess, Kaupthing Bank Lux-
embourg S.A. (KBL), 4 sama tima vardandi peer tengdu radstafanir sem Kaupping hf. og
KBL sdu um ad framkveema vegna baksamninganna.

Af pessum gégnum ma rada ad verkefnid, sem adilar 16gdu dherslu 4 ad leynd etti ad rikja
um, hafi einkum gengid undir vidurnefninu ,,Puffin®. Af gognum rannséknarnefndar er
sémuleidis ljost ad med vidurnefninu ,,Puffin® i samskiptum og skjaladrégum adila var
einnig visad til Kauppings hf.

Samkvemt gégnum rannsoknarnefndarinnar voru helstu adilar ad fyrrnefndum télvu-
postsamskiptum um gerd baksamninganna eftirtaldir einstaklingar, p.e. annars vegar peir
sem helst attu virkan patt { peim og hins vegar peir sem ad meginstefnu fengu adeins send
afrit af tolvupdstum og fylgiskjolum dn pess ad taka virkan patt sjalfir.”®

Af halfu Hauck & Authéduser sinnti Martin Zeil gerd baksamninganna eins og htin birtist
i pessum tolupdstsamskiptum. Ad auki fékk Peter Gatti i sumum tilvikum afrit af um-
reeddum tolvupdstum og skjaladrogum vardandi baksamningana.

Fyrir Kaupping hf. vann Bjarki Diego, starfsmadur fyrirteekjaradgjafar félagsins, helst ad
gerd baksamninganna, samkvamt pessum tolvupostsamskiptum. Ad auki voru afrit flestra
tolvuposta sem pd vordudu einnig send til tveggja tr hopi eedstu stjornenda Kauppings hf,
Hreidars Més Sigurdssonar, adstodarforstjora, og Steingrims P. Kérasonar, forstédumanns
aheettustyringar. Einnig fékk Kristjan Porbergsson, heestaréttarlogmadur, sem ekki starf-
a0i pa hja Kauppingi hf., svo kunnugt sé, i flestum tilvikum afrit af slikum tolvupdstum.
AQ pvi er vardar innri tolvupdstsamskipti Kauppings hf. og KBL um baksamningana og
rddstafanir tengdar peim 4ttu somu starfsmenn pessara félaga patt i peim en einnig fleiri
starfsmenn, mismikinn eftir atvikum. Framkveemdastjéri KBL, Magnus Gudmundsson,
og Eggert J. Hilmarsson, 16gfraedingur hja KBL, 4ttu umtalsverdan og virkan patt { pessu
ferli 4 ymsum stigum, einkum pa Eggert, vardandi peer radstafanir sem Kaupping hf. og
KBL sau um ad framkveama vegna baksamninganna. Kristin Pétursdoéttir, forstddumadur
fjarstyringar Kauppings hf., atti einnig patt i tolvupdstsamskiptum og radstéfunum innan
Kauppings hf. sem gerdar voru i tengslum vid baksamningana.

Loks tok patt { gerd baksamninganna préngur hépur manna sem tengdust Olafi Olafssyni
ur S-hépnum og atvikum sem skyrsla pessi vardar med peim heetti ad 6heett telst ad lita a
b4 sem tranadarmenn Olafs { séluferli Bunadarbankans, enda pétt peir hafi allir formlega
komid ad hinu opinbera s6luferli bankans sem fulltriiar eda radgjafar S-hopsins.” Er pa
fyrst og fremst att vid Guomund Hjaltason, sem likt og adur sagoi atti virkan patt i gerd
baksamninganna og var 4 sama tima var einn helsti samningamadur S-hépsins vid fram-
kveemdanefnd um einkavaedingu um kaupin 4 Bunadarbankanum. Hins vegar er p4 att vid
radgjafa S-hopsins fra Société Générale, Michael Sautter og Ralf Darpe. Afrit télvuposta
og draga ad baksamningunum voru i flestum tilvikum einnig send til peirra sidarnefndu,
adallega b4 Sautter. Olafur Olafsson var einnig sjélfur, ssmkveemt fyrirliggjandi gognum
rannsoknarnefndarinnar, tvisvar 4 fyrrnefndu timabili { hopi peirra sem Gudmundur
sendi afrit af tolvupostum og medfylgjandi drogum ad baksamningunum.

Tolvupostarnir og skjol sem peim fylgdu i vidhengjum, einkum pa drégin ad baksamn-
ingunum 4 hverjum tima med breytingum og vidbétum fra einni atgafu til annarrar, bera
med sér ad hafa ad meginstefnu verid send 4 milli og samin eda fullgerd af Martin Zeil,
Bjarka Diego og Gudmundi Hjaltasyni. Athugasemdir i t6lvupostunum benda einnig til
pess ad adilar ad tolvupostsamskiptunum hafi pessu til vidbotar hist 4 fundum 4 sama
tima par sem unnid hafi verid ad undirbuningi baksamninganna.

75. Tumfjéllun sidar i kaflanum um einstaka tslvupésta koma nanar fram sendendur og vidtakendur i hverju og einu tilviki og
nénar er fjallad um efni tolvupdstanna, framvindu og bréun pessa ferlis og patt hvers og eins af beim sem hér eru taldir upp.

76. Sjé nénar um petta i kafla 5.3.2 hér ad framan.
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Af beim gdgnum um baksamningana sem liggja fyrir hja rannséknarnefndinni m4 rada
a0 akvardanir um efni peirra i grundvallaratrioum hafi legid fyrir 4dur en gerd peirra var
klarud 4 umreeddu dagabili. Markmid og efni beggja samninganna er pannig fra fyrstu
drogum ad meginstefnu ljost i peim gognum sem nefndin byr yfir. Med tolvupostsam-
skiptunum og eftir atvikum 68rum samskiptum fyrrnefnds héps manna pessa daga fra
og med 10. januar 2003 var endanlega gengid fra samningunum i einstékum atridum og
efni peirra utfert nanar.

Eitt af pvi sem st eftir ad ganga frd i samningunum voru fjarhagsleg atridi sem hlutu ad
velta 4 pvi hvernig um semdist endanlega 4 milli islenska rikisins og S-hépsins um kaupin
4 hlut rikisins { Bunadarbankanum. Einkum er pa att vid pad kaupverd sem S-hépurinn
skyldi greida en pad 14 ekki endanlega fyrir fyrr en undir lok peirra samningavidraona.
Upplysingar um slik atridi voru audveldlega adgengilegar peim sem st6du ad baksamning-
unum jafnskjétt og peer lagu fyrir milli rikisins og S-hépsins vegna fyrrgreindrar patttéku
Gudmundar Hjaltasonar af hélfu S-hépsins i samningavidredunum vid islensk stjornvold.
Gogn rannsoknarnefndarinnar syna ad Gudmundur kom upplysingum og gognum ur
peim samningavidreedum, par medal upplysingum um verd pegar samid hafdi verid um
pad atridi, & framfeeri vid pa sem st6du med honum ad gerd baksamninganna.

Baksamningarnir voru pvi ekki eingéngu fullgerdir samhlida lokastigum samningsgerdar
S-hépsins vid framkveemdanefnd um einkaveedingu heldur voru peir af framangreindum
dsteedum beintengdir og hadir henni i mikilveegum atridum. I pessu samhengi ma til
deemis nefna, eins og sidar verdur nanar lyst, ad hinir leynilegu baksamningar bera sému
dagsetningu og kaupsamningur S-hoépsins vid islenska rikid um hlut islenska rikisins
i Bunadarbankanum, eda 16. januar 2003, og voru samkveemt tilteekum upplysingum
rannsoknarnefndarinnar undirritadir pann sama dag 4 erlendri grundu.

Baksamningunum tengdust sidar fleiri samningar adila sem og ymsar radstafanir sem
tengdust dkveedum samninganna, baedi vid gerd peirra og sidar. Baksamningarnir tveir
voru hins vegar grundvéllurinn ad leynilegu samstarfi peirra sem ad peim stédu. I pvi
folst ad komid var fram og sidar vidhaldid peirri rongu hugmynd ad Hauck & Aufhauser
teeki patt sem fjarfestir, og pad steersti einstaki fjarfestirinn, { kaupum S-hoépsins 4 hlut
rikisins i Bunadarbankanum, eins og islenskum stjérnvéldum og islenskum almenningi
var kynnt vid pau kaup og avallt sidan.”” Baksamningarnir midudu jafnframt ad pvi ad
tryggja raunveruleg yfirrad og 4 endanum hagsbeetur annarra adila af peim hlut { Eglu hf.
og par med Buinadarbankanum, sidar Kauppingi-Bunadarbanka hf. og KB banka hf., sem
Hauck & Aufhduser var opinberlega sagdur kaupandi og svo eigandi ad.

Hér 4 eftir verdur greint fra atburdarasinni fyrrgreinda daga i jantiar 2003 fram ad undir-
skrift baksamninganna, nanar tiltekiod gerd peirra og tengdum radstéfunum 4 sama tima.
Ekki verdur pa fjallad { smaatridum eda til hlitar um efni baksamninganna (eda einstakra
draga ad peim 4 hverjum tima) en sidar er gerd ndnari grein fyrir efni peirra i endanlegri
mynd.” I vidaukum med skyrslunni eru b4dir baksamningarnir einnig birtir { heild sinni
auk fjogurra draga peirra, dsamt medfylgjandi tolvupostum, frd timabilinu 10. til 15. jandar
2003 medan 4 gerd samninganna st69.”

Samhengis vegna pykir hins vegar rétt ad gera 4 pessu stigi nokkra grein fyrir meginefni
og —einkennum baksamninganna i gréfum drattum. bad er gert i rammagrein hér a eftir.

77. Tumfjéllun nefndarinnar er tekid mid af hefdbundinni merkingu hugtaksins ,,fjarfestir sem rannsoknarnefndin telur mega
kalla alkunna og ekki gefa tilefni til raunheefs agreinings. Ekki fer heldur 4 milli méla ad einmitt pannig var patttoku Hauck
& Aufhduser i kaupunum, pad er ébeinni fjarfestingu i Banadarbankanum gegnum Eglu hf, Iyst & peim tima sem gengid
var frd peim. Peirri almennu merkingu, a.m.k. ad pvi leyti sem hér getur haft pydingu, ma lysa svo ad fjarfestir sé einhver
sem leggur fram og bindur verdmeeti 4 eigin dheettu (yfirleitt bd fjarmagn og hvort heldur b4 eigid fé eda lansfjarmagn) i
eign eda starfsemi i pvi skyni ad hagnast 4 slikri fjarfestingu { framtidinni.

78. Sjakafla 5.5 hér 4 eftir.

79. Afrit baksamninganna eru birt i vidaukum med prentitgéfu skyrslunnar. Drogin ad baksamningunum, dsamt medfylgjandi
tolvupdstsamskiptum, eru birt { vidaukum med vefttgéfu skyrslunnar.
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Meginefni baksamninganna tveggja um hluti Hauck & Aufhauser i Eglu hf.

Samkvaemt gognum rannséknarnefndarinnar voru baksamningarnir, fréa fyrstu drégum peirra
sem liggja fyrir og allt til endanlegrar Gtgafu peirra, tveir samhlida og natengdir samningar
sem visudu hvor til hins og voru hvor fyrir sig sagdir 6adskiljanlegur hluti hins. Sem fyrr sagdi
liggur meginefni og tilgangur peirra sémuleidis i grundvallaratrioum skyr fyrir fra upphafi i peim
gognum sem rannséknarnefndin byr yfir.

Sdluréttarsamningurinn (e. ,,Put Option Agreement”)

Annar samningurinn hafdi ad meginefni akvaedi um dafturkreefan solurétt Hauck & Aufhduser
a hlutum bankans i Eglu hf. til aflandsfélags sem var gagnadili bankans ad samningunum.& Séluréttur (. put option)
Solurétturinn var hadur pvi eina skilyrdi ad tiltekinn timi lidi en pad skilyroi endurspegladi aftur
tiltekid akvaedi i kaupsamningi S-hopsins vid rikid um Biinadarbanka islands hf. um 21 manadar
lagmarks timalengd a eignarhaldi. Kaupverd aflandsfélagsins ef solurétti veeri beitt skyldi vera

Soluréttur heyrir til svonefndra val-
rétta { verObréfavidskiptum. Almennt
felst i solurétti ad eigandi hans hefur

fiarhaed jofn thtafjérframIellgi bankans til Eglu hf. Fjarhaedin skyldi b6 aldrei vera heerri en rétt, en ekki skyldu, til ad selja tiltekna
33.454.372 Bandarikjadalir. A méti var aflandsfélaginu veittur forkaupsréttur ad hlutum Hauck undirliggjandi eign (pad er eignina sem
& Aufhauser i Eglu hf. ad uppfylitu pvi eina skilyrdi ad gilt tilbod hefdi komid fram i pa, 6had solurétturinn tekur til) 4 tilteknu verdi

4 tilteknum tima eda timabili og til til-
tekins adila, yfirleitt pa pess sem veitir
soluréttinn.

fiarhaed sliks tilbods. Kaupverd vid beitingu forkaupsréttar var hins vegar fastsett og skyldi ad
hamarki vera jafnt 4durnefndu kaupveradi i tilviki beitingar séluréttar, p.e. 33.454.372 Banda-
rikjadalir. Onnur akveedi samningsins girtu svo i reynd fyrir ad Hauck & Aufhauser radstafadi
hlutunum i Eglu hf. til neins nema aflandsfélagsins. | samrami vid meginefni hans hafdi pessi
samningur og dll fyrirliggjandi drég ad honum yfirskriftina ,,Put Option Agreement”. Hér verdur
visad til hans sem ,s6luréttarsamningsins”.

Ved- og tryggingasamningurinn (e. ,Pledge and Security Agreement"”)

Hinn samningurinn hafdi ad meginefni akvaedi um pad ad aflandsfélagio greiddi inn & banka-
reikning sinn hja Hauck & Aufhduser 35.454.372 Bandarikjadali, sem veeri jafngildi umsamins
hlutafjarframlags bankans til Eglu hf. ad viobaettum kostnadi, og skuldbindi sig til ad radstafa
ekki fjarhaedinni medan samningurinn veeri i gildi. Fjarheedin var handvedsett bankanum sem
trygging gegn 6llum kréfum bankans vegna sdluréttarsamningsins, sérstaklega pa krofu til
greioslu kaupverds samkvaemt peim samningi. P4 kvad samningurinn 4@ um ad 6had nytingu
soluréttarins abyrgaist aflandsfélagio skaodleysi Hauck & Aufhauser af 6llum verdsveiflum og
verdleekkun & hlutabréfum i Banadarbankanum medan samningurinn gilti sem og af hvers kyns
tjoni bankans vegna fleiri nanar tilgreindra mégulegra atvika og adsteedna. | meginatridum
midudu pau akveedi ad pvi a0 tryggja Hauck & Aufhauser skaoleysi af dllum hugsanlegum
kostnadi og tjoni sem hlotist geeti 8 hagsmunum bankans vegna adkomu hans ad einkavaedingu
Blinadarbankans. Samningurinn hafdi einnig ad geyma ékvaedi um poknun Hauck & Aufhauser
fyrir ad standa ad baksamningunum. Hiin var akvedin samtals 1.000.000 evrur. i samraemi vid
meginefni hans hafdi pessi samningur og 6l fyrirliggjandi drog ad honum yfirskriftina ,Pledge
and Security Agreement”. Hér verdur visad til hans sem ,ve0- og tryggingasamningsins”.

Eins og fram kemur i meginmali er gerd itarlegri grein fyrir efni samninganna sidar i skyrslunni.

N verdur vikid ad framangreindum télvupdstsamskiptum og peirri leynilegu samninga-
gerd sem atti sér stad med peim og pau endurspegla ad 60ru leyti a fyrrgreindu dagabili.
Samhengis vegna fléttast inn i pa umfjoéllun 6nnur atridi og atvik sem attu sér stad medan
4 gerd baksamninganna st6d og leiddu beint af efni peirra, einkum um hvernig starfs-
menn Kauppings hf. stédu ad pvi ad utvega aflandsfélag til ad standa ad samningunum,
greidslur Kauppings hf. til Hauck & Aufhauser i pagu aflandsfélagsins i samraemi vid
akveedi baksamninganna og gerd lanssamnings vid aflandsfélagid um pa somu fjarheed.

Um tungumdl gagna skal pess almennt getid ad par sem ttlendingar attu hlut ad mali eru
morg peirra edli mals samkvaemt 4 ensku, par med vitaskuld 61l gégn sem varda pa beint.
Beinar tilvitnanir til slikra gagna eru a frummali en ef tilefni telst til eru annad hvort pyddir
hlutar peirra eda gefin 6bein pyding eda samantekt 4 helstu atridum peirra.

80. Greint er ndnar fra aflandsfélaginu sem notad var i pessum tilgangi sidar i pessum kafla.
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»petta er na ljota supan.”

- Magnus Gudmundsson i tolvupdsti til
Eggerts J. Hilmarssonar og Karim Van den
Ende 10. janaar 2003 kl. 9:39.
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I pagu skyrleika og vidleitni ad fordast endurtekningar einskordast st umfjéllun sem
fylgir ad mestu vid meginatridi baksamninganna og tengdar radstafanir. Ad 6dru leyti en
pegar hefur komid fram, sbr. rammagrein hér 4 undan, visast til sidari umfjéllunar um
nénara efni baksamninganna. Ekki er porf 4 ad gera sérstaka eda teemandi grein fyrir efni
hverra draga peirra fyrir sig eda smavaegilegum breytingum sem varda ekki meginatridi
og markmid peirra.

Umfjollun sem fer hér 4 eftir er ad meginstefnu takmorkud vid lysingu 4 efni peirra gagna
og upplysinga sem rannsoknarnefndin byr yfir og framvindu atvika samkvaemt peim. Um
samantekt eda greiningu einstakra atrida og alyktanir rannsoknarnefndarinnar visast hins
vegar til sérstakra audkenndra kafla i skyrslunni med sliku efni.

5.4.2 10. jantar 2003: Fyrstu fyrirliggjandi drog baksamninga. Kaupping Gtvegar aflandsfélag

Fyrstu drog baksamninganna sem liggja fyrir { gégnum rannséknarnefndarinnar voru
send med tolvuposti Guomundar Hjaltasonar til Bjarka Diego laust eftir mioneetti ad-
fararnott fostudagsins 10. jantiar 2003 eda kl. 00:06. Tolvupdstinum fylgdu i vidhengi
drog ad badum baksamningunum, pad er annars vegar soluréttarsamningnum og hins
vegar ved- og tryggingasamningnum. Tolvupdsturinn hafdi ad 60ru leyti ekkert efni.®

Pessi drog bera med sér ad stafa fra Hauck & Aufhéuser ad grunni til en hafa verid breytt
af Gudmundi. Drogin ad soluréttarsamningnum hofdu pa pegar ad geyma nafn Hauck &
Aufhéuser sem annars samningsadila. Til hins samningsadilans var i peim drogum einungis
visad med skammstofuninni ,,BVI® (tilvisun til ,,British Virgin Islands“ eda Bresku-Jom-
fraaeyja), pad er sem otilgreinds aflandsfélags. [ drégum ad ved- og tryggingasamingnum
komu engin néfn hinna tveggja samningsadila fram heldur adeins eydur i upphafi samn-
ingsins. Par, og { meginmali samningsins, var pé visad til samningsadilanna annars vegar
sem ,,bankans® (e. ,the Bank®) og hins vegar sem ,,BVI“. Samningsdrégin syna einnig ad
fyrri tilvisun til ,BVI“ eda ,aflandsfélags“ samkveemt drogunum hafdi verid ,,PUFFIN“*

Eins og 48ur hefur verid nefnt var meginefni samninganna, midad vid endanlega gerd
peirra, komid fram i grundvallaratridum strax med pessum drogum og neegir pvi um
nanari lysingu 4 helsta efni peirra ad visa til fyrri umfjéllunar um meginefni samninganna.

Ad morgni sama dags, fostudagsins 10. jantiar 2003, k1. 08:53 fékk Magnus Gudmundsson,
framkveemdastjori KBL, tolvupdst fra Karim Van den Ende, belgiskum rikisborgara sem
rak (og rekur raunar enn vio utgafu skyrslu pessarar) fyrirtaekjapjéonustu i Lixemborg.
Hann veitti KBL pa og sidar umtalsverda pjonustu a pvi svidi, einkum vi0 ad atvega og sysla
med aflandsfélog sem bankinn eda vidskiptavinir hans notudu i vidskiptum. St starfsemi
Van den Ende fér einkum fram { gegnum félag hans i Lixemborg, KV Associates S.A.*’
[ télvupésti Van den Ende kom fram ad i samrami vid simtal peirra Magnusar daginn
adur veeri medfylgjandi listi af tilteekum félogum skradum & Bresku-Jomfruaeyjum (e.
»BVI companies“). I framhaldi voru tilgreind néfn sex slikra félaga og kvadst Van den
Ende bida frekari fyrirmeela.

Magnus svaradi tolvupostinum um klukkustund sidar med peirri einu athugasemd sem
fram kemur hér til hlidar og beetti pa vid Eggert J. Hilmarssyni, l6gfreedingi hja KBL, sem
vidtakanda. Einni klukkustund sidar sendi hann annad svar vid tolvupdstinum en na
adeins 4 Eggert. Par sagdi: ,Notum WELLING & PARTNERS LIMITED®. Pad félag var
medal peirra sem talin voru upp i télvupdsti Van den Ende. Eggert svaradi pvi skeyti stuttu
sidar og kvadst buinn ad stadfesta pad vid Van den Ende og samningur um ,,umsjén
Karims” veeri til yfirferdar.

Sama morgun kl. 10:43 sendi Steingrimur Kérason tdlvupést til Bjarka Diego. I efnislinu
hans kom fram ad ,,HMS®, p.e. Hreidar Mar Sigurdsson, adstodarforstjori Kauppings, vildi
a0 ,MG* p.e. Magnuis Gudmundsson, fyndi l6gfraeding { Lixemborg sem ,,fengi umbodio®.
Tolvupdsturinn hafoi ekkert efni ad 6dru leyti. Bjarki Diego aframsendi pennan tolvupost

81. Tolvupésturinn og fylgiskjol hans, samningsdrdgin tvo, eru birt i vidauka med vefutgéfu skyrslunnar.
82. Pad vidurnefni visadi til Kauppings hf. eins og komid hefur fram hér 4 undan.

83. Eins og fram mun koma atti pad félag sidar ymsan frekari patt i peirri atburdaras sem hér er rakin.
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an vidbota tafarlaust til Magnusar Gudmundssonar og Eggerts J. Hilmarssonar. Mintitum
sidar itrekadi Bjarki erindid vid Magnus med peirri athugasemd ad vidkomandi ,,[yrdi]
ad vera einhver sem [peir geetu] treyst 100% og [geeti] gengid strax og fyrirvaralitid { malin®

Stuttu eftir ad Bjarki sendi sidastnefndan tolvupost eda kl. 11:30 sendi hann Kristjani
Porbergssyni, Steingrimi Karasyni og Hreidari Ma Sigurdssyni t6lvupost med yfirskriftinni
»Side Letter 0.f1” Med tolvupdstinum fylgdu tvo vidhengi, annars vegar litillega breytt drog
ad soluréttarsamningnum sem Bjarki hafdi fengid send fr4 Gudmundi Hjaltasyni néttina
adur og hins vegar uppkast ad svonefndu ,,Side Letter” (hlidarsamkomulagi) i skjali med
bvi heiti. Ekki telst naudsynlegt ad rekja efni pess hér nema i meginatridum. Pad hafdi ad
geyma drog ad vidtaekri skadleysisyfirlysingu til handa Hauck & Aufhduser vegna adildar
bankans ad baksamningunum. Sa sem slika yfirlysingu gaf samkveemt uppkastinu var ekki
sérstaklega tilgreindur i pvi en audkenndur med eydu (,,.....“) og vidurnefninu ,,Puffin“*

Laust fyrir hadegi pennan dag sendi Bjarki Diego starfsmanni a fyrirteekjasvidi Kauppings
hf. tolvupést, med afritum til Steingrims og Hreidars Més. I télvupdstinum gaf Bjarki
fyrirmeeli um gerd lanssamnings fyrir aflandsfélagid. Tolvupdsturinn hljédadi svo:

,»Visa til samtals okkar fyrir stundu vegna lanssamnings sem parf ad utbuda.

Lantaki er Welling & Partners, félag stofnad a British Virgin Islands (ég leet pig hafa upp-

lysingar um heimilisfang og skraningarnr. um leid og ég fe paer upplysingar).

Lanio er ad fjarhaed € 32 milljonir, til tveggja ara, ber 3,00% vexti yfir 12 mdnada LIBOR en
auk pess skal greida 0,75% lantokugjald (prepayment fee) sem leggst vid hofudstdl — sem
haekkar pa i € 32,24 milljénir. Hofudstoll og vextir skulu greiddir i einu lagi 4 gjalddaga

sem er tveimur arum eftir dagsetningu samningsins.

Pad eru engar tryggingar, en Negative Pledge, Anti — Disposal og i raun allir restricive
covenantar sem okkur dettur i hug. P4 mun lanveitandi 68last ved i 6llu pvi sem lantaki

kann ad eignast.
Eins og ég sagdi adan pa liggur mikid vid ad pessi samningur klarist hid fyrsta.

Vinsamlegast hafdu samband ef pu hefur einhverjar spurningar eda athugasemdir

«
vegna pessa.

Steingrimur Karason aframsendi pennan t6lvupdst tveimur minatum sidar til Pordar
Jonssonar, starfsmanns dheettustyringar Kauppings hf., med peirri athugasemd ad hann
»[fylgdi] pessu eftir med [sama starfsmanni a fyrirteekjasvidi Kauppings] en petta [pyrfti]
helst ad vera til { dag“. Umreeddur starfsmadur a fyrirtaekjasvidi Kauppings svaradi tolvu-
posti Bjarka um stundarfjérdungi sidar. I honum kom fram ad starfsmadurinn geeti lagt
malid fyrir naesta lananefndarfund (sem 4tti samkvaemt t6lvupdstinum ad fara fram
»heesta manudag” eda strax eftir helgina sem pa fér i hond) en hann myndi hefja skjala-
gerd samdeegurs.

Gogn rannsoknarnefndar syna ad 4 sama tima pennan dag skiptust Bjarki Diego og fyrr-
nefndir starfsmenn KBL, Magnus og Eggert, 4 tolvupdstum um pad ad utvega formleg
gogn vardandi aflandsfélagid Welling & Partners Limited og stjérn Karims Van den Ende
4 pvi eda umbod hans til ad fara med hagsmuni pess. Samskiptin syna einnig ad pennan
dag var afrddid ad Van den Ende myndi sinna pvi hlutverki og taeki beint, p.e. an sérstakrar
milligongu KBL ef pvi veeri ad skipta, vid fyrirmeelum um pad fra Kauppingi hf. 4 Islandi.

Af gognum rannsoknarnefndar um pessi samskipti umreeddan morgun innan Kauppings
hf. ma rada ad toluvert hafi legid 4 ad koma pessu verkefni fram. I pvi sambandi m4 visa
til tolvupodsts Bjarka um lanssamninginn sem adur var vitnad til og peirra ummeela ur
tolvupdsti hans sem vitnad er til hér til hlidar og sendur var Magnusi og Eggerti laust fyrir
hédegi. A medal pess sem Bjarki bad um og fékk med télvupésti fra starfsménnum KBL
var ljosrit af vegabréfi Karim Van den Ende. Skommu eftir hadegi aframsendi hann tolvu-

84. Eins og 40ur sagdi er ljost af gognum rannsoknarnefndarinnar par sem vidurnefnid ,,Puffin” kemur fyrir ad med pvi var
visad til Kauppings hf. Rétt er ad fram komi ad gogn rannséknarnefndar gefa ekki tilefni til ad ztla ad vid endanlega gerd
og undirskrift baksamninganna hafi verid undirritad neitt sérstakt hlidarsamkomulag, hvorki med pessu efni né 6dru. Hins
vegar hofdu baksamningarnir sjalfir ad geyma vidteek skadleysisakvaedi til handa Hauck & Aufhauser, eins og 40ur var getid
um og sidar verdur nanar rakid.
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Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu Bl

»HMS vill ad MG finni l6gfraeding i Lux

sem feer umbodid“

[..]

»Verdur ad vera einhver sem vid getum

treyst 100% og getur gengid strax og
fyrirvaralitid { mélin.*

- Ur tolvupéstsamskiptum Steingrims
Karasonar, Bjarka Diego og Magnusar
Gudmundssonar 10. jandar 2003.
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Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu BI

»Pad bolar ekkert a stofngognum fra
BVI - og gagnadili lemur 4 mér;”

- Bjarki Diego i tolvuposti til Magnusar
Gudmundssonar og Eggerts J. Hilmarssonar
10. jantiar 2003 k1. 11:49.

,For the attention of Mr. Ralf Darpe. /
Attached is the passport of Karim Van
den Ende, director of Remp Co. Ltd.“

- Bjarki Diego i tolvupdsti til Gudmundar
Hjaltasonar 10. jantar 2003 k1. 13:08.

» [...] Pd hafa [Hauck & Aufhiuser]
stillt upp tillogu ad Side Letter (Side
Letter Hauck & Aufhduser) sem gengur
heldur lengra en pad sem vid leggjum
til. Vid purfum a0 fara yfir petta og
raeda adur en vid hittum pd aftur.

Hef einnig gert sméavaegilega breytingu
4 2. gr. Put Option samningsins, til ad
leggja & pad dherslu ad med akvaedi
um forkaupsrétt er ekki 4 nokkurn hétt
verid ad veita sérstaka undanpagu fra
s6luhomlum i 8. gr.“

- Ur tdlvupésti Bjarka Diego til Kristjans
Porbergssonar, Hreidars Mds Sigurdssonar
og Steingrims Karasonar 10. jantar 2003 k1.
12:48.
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post med afriti af vegabréfi Van den Ende 4 PDF-formi til Gudmundar Hjaltasonar. Bjarki
1ét fylgja athugasemd a ensku um ad télvuposturinn veeri atladur (e. ,for the attention
of “) Ralf Darpe og a0 med fylgdi vegabréf Karim Van den Ende, stjérnanda Remp Co.
Ltd.® Ljost er af samhengi og ordalagi tolvupdstsins ad Gudmundi var etlad ad dframsenda
postinn og afritid af vegabréfinu til Ralf Darpe.

Skommu eftir hadegi sendi Bjarki Diego ny drég ad badum baksamningunum og tvo drog
ad hlidarsamkomulagi (e. ,,Side Letter, sbr. adur) til Kristjans Porbergssonar, Hreidars
Mis og Steingrims. I tolvupéstinum lysti hann breytingum 4 baksamningunum sem
Hauck & Aufhduser hefdi krafist. Einnig kom fram ad Hauck & Aufhéuser hefdi gert
tillogu ad hlidarsamkomulagi fyrir sitt leyti. Onnur peirra draga ad hlidarsamkomulagi
sem fylgdu pessum tolvupdsti Bjarka voru audkennd Hauck & Aufhéuser. ba setti Bjarki
fram athugasemdir vardandi forkaupsréttarakvaedi soluréttarsamningsins. Tolvupdsturinn
hlj6dadi svo:

»Medf. eru nyjar utgafur af Side Letter, Pledge Security Agreement og Put Option Agreement.

Hauck & Aufhéuser hefur krafist innfelldrar breytingar 4 3. gr. i Pledge Security Agreement,
auk vidauka vid 1. gr. { Put Option Agreement (gr. 1 (d)), vegna naudsynlegra breytinga
sem gera verdur 4 hluthafasamkomulagi og sampykktum Eglu til pess ad unnt sé ad nyta
solurétt. ba hafa [Hauck & Aufhauser] stillt upp tillogu ad Side Letter (Side Letter Hauck
& Aufhiuser) sem gengur heldur lengra en pad sem vid leggjum til. Vid purfum ad fara
yfir petta og reeda adur en vid hittum b4 aftur.

Hef einnig gert smavaegilega breytingu 4 2. gr. Put Option samningsins, til ad leggja 4 pad
dherslu ad med dkvedi um forkaupsrétt er ekki 4 nokkurn hatt verid ad veita sérstaka
undanpagu fra séluhémlum i 8. gr.

GOgn vegna BVI félagsins eru komin og [starfsmadur 4 fyrirteekjasvidi Kauppings hf.] er
ad vinna i lanssamningnum.“

Umreedd drog Hauck & Aufhduser ad hlidarsamkomulagi adila voru stutt, adeins um
pridjungur ur bladsidu. Af samhengi pessara gagna og annarra er ljést ad hlidarsamkomu-
lagid var hugsad milli Kauppings hf. annars vegar og Hauck & Aufhduser hins vegar. Drogin
a0 hlidarsamkomulaginu gerdu { meginatridum rad fyrir pvi ad Kaupping hf. lysti pvi yfir
ad hafa fulla vitneskju um baksamningana milli Hauck & Aufhauser og aflandsfélagsins,
abyrgdist skilyrdislaust abyrgdir, tryggingar og skuldbindingar aflandsfélagsins samkvaemt
baksamningunum og afsaladi sér hvers konar vornum eda métbarum ad pvi leyti.®

Siddegis pennan dag sendi Kristin Pétursdottir, paverandi forstddumadur fjarstyringar
Kaupbings hf., tolvupést til Hreidars Mas og Steingrims. I honum gerdi Kristin grein fyrir
nidurstodu athugunar og fyrirspurna, sem sja md ad hafa verid lauslegar, um Hauck &
Aufhiauser. Yfirskrift tolvupostsins var ,H&A® Tolvupdsturinn hljédadi svo:

»Heyrdi { Andreu hja BLB i Munchen, hun sagdi ad petta veri gamalgréinn banki med
gott ordspor, @ttum ekki ad purfa ad hafa neinar dhyggjur af lanstrausti peirra, pottpéttur
banki. BLB 4 10% { bankanum.

Alex i Lux, heimsétti bankann peirra i Lux fyrir um dri sidan, og hann hafdi svipada sogu
a0 segja. Enginn business kominn ut ur pessari heimsdkn ennpa4, en ef vid gerum petta

med peim, attum vid ad reyna ad fylgja pvi eftir med linum fyrir lux eda okkur.
Set heimsdknarskyrslu og uppl. ur Bankers Almanac 4 bordid hja pér Steingrimur.“

Samkveemt gégnum rannséknarnefndarinnar er ad sidustu einnig dagsett pennan dag, 10.
januar 2003, svonefnt ,,Beneficial Owner Agreement® (sem pyda ma sem ,,Samkomulag
vi0 raunverulegan eiganda“) 4 milli fyrrnefnds félags Karim Van den Ende, KV Associates

85. Formlega var hafdur sa hattur 4 ad stjorn Karim Van den Ende 4 Welling & Partners Limited veeri i gegnum aflandsfélagid
Remp Co. Ltd., sem hann styrdi einnig. AJ geettri pessari skyringu er i skyrslunni eftirleidis horft i gegnum pad fyrirkomulag
ad ldta pannig Remp Co Ltd. standa 4 milli Karim Van den Ende og Welling & Partners, ad pvi marki sem gogn rannsékn-
arnefndarinnar bera slikt fyrirkomulag 4 annad bord med sér, enda ljést ad pad hafdi enga raunhefa pydingu.

86. Eins og fyrr sagdi benda gogn og upplysingar rannséknarnefndarinnar ekki til pess ad neitt hlidarsamkomulag af pessu
tagi hafi verid gert samhlida baksamningunum pegar endanlega var gengid fra peim. Hins vegar geymdu baksamningarnir
sjalfir efnislega sambeerileg dkveedi um skadleysi Hauck & Aufhauser gagnvart aflandsfélaginu sem vard gagnadili bankans
ad baksamningunum, Welling & Partners.
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S.A., og félags med heitinu Serafin Shipping Corp., skradu a Tortdla 4 Bresku-Jémfrua-
eyjum. [ samkomulaginu var KV Associates S.A. skilgreint sem ,,the Corporate Agent“
(sem pyda ma sem ,,umbodsadili“) en Serafin Shipping Corp. sem ,,the Beneficial Owner*
eda ,raunverulegi eigandinn®

Af gognum rannsoknarnefndarinnar er ljost ad raunverulegur eigandi Serafin Shipping
Corp. var Olafur Olafsson. Aflandsfélagid var hins vegar i umsjén KBL og hafdi verid
ttvegad af peim banka til ad nota { vidskiptum Olafs, sem hafdi p4 pegar lengi verid
hépi vidskiptamanna bankans. Meginefni samkomulags pessara félaga Karim Van den
Ende og Olafs Olafssonar var ad KV Associates skyldi fara med stjérn Welling & Partners
Limited eftir fyrirmaelum, fyrir hond og samkvemt 6skum hins raunverulega eiganda,
p.e. Serafin Shipping Corp. Onnur dkvaedi samkomulagsins kvadu nénar 4 um hvernig
peirri pjonustu yrdi sinnt og um réttarsamband samningsadila.” Undir petta samkomulag,
dagsett i Luxemborg 4durnefndan dag, ritudu Karim Van den Ende af halfu KV Associates
S.A. og Eggert J. Hilmarsson og Magnuis Gudmundsson, starfsmenn KBL, af halfu hins
raunverulega eiganda, Serafin Shipping Corp.

5.4.3 11. 0g 12. jantar 2003: Ny drog baksamninga. Fyrstu drdg
ad hluthafasamkomulagi o.fl. fyrir Eglu hf.

Eftir hadegi laugardaginn 11. jantar 2003 sendi Gudmundur Hjaltason ny drog ad badum
baksamningunum til Ralf Darpe, Hreidars Mas Sigurdssonar, Kristjans Porbergssonar,
Michael Sautter, Olafs Olafssonar, Martin Zeil, Bjarka Diego og Steingrims Karasonar.*
pessum drégum baksamninganna var buiid ad feera inn nafn Welling & Partners Limited
(einkum visad til hér eftir sem Welling & Partners), aflandsfélagsins sem valid var daginn
adur til ad nota sem gagnadila Hauck & Aufhiuser ad baksamningunum.

Daginn eftir, sunnudaginn 12. jantar 2003, sendi Bjarki Diego t6lvupést til Steingrims
Karasonar, Hreidars Mds Sigurdssonar og Kristjans Porbergssonar med drogum beggja
baksamninganna. I télvupdstinum t6k Bjarki fram ad engar efnislegar breytingar sem méli
skiptu hefdu ordid 4 drogunum og bera pau pad med sér. Fram kom einnig ad Bjarki teldi
»unnt ad undirrita pessa samninga“ ad pvi gefnu ad 6nnur nanar tilgreind gogn veru ,,i
réttu lagi en par gat hann nénar tiltekid um sampykktir og hluthafasamkomulag fyrir
Eglu hf. og kaupsamning Hauck & Authduser um hlut { félaginu.

Eins og 40ur kom fram var efni baksamninganna edli mals samkvemt ad morgu leyti
tengt og hdd pvi hvernig um semdist milli S-hopsins og islenska rikisins um kaupin 4 hlut
rikisins i Binadarbankanum en paer vidraedur voru pa 4 lokastigi. Eitt helsta atridid par
var kaupverdid sjalft. Grunnforsenda baksamninganna var ad Hauck & Aufhéduser veeri
avallt tryggd endurgreidsla 4 6llu umsdmdu fjarframlagi sinu til Eglu hf. vegna patttoku
pess félags i kaupunum. Pad fjarframlag hlaut ad rddast af endanlegu kaupverdi fyrir
hlutinn { Bunadarbankanum. Samkvaemt gognum rannséknarnefndar attu Bjarki Diego
og Gudmundur Hjaltason { samskiptum pennan dag um hvort komid veeri endanlegt
kaupverd. Bjarki sendi Gudmundi fyrirspurn um pad sem Gudmundur svaradi neitandi
en bodadi frekari svor daginn eftir. Ndnar er vitnad til peirra samskipta hér til hlidar.

Pennan dag sendi Gudmundur Hjaltason einnig enska pydingu & hluthafasamkomulagi
fyrir Eglu hf. til Martin Zeil, Ralf Darpe, Hreidars Mas Sigurdssonar, Kristjans Porbergs-
sonar, Michael Sautter og Steingrims Kdrasonar. Gudmundur 1ét fylgja med til vidtakenda
athugasemd a ensku um ad hann vonadi ad samkomulagid veeri i samraemi vid ,,hina
samningana“ (e. ,Hope this is in accordance with the other agreements.“). I samrami
vi0 deetlanir um eignarhald ad Eglu hf. bar hluthafasamkomulagid med sér ad vera milli
Hauck & Aufhéuser, Kers hf. og Vétryggingafélags Islands hf. (VIS) par sem eignarhaldi
Eglu hf. veeri skipt pannig ad Hauck & Aufhiuser atti 50%, Ker 49% en VIS 1% i félaginu.

87. Ekki pykir 4steeda til ad fjalla frekar um petta samkomulag af eftirfarandi dstzedum. I fyrsta lagi vegna pess ad 4dur en bak-
samningarnir voru kldradir, nokkrum dégum eftir petta, m4 telja ljost af 6drum og sidari gognum sem gengid var fra ad
ekki var ad endingu gert r4d fyrir ad Serafin Shipping Corp. teldist raunverulegur eigandi Welling & Partners heldur hélst
slikt eignarhald 4fram hj4 Kauppingi hf. (sj4 nénar sidar { pessum kafla). I 63ru lagi st6d KBL ad pvi 4 arinu 2005 ad gerdar
voru adrar radstafanir, { nafni annarra aflandsfélaga, med eignarhald Welling & Partners Limited sem ljost er ad lutu ad
fyrirhugadri skiptingu hagnadar af vidskiptum 4 grundvelli baksamninganna (sjé nanar kafla 5.8). I pridja lagi kom annad
aflandsfélag Olafs Olafssonar sidar { stad Serafin Shipping Corp. sem rétthafi ad hagsmunum vegna vidskipta 4 grundvelli
baksamninganna (sjd nanar kafla 5.8 og 5.9).

88. Tolvuposturinn og fylgiskjol hans, samningsdrogin tvo, eru birt { vidauka med vefutgafu skyrslunnar.
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Upplysingar rannséknarnefndar

um

raunverulegan pétt H&A i einkavaedingu Bl

BD: ,,Er komid endanlegt kaupverd??“

GH: ,,Seell. / Nei.“

BD: ,,Eru einhverjar likur til pess ad vid

vitum pad i fyrramalid, par sem mér
virdist sem samningarnir (p.e. Put og
Pledge) séu klérir ad 6dru leyti?“

GH: ,,J4, pad verdur hist 4 morgun til ad

kléra verdid. Verd i sambandi.”

- Tolvupdstsamskipti Bjarka Diego og
Gudmundar Hjaltasonar 12. jantar 2003.
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Tilgangur hluthafasamkomulagsins var sagdur ad stadfesta med formlegum heetti paer
reglur sem gilda skyldu milli adila pess um radstdfun hluta i Eglu hf. og akvardanatéku
innan félagsins. Einstok dkvaedi samkomulagsins sneru svo einkum ad pessum atridum
en einnig fyrirhugadri hlutafjaraukningu i félaginu til ad standa straum af veentanlegum
greidslum vegna patttoku pess i kaupunum 4 Binadarbankanum.

Eftir vidtoku 4 fyrrnefndum drégum ad hluthafasamkomulagi Eglu hf. fra Gudmundi
Hjaltasyni sendi Bjarki Diego ad kvoldi pessa dags Kristjani Porbergssyni, Hreidari Ma
Sigurdssyni og Steingrimi Karasyni télvupdst med eftirfarandi athugasemd um drogin:

»Er ekki rétt ad setja inn i hluthafasamkomulagid dkveedi um ad félaginu skuli slitid ef

(og begar) Hauck & Aufhéuser selur sinn hlut, eftir ad s6luhomlum hefur verid aflétt?

Radum petta 4 morgun.“®’

5.4.4 13. jandar 2003: Lanveiting Kauppings hf. til Welling & Partners og
tengd atridi. Ny drog og &framhaldandi gerd baksamninga

Samkveemt gégnum rannséknarnefndarinnar étti Bjarki Diego af halfu Kauppings hf. i
samskiptum vid Martin Zeil hja Hauck & Aufhduser manudaginn 13. jantar 2003 vard-
andi stofnun bankareiknings hji Hauck & Aufhéuser fyrir Welling & Partners Limited. A
medal gagna nefndarinnar eru par til gerd eydubl6d Hauck & Authéuser, fyllt at fyrirfram
af Hauck & Aufhduser ad staerstum hluta med videigandi upplysingum, sem Zeil sendi
Bjarka af pessu tilefni. Annad eydubladid vardadi stofnun bankareiknings en samkvemt
pvi stofnadi Welling & Partners tvo bankareikninga hja Hauck & Aufhéuser, annan i evrum
og hinn i Bandarikjadolum. Pad eydublad liggur fyrir i gognum rannséknarnefndarinnar
undirritad af Karim Van den Ende med dagsetningunni 13. jandar 2003. Hitt eydubladid
var tengt pyskum reglum, og um leid samsvarandi alpjodlegum reglum, um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka (,,peningapveettisreglur®).”® Um petta eydublad
setti Zeil fram pd athugasemd vid Bjarka ad vegna pyskra peningapveettisreglna yrdi Van
den Ende ad upplysa bankann i sérstakri yfirlysingu um ad bankareikningur Welling &
Partners Limited veeri ekki notadur fyrir félagid sjalft heldur fyrir Kaupping hf. sem raun-
verulegan eiganda eda pann sem nyti hagsbéta af fjarmununum (4 pysku ,wirtschaftlich
Berechtiger, 4 ensku ,,economical beneficiary®).”’ Eydubladid sem atlad var fyrir pessa
yfirlysingu var 4 pysku og hafdi sem fyrr segir verid fyllt ad mestu ut af halfu Hauck &
Authiuser, par 4 medal dagsetningin 9. jantar 2003. [ eydubladinu var tvivegis fert inn
heiti Kauppings hf. 4 ensku (,,Kaupthing Bank HF“) sem raunverulegs eiganda eda ,,hag-
hafa® af notkun umreeddra bankareikninga Welling & Partners. Petta atridi kom aftur
upp i sidari samskiptum adila med tilteknum heetti, eins og lyst verdur frekar hér 4 eftir.

Laust eftir hadegi pennan dag sendi Bjarki Diego Eggerti J. Hilmarssyni tolvupdst 4 ensku
sem vardadi stofnun bankareikninga fyrir Welling & Partners hja Hauck & Aufhéuser, lan
Kauppings hf. til félagsins og baksamninga pess vid Hauck & Authiuser. [ tolvupdstinum
var farid yfir pad sem gera purfti ad pessu leyti. Par sem tolvupdsturinn er 4 ensku en
sendandi og vidtakandi badir Islendingar virdist hann einnig hafa verid atladur Karim
Van den Ende sem eins konar fyrirmeeli eda verkefnalisti til hans. Télvupostinum fylgdu
einnig drég ad baksamningunum eins og pau st6du pd. Tolvupésturinn hlj6dadi svo:

»Eggert,
I refer to our conversation earlier.

Regarding Welling & Partners Ltd., there are a few issues in relation to signing of documents

and timing issues that need to be borne in mind.

Welling & Partners Ltd. need to open an account with Hauck & Aufhiuser and enter into

89. Vegna sendingar Gudmundar Hjaltasonar 4 hluthafasamkomulagi Eglu hf. il stjérnenda Kauppings hf. og ofangreindrar
athugasemdar Bjarka Diego til samstarfsmanna hans hja Kauppingi hf. um efnisatridi pess er rétt ad hafa { huga ad Kaupping
hf. 4tti 4 bessum tima formlega og opinberlega engan hlut i, eda nokkra hagsmuni af, Eglu hf.

90. Reglur sem hér eru nefndar til styttingar peningapveettisreglur fela almennt i sér ad peim sem undir peer falla, m.a. bonkum
og fjarmélafyrirteekjum, ber ad kanna areidanleika og bakgrunn vidskiptamanna sinna med tilteknum hzetti 4dur en til vid-
skipta er stofnad. Ein helsta skyldan i pvi sambandi er i meginatridum ad aflad sé fullnaegjandi upplysinga um raunverulegan
eiganda l6gadila eda hagsmuna sem tengjast fyrirhugudum vidskiptum.

91. Til er 4 islensku ordid ,haghafi“ sem virdist mega nota um petta og er pad gert eftirleidis til styttingar.
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the following agreements: A Loan Agreement with Kaupthing Bank, a Put Agreement
with Hauck & Aufhduser and a Pledge and Security Agreement with Hauck & Aufhauser.

We are currently working on the Loan Agreement and the other agreements are attached

in draft versions.

All documents must be signed no later than on Thursday morning [16. jantiar 2003 - vidbot
RNA]. However, I would suggest that the account with [svo] Welling & Partners Ltd. should
be opened as soon as possible since monies have already been transferred to the account.
The same applies for the Loan Agreement, I would suggest that it would be signed as soon
as it is in place, hopefully later today. As regards the Put Agreement and the Pledge and

Security Agreement, the documents will not be signed until Wednesday at the earliest.

I could e-mail the Loan Agreement to Kaupthing Bank Luxembourg once it is ready and
I would suggest that the director of Remp Co. Ltd. would sign the other documents at the

offices of Hauck & Aufhauser in Luxembourg.“**

Fra morgni pessa dags atti Bjarki Diego einnig i samskiptum vid samstarfsmenn hja
Kauppingi hf. vegna undirbinings lanveitingar bankans til Welling & Partners Limited.
Par 4 medal gaf hann Kristinu Pétursdéttur ad sk hennar upp skrad heimilisfang félagsins
a Tortdla sem ad hennar sogn purfti til ad hin geeti stofnad félagid sem vidskiptamann 1
kerfum bankans og sett par inn lan til pess. Skommu sidar sendi starfsmadur Kauppings hf.
Bjarka og 60rum starfsmanni 4 fyrirteekjasvidi bankans drog ad tillogu um lan til Welling
& Partners sem 16gd skyldi fyrir ldnanefnd Kauppings hf. [ drégunum var linsfjirhedin
s6g0 nema 32 milljénum evra en skilmalum lansins annars lyst i samraemi vid fyrirmeeli
Bjarka par um, sem 4dur var vitnad til.

[ beinu framhaldi 4ttu Bjarki og starfsmadur fyrirteekjapjonustu Kauppings hf. télvupést-
samskipti par sem fram kom ad rétt fjarheed veeri 34 milljonir sem og ad gjaldmidli lansins
hefdi verid breytt og skyldi vera { Bandarikjadélum. Siddegis pennan dag sendi umraeddur
starfsmadur bankans Bjarka drog ad lanssamningi med tolvupdsti. Samkveemt honum
var lansfjarhaedin 34.256.913 Bandarikjadalir ad medtoldu 0,75% lant6kugjaldi (e. ,,Front-
end fee®) sem draga skyldi frd 40ur en 14nid veeri greitt ut en pad 6l i sér ad hin utgreidda
lansfjarhaed yroi rétt teepar 34 milljonir Bandarikjadala. Helstu skilmalar voru annars hinir
somu og adur er komid fram, par 4 medal ad engar tryggingar voru veittar fyrir endur-
greidslu ldnsins. I pvi samhengi 1ét starfsmadurinn fylgja med spurningu um hvort Kaupping
geeti fengid 2. vedrétt i innldninu og fékk um heel i télvupdsti pad svar Bjarka ad slikt veeri
i raun einskis virdi, sbr. tilvitnun til peirra skodanaskipta hér til hlidar.”®

Samkvaemt gégnum nefndarinnar var lanveitingin { pessari mynd 16g0 fyrir fund lana-
nefndar Kauppings hf. sem fram for pennan dag, 13. jantar, kl. 12:00 og sampykkt par.
Samkvaemt fundargerd satu fundinn Hreidar Mar Sigurdsson, Kristin Pétursdottir, Stein-
grimur Karason, P6rdur Jénsson og nafngreindur starfsmadur fyrirtekjasvids Kauppings
sem ritadi fundargerd. Samkvemt gognum rannsdknarnefndarinnar sendi starfsmadurinn
tolvupost til Sigurdar Einarssonar samdeaegurs par sem lansumsokn Welling & Partners
tylgdi med i vidhengi. Starfsmadurinn visadi til hennar og dskadi eftir sampykki Sigurdar
4 laninu par sem hann hefdi ekki verid 4 lananefndarfundinum. Gogn rannséknarnefndar
geyma ekki upplysingar um hvort eda pa med hvada heetti Sigurdur hafi svarad pessu
erindi starfsmannsins.

Gogn rannsoknarnefndarinnar syna einnig ad fyrr pennan dag, pad er kl. 8:44 um morg-
uninn, sendi Kristin Pétursdoéttir tolvupdst til Hreidars Mas og Sigurdar Einarssonar med
yfirskriftinni ,,USD Greidsla“ Tolvup6sturinn hlj6dadi svo:

»ég er komin med greidslufyrirmeeli um ad greida 34 m. USD inn 4 reikning Kelling &
Partners Ltd. [svo] hja Hauck & Authauser.

Viljid pid vinsamlegast gefa sampykki ykkar fyrir pessari greidslu.”

92. Med ordunum ,director of Remp Co. Ltd.“ var visad til Karim Van den Ende en pad félag st6d formlega 4 milli Van den
Ende og Welling & Partners, sbr. fyrri skyringu nedanmals.

93. Rétt er ad fram komi ad { lanssamningnum var i engu vikid ad rddstofun lansins nema ad pad veeri veitt til ad nota ,,i al-
mennum vidskiptatilgangi“ (e. ,,for general business purposes®).
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Starfsmadur Kauppings: ,,Hér koma
drog ad samningi, getum vid ekki fengid
2. vedrétt { pessu innlani?*

BD: ,,Pad er allt i lagi, teeknilega, en
pad er einskis virdi par sem 1. vedréttur
tekur til alls innlénsins.*

- Ur télvupéstsamskiptum starfsmanns fyrir-
teekjapjonustu Kauppings og Bjarka Diego 13.
januar 2003.
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»Vinsamlegast greidid Welling &
Partners (ekki Kelling & Partners) 34
m. USD.“

- Hreidar Mar Sigurdsson i tlvuposti til
Kristinar Pétursdéttur og Sigurdar Einars-
sonar 13. jandar 2003 kl. 8:46.

SK: ,,Hvad segirdu um petta legal
opinion, er hin faanleg?“

BD: ,,Hlytur ad vera heaegt ad bjarga
pvi - bad er b6 best ad sem faestum sé
kunnugt um petta. Reedi petta vid Kri-
stjan 4 morgun.*

- Tolvupostsamskipti Steingrims Kérasonar
og Bjarka Diego 13. jantiar 2003 kl. 18:37 og
20:03.
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Hreidar Mar sendi tolvupdst tveimur minttum sidar til Kristinar og Sigurdar og veitti
umbedid sampykki med peim heetti sem vitnad er til hér til hlidar.

Loks er ljost af gognum rannsoknarnefndarinnar ad pennan dag tok Hauck & Aufhéuser 4
moti simgreidslu fra Kauppingi hf. ad fjarheed 34 milljénir Bandarikjadala og var fjarhaedin
16g0 inn & bankareikning Welling & Partners Limited hja Hauck & Aufhiuser.

bPennan dag var einnig haldid 4fram ad vinna ad baksamningunum. Fyrir hddegi sendi
Bjarki Diego tolvupost til Martin Zeil, med afritum 4 Kristjan Porbergsson, Hreidar Ma
Sigurdsson, Steingrim Karason og Gudmund Hjaltason. I télvupéstinum visadi Bjarki til
samtals peirra Zeil mintitu 40ur og sendi afrit af drogum beggja baksamninganna. Drogin
kvad hann mjog litid breytt frd peirri Gtgafu sem peir hefdu unnid ad ,,a fostudagskvoldid®
(p.e. 10. januar).

Martin Zeil svaradi pessum tolvuposti siddegis med tolvupdsti 4 somu vidtakendur ad vid-
beettum Peter Gatti og Michael Sautter auk konu sem virdist hafa verid starfsmadur Hauck &
Aufhduser en kemur ad 60ru leyti ekkert vid sogu i gognum rannséknarnefndarinnar.** Zeil
sendi pa til baka yfirfarin drog ad baksamningunum, asamt drégum ad samningi um kaup
Hauck & Aufhiuser 4 hlut i Eglu hf., med athugasemdum og breytingum. I télvupéstinum
6skadi Zeil medal annars sérstaklega eftir lokadrogum ad kaupsamningi vid islenska rikid
um Btnadarbankann dsamt tiltekinni abyrgdarskuldbindingu (e. ,warranty“) sem radgert
var ad hluthafar Eglu hf. gengust undir i tengslum vid pann samning. Athugasemdir Zeil
i télvupdstinum vordudu einnig 16gfraedialit sem afla pyrfti ad hans ségn um spurningar
sem hann taldi upp. Umreett efni tolvupostsins hljé0adi nanar tiltekid svo:

»There are still the following points to be resolved or outstanding:

1. Final Draft of the Share Purchase Agreement with the State of Iceland with the warranty
in English to be signed by the shareholders. Please provide me under Mr. Gatti’s email
address [...] with the final draft.

[...]
4. As you will remember we still need a legal opinion on the following questions:

a) Does the put option agreement interfere with or infringe to the restriction ,,not to dispose

of the shares in EGLA in any other manner* in the Bank Act and the Purchase Agreement?*

b) Can it be ruled out that Hauck & Aufhauser will have to seek approval by the Icelandic

Authorities when it wants to exercise the Put Option?

¢) Will or can Hauck & Aufhéuser be forced by Icelandic law to declare if it acts on its own

behalf or as trustee or agent of a third party?

d) Are the statements and warranties and guarantees by Welling & Partners Ltd. both in the
Pledge and Security Agreement and in the Put Option Agreement, particularly concerning

Icelandic law true and complete?

Please ensure as soon as possible that such legal opinion will be delivered by an independ-

ent attorney.“

Aminning Zeil um l6gfreedialitid sem eftir veeri ad afla vard Steingrimi Karasyni og Bjarka
Diego tilefni til peirra skodanaskipta sin i milli sem vitnad er til hér til hlidar, par sem
medal annars kom fram hja Bjarka Diego ad best veeri ad ,,sem feestum [veeri] kunnugt
um petta®

Laust fyrir midneetti petta kvold sendi Gudmundur Hjaltason svar vid fyrrnefndum
tolvupdsti Zeil 4 somu vidtakendur ad vidbaettum Olafi Olafssyni.”® Med tolvupdstinum
sendi Gudmundur umbedid afrit (4 ensku) til Zeil af nyjustu kaupsamningsdréogum milli

94. Pessi tolvupdstur, asamt svari Gudmundar Hjaltasonar vid honum sem fjallad er um i meginmali neest a eftir, er birtur {
vidauka med vefutgafu skyrslunnar.

95. Ovist er hvad Zeil 4 vid hér med ,,the Bank Act“ { pessu samhengi (hugsanlega b6 6ljés skirskotun til lagaskilyrda um
eignarhald virkra eignarhluta i fjdrmélafyrirteekjum) en med ,the Purchase Agreement* er ljost ad Zeil visar til draga ad
kaupsamningi Eglu hf. o.fl. vid islenska rikid um hlutinn i Bunadarbankanum.

96. Likt og fram kom nanar i fyrri athugasemd nedanmals med umraddum tolvupdsti Zeil er svar Gudmundar birt med tolvu-
posti Zeil { vidauka med vefttgafu skyrslunnar. Einnig eru par birt pau fylgiskjol i télvupostsamskiptum beirra sem nefnd
eru i meginmali, p. 4 m. dr6g ad baksamningunum eins og pau stédu 4 pessum timapunkti.
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S-hépsins og rikisins um Bunadarbankann og tok fram ad ekki @ttu ad verda neinar
efnislegar breytingar fra pessum drégum en enn veeri verid ad semja um verd. Gudmundur
upplysti a0 fundad hefdi verido um kvoldid og til steedi ad funda aftur neesta morgun og
a0 hann myndi veita frekari upplysingar jafnskjott og hann hefdi endanleg drog ad samn-
ingi. Fram kom einnig ad abyrg@aryfirlysingin sem Zeil hafdi bedid um veeri vidhengd
sem hluti af samningnum. Vardandi kréfu Zeil um 6flun 16gfraedialits tok Gudmundur
fram ad hann hefdi haft samband vid 16gmann sem vzeri 6hadur adilum (e. ,independent
attorney“) pa um kvéldid og hann myndi hafa umbedid alit tilbwid fyrir morgundaginn.
Gudmundur kvadst mundu senda Zeil drog ad pvi til yfirferdar og ef hann yrdi pa sattur
myndi Gudmundur bidja vidkomandi l6gmann ad bodsenda Zeil pad.”

Faeinum minutum sidar sendi Bjarki Diego Gudmundi einum svar vid tolvupdsti Gud-
mundar par sem Bjarki lysti peim skilningi 4 svari Gudmundar ad ekki veeru sem sagt enn
komnar t6lur til ad setja inn { baksamningana. Vitnad er til pess til hlidar en par var
augljoslega brugdist vid upplysingum Gudmundar i télvupdsti hans um ad ekki veeri enn

buid ad semja um verd milli S-hopsins og rikisins fyrir hlutinn { BI. »Pad eru sem sagt ekki komnar télur til
ad setja endanlegar fjarhadir i Put og
Pledge samningana.“
5.4.5 14. jandar 2003;: Baksamningar nanast endanlegir. Upplysingar um kaupverd
Banadarbankans berast Kauppingi hf. - Bjarki Diego i tlvupésti til Gudmundar
Hjaltasonar 13. januar 2003 kl. 23:57.

Skommu eftir hadegi 14. jandar 2003 sendi Steingrimur Karason tolvupost til Hreidars
Mas Sigurdssonar og Bjarka Diego med yfirskriftinni ,,Herr Z“ en med pvi mun hafa
verid att vid Martin Zeil hja Hauck & Aufhéuser. Steingrimur upplysti ad hafa rétt i pvi
att samtal vid Zeil par sem hann hefdi sagt ad peningarnir veeru komnir til Hauck &
Aufhiuser og verid afar ansegdur med pad en viljad vita hvernig Welling & Partners vildi
dvaxta fjarmunina. Steingrimur gerdi grein fyrir pvi ad hafa tilkynnt Zeil ad ,WP myndi
utnefna einhvern { Luxembourg til pess innan 30 daga en til ad byrja med skyldi hann
setja pad i 7 daga MM avoxtun®

Bjarki Diego sendi Zeil svo tolvupdst siddegis pennan dag, med afritum a Eggert J. Hilm-

arsson, Steingrim Karason og Hreidar M4 Sigurdsson, og pakkadi honum fyrir skjélin

sem hann hafdi sent deginum 4dur, p.e. annars vegar endurskodud drég baksamninganna

og hins vegar eydubl6din vardandi opnun bankareiknings Welling & Partners hja Hauck

& Aufthiuser (og peningapveettisyfirlysinguna sem var par 4 medal), sbr. umfjollun hér 4

undan. Bjarki bodadi sidari svor vardandi nyjustu drég baksamninganna og benti 4 Karim

Van den Ende til ad standa ad undirritun baksamninganna og opnun bankareikninganna dIe)lcT:::t?;)r:et::tI?;uttg}irrldgs ];l;ilief::zie
af halfu Welling & Partners. I nidurlagi tolvuposts Bjarka kom fram st athugasemd ad e economical beneficiary of the funds.
Kaupping hf. veeri ekki ,haghafi fjairmunanna heldur félag ad nafni Serafin Shipping  The economical beneficiary is a legal
Corp. Vitnad er til peirrar athugasemdar Bjarka tr tolvupdstinum hér til hlidar.*® entity called Serafin Shipping Corp.”

Petta kvold sendi Steingrimur Karason Bjarka Diego og Hreidari M4 Sigurdssyni tolvupdst - Bjarki Diego i télvupésti til Martin Zeil o.l.
med yfirskriftinni ,,Tolurnar®, Télvupésturinn hafdi ekkert meginmal en honum fylgdi 14 jandar 2003 k. 15:06.
Excel-tafla { vidhengi med utreikningum sem tengdust baksamningunum.

Af Excel-t6flunni er ljost ad 4 pessu stigi hofou fyrrgreindir stjornendur Kauppings hf.
fengid upplysingarnar sem bedid hafdi verid eftir um umsamid soluverd hlutarins { Biinadar-
bankanum til S-hopsins. I Excel-toflunni er medal annars tilgreint heildarséluverdid beedi
i islenskum krénum og Bandarikjad6lum (11.787.324.172 islenskar kronur/147.341.552
Bandarikjadalir) sem og gengid 4,75. Hvort tveggja samraemist nokkud nakvemlega
endanlegu séluverdi og gengi 4 hlutum { BI samkveemt kaupsamningi rikisins og S-hépsins.
Utreikningarnir lutu nénar tiltekid ad heildarvirdi vidskiptanna, sundurlidudu 4 prennan
hétt: I fyrsta lagi eftir heildarkaupverdi, i 63ru lagi eftir hlut Eglu hf. og { pridja lagi eftir
hlut Hauck & Authéuser. I hverju tilviki var einnig tilgreind fjarhaed eiginfjarframlags (e.
Equity) midad vid pad 65% lagmarks eiginfjarhlutfall i hlutdeild Eglu hf. { kaupunum sem
askilid var samkveemt kaupsamningi rikisins og S-hopsins. Heildar eiginfjarframlag fyrir
Hauck & Aufhduser, midad vid pennan dskilnad kaupsamningsins, var i Excel-t6flunni
tilgreint sem 34.324.688 Bandarikjadalir.

97. Vid rannsékn nefndarinnar kom ekki fram afrit af neinu sliku 16gfraedialiti né heldur nanari upplysingar um hvort pess
hefdi yfirh6fud verid aflad og bé frd hverjum.

98. Likt og 4dur kom fram var Olafur Olafsson raunverulegur eigandi Serafin Shipping Corp. Pad kom p6 ekki fram i télvupésti
Bjarka Diego heldur takmérkudust upplysingar hans vid félagid.
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Seint petta kvold sendi Bjarki Diego t6lvupost til Martin Zeil, med afritum til Steingrims
Kérasonar, Hreidars Mas Sigurdssonar og Kristjans Porbergssonar, vardandi baksamn-
ingana. Tolvuposturinn laut adallega ad einni efnislegri breytingu sem Kauppingsmenn
vildu gera 4 baksamningunum. Fram kom ad peir teldu hana mikilveega. Breytingin sem
Bjarki lagdi til laut { meginatridum ad pvi hvernig med skyldi fara ef fjArmognun sidari
greidslu S-hopsins fyrir hlutinn { Binadarbankanum, sem atti ad eiga sér stad i desember
2003, kalladi af einhverjum astaeedum ekki 4 pa frekari hlutafjarheekkun Eglu hf. vegna
peirrar greidslu sem 4 pessum timapunkti var gert rad fyrir. Ef ekki yroi porf a frekari
fjarframlogum af halfu Hauck & Aufhéuser hlyti ad teljast sanngjarnt ad fara fram 4, eins
og Bjarki ordadi pad, ad hin vedsetta innsteda yroi lekkud med tilsvarandi heetti 4 pvi
stigi og soluréttarverdid yrdi somuleidis leekkad. Bjarki gat pess sérstaklega ad hann hefdi
reett petta malefni vid Gudmund Hjaltason sem hefdi lyst yfir fullum skilningi & sjonar-
midum Kauppingsmanna um petta. Bjarki lysti pvi einnig ad fyrir utan pad atridi virtist
einungis eftir ad ganga fra smdatridum { samningunum. I télvupésti Bjarka sagdi nénar
tiltekid um fyrrgreind atrioi:*

»There is, though one important issue we would want to reflect in the Agreements which
links in with the first recital in the Put Agreement. That is the fact that the share price of
EGLA will not be increased to ISK 6.000.000.000 initially, i.e. to finance the initial Financial
Close pursuant to the Share Purchase Agreement with the State. It will be increased to
approx. 3.3 billion ISK whereof Hauck & Aufhiuser‘s contribution will be approx. 1.65
billion ISK (equivalent to approx. 20 million USD).

The Deferred Financial Close (The Second Stage) pursuant to the SPA with the State will
take place in December 2003. If for some reason there will not be a need to increase the
share capital of EGLA in order to finance the Deferred Financial Close leading to Hauck
& Aufhduser not being exposed to the payment of approx. 1.1 billions ISK it must be fair
to request that the pledged amount (the credit balance) should be decreased accordingly
at that stage, and the Put Price in the Put Option Agreement lowered as well. I'm not sure
whether we should amend the current draft versions of the Agreement to reflect the above
or whether we should document this specifically, i.e. enter into a specific agreement on
the issue (or sign an Appendix or Side Letter) for convenience sake.

I have discussed this with Gudmundur Hjaltason who was in full understanding of our

point of view in this matter.

[...]

Apart from the above there appear to be only very minor issues, such as details under

Notices, that need to be finalised in the Agreements.*

5.4.6 15.jandar 2003: Endanleg drég baksamninga liggja fyrir

Snemma morguns 15. jantiar 2003, eda degi 4dur en kaupsamningur islenska rikisins vid
S-hépinn var undirritadur, sendi Steingrimur Karason stutt svar vid sidastnefndum télvu-
posti Bjarka Diego fra néttinni adur. Svarid var adeins sent 4 samstarfsmenn Steingrims
hja Kauppingi hf., pa Bjarka og Hreidar Ma Sigurdsson. Pad hljédadi svo:

»Pad pyrfti lika ad taka tillit til bess ad EGLA getur keypt seinni bréfin og selt strax eda
fljotlega aftur stéran hluta og eigid fé aukid 1 millitidinni. P4 er EGLA med allt of mikid
eigid fé sem yrdi veentanlega komid aftur til eigenda med pvi ad kaupa aftur bréf af eig-
endunum og par kemi vaentanlega til preemptive right eda hvad? bad parf amk ad taka
tillit til pessa lika.“

Efni pessarar athugasemdar Steingrims ber med sér ad huin hafi vardad s6luhémlur sem
kvedid var 4 um i kaupsamningi S-hépsins og rikisins um Bunadarbankann eda nanar
tiltekid takmork peirra. Tiltekinn hluti af peim heildarhlut { Bunadarbankanum sem
S-hépurinn var parna { pann mund ad kaupa var undanpeginn slikum séluhdmlum og

99. Um pau akvaedi kaupsamnings S-hdpsins vid islenska rikid um hlutinn i Bunadarbankanum sem hér er vitnad til, p.e. hins
tviskipta greidslufyrirkomulags sem samningurinn kvad 4 um, er nénar visad til fyrri umfjllunar i kafla 3.
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kaupendum frjdls til radst6funar fra athendingu. Um petta visast til fyrri umfjéllunar um

efnisatridi kaupsamningsins.'®

Skémmu fyrir klukkan 11 pennan morgun barst Bjarka Diego svar vid tolvupdsti sinum
til Martin Zeil og fleiri fra deginum adur, nanar tiltekid peim tolvupdsti par sem fram
kom medal annars ad Kaupping hf. veri ekki raunverulegur eigandi eda ,haghafi“ peirra
fjarmuna sem sendir h6fdu verid Hauck & Aufhéduser heldur aflandsfélagid Serafin Shipping
Corp. Vitnad var til tolvupdstsins hér 4 undan. Martin Zeil svaradi pessum tolvupdsti i
meginatridum 4 pann veg ad bjéda Karim Van den Ende og Eggerti J. Hilmarssyni, starfs-
manni KBL, ad eiga einkafund med forstjora atibis Hauck & Authduser { Luxemborg og
gera par grein fyrir bakgrunni Serafin Shipping Corp. og hluth6fum Welling & Partners.
Asteeduna kvad hann vera ad vegna pyskra peningapveettisreglna pyrfti bankinn fullneegj-
andi upplysingar og gogn um hver hinn raunverulegi eigandi veeri, hluthafa hans og
vidskipti til pess ad geta synt fram 4 ad bankinn hefdi gert allt sem { hans valdi staedi til
a0 utiloka hvers kyns ,,peningapveettisadstaedur® (e. ,any Money Laundering background").
Vitnad er til tolvupdsts Zeil um pessi atridi hér til hlidar.

Samkvaemt gognum rannsoknarnefndarinnar var bodad til fundar milli kl. 12 og 15 pennan
dag innan Kauppings hf. Fundarbodid, sem bar yfirskriftina ,,Puftin®, sampykktu Bjarki
Diego, Hreidar Mér Sigurdsson og Steingrimur Kérason.

Fré siddegi og fram a kvold pessa dag var lokid vid endanleg drog baksamninganna. Fjol-
morg drog, einkum ad baksamningunum en einnig ad fleiri tengdum skjélum, gengu milli
adila med tolvuposti 4 peim tima dsamt athugasemdum hverju sinni. I flestum tilvikum,
og einkum undir pad sidasta, var um ad reeda alger smaatridi, svo sem vidbot 4 einu ordi
i annan samninganna, svo deemi sé tekid. Adilar ad pessum samskiptum voru sému menn
og adur, pad er Martin Zeil, Bjarki Diego, Hreidar Mar Sigurdsson, Steingrimur Karason,
Kristjan Porbergsson, Gudmundur Hjaltason og Michael Sautter en einkum skrifudust par
a Zeil og Bjarki Diego medan hinir fengu afrit af samskiptunum og fylgigégnum. Undir
lokin prengdist p6 pessi hdpur en sidustu drogin ad baksamningunum gengu adeins &
milli Bjarka og Zeil 4samt Gudmundi og Sautter. Ekki pykir porf 4 ad rekja 61l samskipti
adila sem pessu tengdust og verdur hér einungis gerd grein fyrir meginatridum peirra.

Martin Zeil sendi t6lvupost um klukkan half prju med ymsum fylgiskjolum, p.e. drogum
a0 baksamningunum badum, drogum ad samkomulagi Hauck & Aufhiuser og Welling
& Partners Limited um gerdardém sem parna komu fyrst fram og nanar er fjallad um
sidar, drédgum ad kaupsamningi islenska rikisins og S-hépsins um BI, drégum ad kaup-
samningi Hauck & Aufhiuser 4 hlut i Eglu hf. og drégum ad umbodi Welling & Partners
til Karim Van den Ende til ad undirrita baksamningana. [ samhengi vid drog ad umbodi
Welling & Partners til Van den Ende setti Zeil fram pa athugasemd ad hann teldi dhja-
kveemilegt ad einhver yrdi 4 stadnum sem veeri beer til ad skrifa undir af halfu Welling &
Partners. Vitnad er til pessarar athugasemdar Zeil hér til hlidar. Athugasemdir Zeil vordudu
ad 60ru leyti medal annars ad radstafanir yrou gerdar til ad komast hja gjaldmidladhzettu
i tengslum vid fyrirhugud dkveedi um greidslu kaupverds samkvemt kaupsamningnum
um BI. Eftir nokkur frekari samskipti vegna baksamninganna tilkynnti Bjarki Diego
tolvuposti til Zeil laust fyrir kl. 15 ad Kaupping hf. myndi med gjaldeyrisskiptasamningi
tryggja fyrir Eglu hf., og par med Hauck & Aufhduser, gjaldmidladheettu i islenskum
krénum gagnvart Bandarikjadal.'™

[ télvupésti undir kvéld tilkynnti Bjarki Diego af hélfu Kauppingsmanna { tolvupésti til
Martin Zeil, Gudmundar Hjaltasonar og Michael Sautter ad peir hefdu farid yfir nyjustu
drég baksamninganna og hefdu ekki gert neinar breytingar. Ohett veeri ad segja ad peir

100. Sj kafla 3.2.

101. Rétt er ad fram komi strax { bessu samhengi ad gogn rannsoknarnefndar syna ad framvirkur gjaldeyrisskiptasamningur milli
Kauppings hf. og Welling & Partners Limited var gerdur i samraemi vid pbad sem Kaupping hf. lofadi Hauck & Aufhauser.
Samkveemt honum lofadi Kaupping hf. ad selja Welling & Partners Limited 20.000.000 Bandarikjadali fyrir 1.674.600.000
islenskar kronur, p.e. 4 genginu 83,73, 4 gjalddaganum 21. jantar 2004. Samningurinn kvad 4 um vidskiptadaginn 16. jantiar
2003 og var sagdur i gildi fra peim degi en fyrir liggja gogn sem syna ad hann var p6 enn dundirritadur i september 2003.
Fyrir liggja einnig gégn sem syna ad 19. jantiar 2004, eda tveimur dégum fyrir gjalddaga samningsins, beindi starfsmadur
KB Banka (.e. hins sameinada banka Kaupbings hf. og Bunadarbanka Islands hf.) fyrirspurn til Hreidars Mds Sigurdssonar,
forstjora KB Banka, um hvort gera skyldi samninginn upp 4 gjalddaga eda framlengja hann. Starfsmadurinn kvad vanta
heimild fyrir ssmningnum. Hreidar Mér svaradi pessum tolvupdsti samdeegurs med fyrirmeelum um ad samningurinn
yrdi framlengdur i sex manudi.
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Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu Bl

»[D]ealing with this subject, I suggest
that Mr. Van Ende [svo] and Mr.
Hilmarsson disclose to my colleague,
Mr. Eberhard Heck, CEO of Hauck

& Aufhduser Banquiers at a personal
meeting the background of Serafin
Shipping Corp. and the shareholders
of Welling & Partners Ltd. What we
need - pursuant to German Money
Laundering Regulations - is sufficient
information and documentation about
the identity of the Beneficiary, its share-
holders, its business in order to be able
to show that we have done everything
in order to rule out any Money
Laundering background.*

- Martin Zeil { t6lvupésti til Bjarka Diego,
Eggerts J. Hilmarssonar, Steingrims Kara-
sonar, Hreidars Mas Sigurdssonar o.fl. 15.
jantar 2003 k1. 10:42.

»4. Poa [Power of Attorney - vidbot
RNA] for Welling & Partners — I deem
it essential to have somebody there
tomorrow who can legally sign on
behalf of Welling & Partners.*

- Martin Zeil i tolvuposti til Bjarka Diego,
Gudmundar Hjaltasonar, Michael Sautter,
Steingrims Kérasonar, Hreidars Més Sigurds-
sonar og Kristjans Porbergssonar 15. jantar
2003 kl. 14:27.

We have reviewed the attached
documents and have not made any
changes to your latest draft. I think it's
fair to say that we are quite content with
the Agreements as currently drafted.”

- Bjarki Diego i tolvupsti til Martin Zeil,
Gudmundar Hjaltasonar og Michael Sautter
15. januar 2003 kl. 17:44.
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Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A 7 einkavaedingu BI

»Dear all, / thank you for your drafts. I
appreciate that we are now almost ,,on
the top“ / [...] / Now I hope that all is
in place for a final approval and a suc-
cessful signing tomorrow. Thanks for
the excellent cooperation.”

- Martin Zeil { tolvupsti til Bjarka Diego,
Gudmundar Hjaltasonar og Michael Sautter
15. januar 2003 kl. 18:30.

»Medf. er endanleg ttgafa af Put og
Pledge, ad pvi gefnu ad Martin Zeil

hja Hauck & Aufhéuser geri ekki
athugasemdir. Hef fengid eintak
undirritad af fyrirsvarsmanni Hauck &
Aufhiuser. Akvedum b6 1 fyrramalid
hvernig fer med undirritun af peirra
halfu par sem Zeil hafdi 4dur 6skad eftir
pvi ad undirritad yrdi af peirra hélfu

i Frankfurt. / Hef samband snemma i
fyrramalio pegar ég hef raett vid Zeil -
par sem gert er rad fyrir ad Welling &
Partners hafi samband vid skrifstofu
Hauck & Authiuser vid fyrsta mogulega
teekifeeri i fyrramalid til ad ganga sem
fyrst fra undirritun af peirra hélfu.”

- Bjarki Diego { tolvupdsti til Eggerts J. Hilm-
arssonar, Steingrl’ms Kdrasonar og Hreidars
Mas Sigurdssonar 15. jandar 2003 kl. 23:32.

»Auka verdur ldnveitingu til Welling

& Partners um $1.454.372 og leggja
samsvarandi fjarheed inn a reikning
Hauck & Aufhéuser, p.e. sama reikning
og $34.000.000 voru greiddar inn & fyrr
i vikunni. / Hreidar, getur pu stadfest
betta? / Lansfjarhaed skv. ldnssamningi
vid Welling & Partners verdur breytt

til samsvorunar.”

- Bjarki Diego i tolvuposti til Kristinar Péturs-
déttur og Hreidars Mas Sigurdssonar 16.
jandar 2003 kl. 15:39.
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veeru anaegdir med samningana eins og peir steedu. Nanar er vitnad til orda Bjarka a
frummalinu hér til hlidar. Baksamningarnir fylgdu i vidhengi med t6lvupésti Bjarka og
hafdi endingunni ,,final“ nt verid beett vid heiti beggja skjala og pau pannig audkennd
sem lokadrdg. I tolvupésti Bjarka var einnig vikid aftur ad gjaldmidladheettu og gengi
gjaldmidla sem samningarnir vordudu, p.e. islenskri krénu og Bandarikjadal. Bjarki til-
kynnti lika ad vegna gengis Bandarikjadals eins og pad st6d a pessum tima keemi til
haekkunar 4 fjarframlagi Hauck & Aufhéuser til Eglu hf. sem annars vegar var gert rdd
fyrir i kaupsamningnum vi0 islenska rikid um hlutinn i Binadarbankanum og endur-
spegladist hins vegar { baksamningunum, sbr. 4dur um hin beinu tengsl parna 4 milli.
Bjarki gat pess ad lokum ad petta pyddi ad hid vedsetta innldn hja Hauck & Aufhéduser
yroi heekkad 1 samraemi vid petta.

Neesti tolvupdstur fra Zeil til sama hops hofst 4 peim ordum ad Zeil teldi einnig ad markinu
veeri naestum nad, sbr. ndnari tilvitnun hér til hlidar. Hann tilkynnti einnig um smaveaegilegar
breytingar 4 lokadrégunum, sem fylgdu télvupéstinum, og pakkadi fyrir atbragds sam-
vinnu. Eftir smaveegilegar breytingar i vidbot fra Bjarka Diego lagu svo endanleg lokadrog
baksamninganna fyrir seinna petta kvold en klukkan 22:01 sendi Bjarki pau drog til
Guomundar og Zeil.'** Bjarki 1ét fylgja pa athugasemd ad hann myndi gera radstafanir til
a0 tryggja ad stjornandi Welling & Partners Limited meetti 4 skrifstofu Hauck & Aufhauser
i Luxemborg naesta morgun til ad undirrita baksamningana og skj6l vegna opnunar
bankareikninga Welling & Partners hja Hauck & Aufhéuser.'”®

Sama kvold dframsendi Bjarki pennan télvupost sinn asamt fylgiskjolum annars vegar til
Michael Sautter og Ralf Darpe og hins vegar til Eggerts J. Hilmarssonar hja KBL, med
afritum 4 Steingrim Kérason og Hreidar Ma Sigurdsson.'** I sendingunni til Eggerts,
Steingrims og Hreidars Mads 1ét Bjarki fylgja peer athugasemdir sem vitnad er til hér
til hlidar.

5.4.7 16. janGar 2003: Undirskrift baksamninga. Heekkun & fjarhaed lans Welling & Partners.
Hagnadarskiptingarsamningur Welling & Partners og Serafin Shipping Corp.

Snemma morguns 16. jantiar 2003, eda daginn sem kaupsamningur islenska rikisins og
S-hépsins skyldi undirritadur, sendi Martin Zeil tolvupost til Bjarka Diego og Gudmundar
Hjaltasonar. Tolvupdsturinn vardadi efnislega ad heekka yrdi innldnid a bankareikningi
Welling & Partners hja Hauck & Aufhduser sem var handvedsett til tryggingar samkvaemt
baksamningunum. Zeil visadi { pessu sambandi til pess sem ,,puffin®, likt og hann ordadi
pad, hetdi gefid til kynna daginn 4dur en med pvi var augsynilega att vio tolvupdst Bjarka
Diego med athugasemd um hid sama, pad er ad hid vedsetta innlan hja Hauck & Aufhéuser
yroi haekkad, sbr. umfjollun hér 4 undan.

[ samreemi vid petta sendi Bjarki Diego tolvupést til Kristinar Pétursdéttur og Hreidars
Mas Sigurdssonar siddegis sama dag um ad auka pyrfti lanveitingu til Welling & Partners
um ramar 1,4 milljénir Bandarikjadala og senda til Hauck & Aufhiduser samsvarandi
fjarheed. Bjarki 6skadi eftir stadfestingu Hreidars 4 pessu. Ndnar er vitnad til tolvupostsins
hér til hlidar. Hreidar sendi umbedna stadfestingu a Bjarka og Kristinu rimri klukkustund
sidar med ordinu ,,sampykkt® Bjarki gaf pa starfsmanni 4 fyrirteekjasvidoi Kauppings
fyrirmeeli um ad breyta lanssamningi vid Welling & Partners 4 pann hatt ad lansfjarhaedin
yrdi 35.454.372 Bandarikjadalir og skyrdi pad sidan nanar svo ad su upphaed veeri an
lantokugjalds, pad er utgreidd fjarhaed. Samkvemt gognum rannsoknarnefndarinnar voru
1.454.372 Bandarikjadalir lagdir inn 4 bankareikning Welling & Partners Limited hja
Hauck & Aufhiuser pennan sama dag. Adurnefndri fundargerd lananefndar Kauppings
hf. 13. jandar 2003 virdist sidar hafa verid breytt til samreemis vid pessa heekkun 4 lans-
fjarheedinni og hun tilgreind par 35.454.372 Bandarikjadalir.

102. Tolvupésturinn er birtur i vidauka med skyrslunni dsamt fylgiskjolum, p.e. lokadrogum baksamninganna tveggja.

103. Pratt fyrir petta var undirritunarstadur tilgreindur Frankfurt am Main i lokadrogum sem og endanlegri utgafu ved- og
tryggingasamningsins.

104. Tolvuposturinn var dframsending 4 fyrri télvuposti Bjarka Diego sama kvold til Gudmundar Hjaltasonar og Martin Zeil,
sem fjallad var um hér 4 undan, og er birtur med honum i vidauka med skyrslunni. Vidhengi voru hin sému med hinum
dframsenda tolvupdsti og pvi er 6parft ad birta pau sérstaklega.
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Go6gn rannsoknarnefndarinnar syna ad fyrir hadegi pennan dag, likt og radgert hafdi
verid { peim tolvupdstsamskiptum sem adur voru rakin, var lokid undirritun beggja bak-
samninganna milli Hauck & Aufhauser og Welling & Partners Limited, p.e. annars vegar
soluréttarsamningsins (e. Put Option Agreement) og hins vegar ved- og tryggingasamn-
ingsins (e. Pledge and Security Agreement). Af halfu Welling & Partners skrifadi Karim
Van den Ende undir bada baksamningana en af halfu Hauck & Authéuser skrifudu tveir
fulltrdar bankans undir og var annar peirra Martin Zeil. Af gognum og upplysingum
rannsoknarnefndarinnar verdur ekki nakveemlega radid hvar samningarnir voru endanlega
undirritadir eda jafnvel hvort adilar hafi undirritad 4 sama stad og tima.'” Hvad sem pvi
lidur er pé ljost ad fyrir hadegi pennan dag h6fdu badir adilar samninganna skrifad undir pa.

Petta siddegi 4tti sér svo stad 1 hofudstodvum Bunadarbanka [slands vid Austurstreeti 1
Reykjavik formleg undirritun kaupsamnings S-hépsins og islenska rikisins um 45,8% hlut
i Binadarbankanum. Fra henni, og pvi sem haft var eftir adilum samningsins um adkomu
Hauck & Aufhduser ad vidskiptunum { fjolmidlum vid pad og sidari tekifeeri, var nanar
greint i 3. og 4. kafla pessarar skyrslu.

Adur var fjallad um aflandsfélagid Serafin Shipping Corp., sem var { eigu Olafs Olafs-
sonar. Einnig var getid um samkomulag i pess nafni sem raunverulegs eiganda Welling &
Partners Limited vid KV Associates S.A., félag Karim Van den Ende, um stjorn sidarnefnda
télagsins 4 Welling & Partners. bPann dag sem hér um reedir, 16. jantar 2003, er einnig
dagsett samkomulag milli Welling & Partners Limited og Serafin Shipping Corp. Pad ber
yfirskriftina ,,Samkomulag um hagnadarskiptingu“ (e. ,, Agreement on Profit Sharing®).
Samkomulagid er adeins faeinar linur ad lengd, undirritad af Karim Van den Ende fyrir
hond Welling & Partners en af Magnusi Gudmundssyni og Eggerti J. Hilmarssyni fyrir
hénd Serafin Shipping Corp. Pad hljédadi svo:

»The parties to this Agreement have agreed to share the net profit, but not any loss, from
the potential investment in EGLA shares and all related transactions in such a way that
Welling & Partners Limited will pay to Serafin Shipping Corp. half of its net profit from

the transactions.
The settlement on the profit sharing will take place no later than 15 January 2005.

Kaupthing Bank Luxembourg will be appointed to calculate the profit of Welling & Partners
and settle the amount between the Parties to this Agreement.

The Agreement shall be governed by Luxembourgian law.”

Eins og fram kemur ndnar { tilvitnudum texta laut samkomulagid ad pvi ad adilar pess
myndu skipta med sér nettohagnadi, en ekki neinu tapi, af hugsanlegri fjarfestingu i hlutum
i Eglu hf. og 6llum tengdum vidskiptum & pann hétt ad Welling & Partners myndi greida
Serafin Shipping Corp. helming nettéhagnadar sins af pessum vidskiptum. Fram kom
einnig ad KBL myndi verda tilnefnt til ad reikna tt hagnad Welling & Partners og skipta
peirri fjarhaed (e. ,settle the amount®) 4 milli adila samkomulagsins. Gogn rannséknar-
nefndar benda enn fremur til ad petta samkomulag hafi verid samid innan Kauppings hf.,
nanar tiltekid af Bjarka Diego ad kvoldi 15. jantar 2003, daginn 4dur en pad er dagsett.!%

105. Eins og rakid hefur verid virdist hafa verid 6vist fram 4 sidustu stundu hvar undirritad yrdi. Ved- og tryggingasamningurinn
tilgreinir Frankfurt am Main sem stadsetningu undirritunar en af 6drum gégnum og samhengi peirra leidir ad telja verdur
6vist nakveemlega hvar undirritun atti sér stad. Jafnvel er hugsanlegt ad adilar hafi hvorir fyrir sitt leyti skrifad undir 4
6likum stodum en sent samningana 4 milli sin.

106. Rannsoknarnefnd telur m.a. ljost af pessu samkomulagi um hagnadarskiptingu milli Welling & Partners og Serafin
Shipping Corp. ad med pvi hefur verid horfid fra pvi ad lata Serafin Shipping Corp. vera raunverulegan eiganda Welling
& Partners. Adur var getid um petta nedanmals { tengslum vid umfjéllun um samkomulag, dags. 10. jantdar 2002, (e. Be-
neficial Owner Agreement) um stjorn KV Associates S.A. 4 Welling & Partners fyrir raunverulegan eiganda pess samkvamt
pvi samkomulagi, Serafin Shipping Corp. Svo virdist sem petta hafi verid wtlunin i upphafi, pad er ad Serafin Shipping
Corp. yrdi raunverulegur eigandi Welling & Partners og par med ,,haghafi“ vegna baksamninganna. Hins vegar feer pad
varla samrymst pvi ad sidar hafi pott tilefni til ad gera sérstakt samkomulag um skiptingu hagnadar milli somu félaga,
enda hefdi ba Serafin sem raunverulegur eigandi Welling & Partners ekki purft ad gera neitt slikt samkomulag heldur
einfaldlega étt allan hugsanlegan hagnad 4 sama hatt og sjalft félagid. Af pbessu og samhengi gagna nefndarinnar ad 6dru
leyti telur rannséknarnefnd Shztt ad alykta ad 4 pessum tima hafi i stadinn fyrir fyrri rddagerdir um betta verid dkvedid
ad Kaupping hf. (eda KBL) skyldi (eftir sem 4dur) eiga Welling & Partners Ltd. Hins vegar hafi i stadinn verid gengid frd
nyju og undirritudu samkomulagi, pad er umrseeddu samkomulagi um skiptingu hagnadar. Med pvi var Serafin Shipping
Corp. tryggd helmingshlutdeild { hugsanlegum hagnadi, en ekki neinu tapi, Welling & Partners Ltd. vegna vidskipta med
hluti i Eglu hf. 4 grundvelli baksamninganna.
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Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A 7 einkavaedingu BI

»As I told you we would suggest as the
most simple solution just not to pay any
interest to the account in order not to
create any cost of carry. Please advise

us as soon as possible since the next
investment decision has to be taken by
tomorrow at the latest.”

- Martin Zeil { télvuposti til Bjarka Diego 20.
jantar 2003 k1. 09:47.

»1 have been informed by those
authorised by Welling & Partners that
Welling & Partners will follow your
advice and not claim any interest on
the funds pledged in the accounts and
hence there will be no cost of carry (the
simple ,,zero — sum" solution).*

- Bjarki Diego { tolvupsti til Martin Zeil,
Steingrims Kdrasonar og Hreidars Mds
Sigurdssonar 20. januar 2003 kl. 16:35.
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5.4.8 Sidari atvik i jantar og febrdar 2003: Kauppingsmenn ékveda ad Welling &
Partners krefjist ekki vaxta af vedsettri innsteedu. Samkomulag um gerdardém

Gogn rannsoknarnefndarinnar syna ad 4 naestu vikum eftir undirskrift baksamninganna
var gengi fra lausum endum vardandi pa. Par var einkum um ad rada tvo atridi. Ann-
ars vegar dkvordun um hvernig farid skyldi med avoxtun 4 hinni handvedsettu fjarhaed
samkvaemt baksamningunum, p.e. peim teepu 35,5 milljonum Bandarikjadala sem st6du
4 reikningi Welling & Partners hja Hauck & Authéuser. Hins vegar var gengid fra pvi
samkomulagi um gerdardém sem baksamningarnir gerdu rad fyrir en frestad mun hafa
verid ad ganga fra par til peir h6fou verid undirritadir.

Daginn eftir undirskrift baksamninganna, fostudaginn 17. jantar 2003, sendi Hauck &
Aufhduser Welling & Partners Limited bréf, stilad 4 Karim Van den Ende, par sem fram
kom efnislega ad bankinn hefdi i tvennu lagi, 13. og 16. jantar 2003, moéttekid ad fullu
paer 35.454.372 milljonir Bandarikjadala sem samid hefdi verid um i ved- og trygginga-
samningnum fra 16. jandar 2003 milli Welling & Partners og bankans og fjarheedin verid
vedsett 1 kjolfarid { samreemi vid pann samning. Ad auki var bodad ad bankinn myndi hafa
samband vi0 félagid manudaginn 20. jandar 2003 til ad semja um frekari fjarfestingu (e.
further investment) innlansins i samraemi vid dkvaedi I.1 i fyrrnefndum samningi. Van
den Ende sendi Eggerti ]. Hilmarssyni petta bréf bankans samdaegurs i t6lvuposti en Eggert
aframsendi tolvupdstinn til Bjarka Diego a0 morgni manudagsins 20. jantiar 2003. Sama
morgun hafdi Martin Zeil samband vid Bjarka med tolvupdsti og spurdist fyrir um hver
veeri beer af halfu Welling & Partners til ad semja um skilmala fjarfestingar innlansins.

[ framhaldi af pvi setti Zeil fram pa tilldgu { tolvuposti til Bjarka Diego ad einfaldasta
lausnin veri ad engir vextir veeru greiddir a reikningnum til ad ekki skapadist neinn
fjarmagnskostnadur (e. ,,cost of carry®) af vorslum Hauck & Aufhduser 4 innlaninu. Bjarki
aframsendi postinn strax til Steingrims Karasonar og Hreidars Mds Sigurdssonar og spurdi
pa alits a tillogu Zeil. Eftir itrekun fra Zeil 4 erindinu siddegis sama dag sampykkti Bjarki
tillogu hans med peim ordum ad honum ,,hefdi verid kynnt af fulltrium Welling & Partners®
a0 félagio myndi ekki krefjast vaxta af hinu vedsetta innléni og par af leidandi yrdi enginn
kostnadur samfara vorslum Hauck & Aufthéuser a pvi. Petta kalladi Bjarki hina einfoldu
»null-nidurstodu” (e. ,,,»zero — sum® solution®). Vitnad er til pessa télvupdsts Bjarka hér
til hlidar. Zeil svaradi og bodadi ad fjarfestingin yrdi medhéndlud { samreemi vid petta en
bad um skriflega stadfestingu a pessu fra Welling & Partners Limited. Bjarki kom pvi &
framferi vio Eggert J. Hilmarsson hja KBL og spurdi hvort haegt veeri ad fa Karim Van
den Ende til ad stadfesta petta med undirritun og senda sidan til Hauck & Aufhiuser. Ad
pvi binu tilkynnti Bjarki Zeil um ad hann meetti eiga von a pvi ad stjérnandi Welling &
Partners Limited sneri sér til bankans med skriflega stadfestingu 4 pessu fyrirkomulagi.

[lok ménadarins, 31. jantiar 2003, hafdi Martin Zeil svo aftur samband vid Bjarka Diego med
tolvupdsti. I tolvupéstinum minnti Zeil 4 ad enn veeri 6lokid samkomulagi um gerdardém
milli Hauck & Aufhduser og Welling & Partners Limited sem baksamningarnir gerdu rad
fyrir. Zeil gat pess a0 hann hefdi medan st60 4 gerd baksamninganna sent drég ad sliku
samkomulagi en akvedid hefdi verid ad semja um pad atridi sidar. Med tolvupostinum
sendi Zeil nyjustu drog sin ad sliku samkomulagi.

Bjarki svaradi pessu erindi Zeil med tolvuposti viku sidar, 6. febrar 2003, kvadst hafa
farid yfir drogin ad gerdardéomssamkomulaginu og teldi pad asattanlegt. Hann lagoi til
a0 KBL myndi gera radstafanir til ad tvo undirritud einték yrdu send Zeil 4 skrifstofu
hans i Miinchen en hann sendi sidan annad eintakid med undirritun af halfu Hauck &
Aufhiuser til baka. Zeil svaradi pessum tolvupdsti Bjarka rumri viku sidar, 14. febraar
2003. I tolvupdstinum kom fram sampykki hans vid pessu og ad hann byggist vid ad fa
skjolin send. Sidar i februar, 22. p.m., aframsendi Bjarki Eggerti J. Hilmarssyni t6lvupost-
samskipti peirra Zeil dsamt skjali sem hafdi ad geyma gerdardémssamkomulagio og bad
um ad Karim Van den Ende yrdi fenginn til ad undirrita samkomulagid og senda sidan
Martin Zeil til undirritunar. Eggert kom erindinu tveimur dégum sidar 4 framferi vid
Van den Ende sem virdist hafa gengid fra pvi samdeegurs ad undirrita samkomulagid og
afla umbedinnar undirritunar Zeil 4 pad lika.
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EKKi telst porf 4 ad rekja einst6k atridi gerdarddmssamkomulags Hauck & Aufhéuser og
Welling & Partners hér og verdur ekki fjallad frekar um pad i skyrslunni enda verdur ekki
radio af atvikum samkveemt fyrirliggjandi gognum rannséknarnefndarinnar ad nokkurn
timann hafi reynt 4 petta samkomulag i framkvemd.

5.4.9 Samantekt og alyktanir rannsoknarnefndar

Addragandi og gerd baksamninganna um hluti Hauck & Aufhauser { Eglu hf. sem lyst hefur
verid fram ad pessu synir svo ekki verdur um villst ad patttaka pyska bankans gegnum Eglu
hf. i kaupum S-hépsins & hlut rikisins i Bunadarbankanum var engan veginn med peim
heetti sem kynnt var fyrir islenskum stjérnvéldum i tengslum vid pau kaup og jafnframt
6llum almenningi 4 Islandi gegnum fjlmidla. Ad auki ma telja ljést ad aldrei st6d einu
sinni til ad patttaka bankans yrdi med peim heetti sem kynnt var heldur var styrkur og
einbeittur tilgangur peirra sem st6du ad baksamningunum sa ad koma malum leynilega
fyrir med 68rum heetti. Patttaka Hauck & Aufhduser gegnum Eglu hf. { séluferli Bunadar-
bankans var pvi fra upphafi aldrei annad en yfirvarp 4 medan raunverulegar radstafanir
vardandi eignarhald Eglu hf. voru samtimis gerdar med hinum leynilegu baksamningum, i
pégu Olafs Olafssonar og Kauppings hf., eins og pegar er komid fram ad nokkru og nanar
verdur vikid ad sidar.

Baksamningarnir voru gerdir 10. til 15. jantar 2003 i prihlida samvinnu eins eda tveggja
starfsmanna Hauck & Aufhéuser, faeinna lykilstarfsmanna Kauppings hf. og Gudmundar
Hjaltasonar. Ljést pykir ad Gudmundur sinnti pvi verki af halfu og { pagu Olafs Olafs-
sonar. Gudmundur vann 4 sama tima fyrir S-hépinn { heild, sémuleidis fyrir tilstilli
Olafs Olafssonar, ad samningum vid framkveemdanefnd um einkavedingu i opinberu
soluferli Bunadarbankans og midladi padan beedi upplysingum og gégnum til peirra sem
stodu med honum ad gerd baksamninganna. Margnefndir starfsmenn Société Générale,
Michael Sautter og Ralf Darpe, voru einnig fra upphafi vidridnir gerd baksamninganna.
Somuleidis ma telja ljost, eins og 4dur hefur verid rakid, ad peir hafi i reynd verid persénu-
legir trinadarmenn Olafs Olafssonar i pessu ferli enda pétt peir hafi { opinberu soluferli
Bunadarbankans komid fram sem radgjafar S-hopsins i heild sinni.

Adur hefur verid dregid saman, og lyst ndnar { umfjéllun um einsték atvik hér 4 undan,
hvada stjérnendur og starfsmenn Kauppings hf. og Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
attu patt { undirbuiningi og gerd baksamninganna og radstéfunum og gerningum sem
tengdust peim. Neegir hér ad visa til pess. Athygli vekur sa fjoldi félks sem atti par hlut ad
mali eda gat ekki dulist hvad malid vardadi, samkveemt vidkomandi skjallegum gégnum
rannsOknarnefndarinnar um petta timabil. S& hopur telur marga af helstu lykilstarfs-
monnum fyrirtaekisins 4 pessum tima (og raunar svo afram gegnum sameiningu vid
Bunadarbankann og allar gétur fram ad falli Kauppings banka hf. haustid 2008), utan
sjalfs forstjora Kauppings hf. 4 pessum tima, Sigurdar Einarssonar. Um vitneskju hans eda
patttoku i pessu ferli 4 pessu timabili, pad er til og med febrtar 2003, verdur engu slegid
fostu svo dyggjandi sé samkveemt skjallegum gégnum nefndarinnar einum og sér eda
upplysingum nefndarinnar ad 6dru leyti. Rannséknarnefndin hefur pvi ekki forsendur
til ad fjalla ndnar um eda setja fram alyktanir um pad atrioi.

Martin Zeil, forstodumadur 16gfreedisvids, og Peter Gatti, medeigandi og framkvamda-
stjori, hja Hauck & Aufhiuser st6du ad gerd baksamninganna i nafni pyska bankans. I
bvi leynilega ferli 4tti Zeil einkum virkan patt en Gatti hafdi med hondum ad vera fulltrai
bankans 1t 4 vid { hinu opinbera soluferli. Athygli vekur ad fyrir utan pessa tvo menn ar
hépi yfirmanna bankans verdur ekki séd af neinum fyrirliggjandi gognum og upplysingum
rannsoknarnefndarinnar, fra upphafi til enda i pessu ferli, ad nokkur annar af stjornendum
Hauck & Aufhéuser hafi komid med beinum heetti ad einkaveedingu Bunadarbankans,
hvorki ad pvi ad skapa hina rongu dsynd opinberlega um pétttoku bankans né ad hinni
raunverulegu patttoku sem komid var til leidar med baksamningunum. Petta 4 lika vid
um eftirleikinn 4 neestu drum eftir vidskiptin pegar enginn nema Peter Gatti (eda nafn-
lausir fulltriar hans) svérudu af hélfu Hauck & Aufhéuser i islenskum fjélmidlum fyrir
patttoku bankans i vidskiptunum, og raunar pa adeins ef og pa sjaldan sem 4 annad bord
fengust nokkur svor fra bankanum. Somuleidis var pad Peter Gatti sem sinnti stjérnarsetu
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i nafni Hauck & Aufhduser nzestu misseri eftir vidskiptin { hinum sameinada Kauppingi
Bunadarbanka hf., pad er 4 medan syndareignarhald Hauck & Aufthiuser i bankanum
gegnum eignarhlut { Eglu hf. taldist vara.

[ pessu sambandi ber einnig ad benda 4 upplysingar sem Helmut Landwehr, paverandi
medeigandi og framkvaemdastjori hja Hauck & Aufhiuser (og par med jafnsettur Peter
Gatti hja bankanum) veitti rannséknarnefndinni. Svo vill til ad Landwehr var einmitt sa
fulltrai Hauck & Aufhiuser sem undirritadi, asamt Martin Zeil, umbod bankans, dags. 14.
januar 2003, til handa Gatti til ad undirrita kaupsamninginn vid islenska rikid um hlutinn {
Bunadarbankanum og fleiri skjol vegna patttoku bankans i pessum vidskiptum.'”” Landwehr
mun sidar a pessu sama ari, 2003, hafa 14tid af storfum hja Hauck & Authéduser og starfar
nt { Bandarikjunum. I vidtali vid rannséknarnefndina upplysti Landwehr almennt um
starfsemi bankans 4 pessum tima ad medeigendur hja Hauck & Authéduser hefdu pd haft
umtalsvert sjalfreedi med pad hvernig peir stundudu vidskipti og sképudu vidskiptasam-
bond. Samkveemt Landwehr voru engin almenn takmork 4 peim skuldbindingum sem
medeigendur mattu gangast undir fyrir hond bankans. P6 hefdi, eftir adstedum, purft
a0 upplysa tilteknar nefndir bankans og fa sampykki peirra enda pott slikt ferli hefdi ekki
alltaf verio mjog formlegs edlis. Hvad vardadi patttoku Hauck & Aufhéduser i einkavaedingu
Buinadarbankans gat Landwehr pess ad pau vidskipti hefdu verid { hondum Peter Gatti.
Samkvamt upplysingum um pau sem veittar hefdu verid innan bankans hafi patttaka
Hauck & Aufhéuser i pbessum vidskiptum falist i ad halda 4 hlutabréfum i fjarvorslu fyrir
islenska adila. Jafnframt kom fram hja Landwehr ad ef Hauck & Authéuser hefdi, i reynd,
fjarfest i eigin nafni i pessum vidskiptum (fyrir um 35 milljonir Bandarikjadala) hefdi slikt
ekki verid mogulegt nema med sampykki stjornar bankans og tilkynningum til videigandi
pyskra yfirvalda par um. Samkveemt Landwehr voru vidskipti Hauck & Aufhéuser vardandi
Buinadarbankann ekki 16gd fyrir stjérn Hauck & Aufhéuser.

Af umfjollun hér 4 undan um addraganda og gerd baksamninganna verdur ad telja ljost ad
Olafur Olafsson, liklega { gegnum trinadarmenn sina hj4 Société Générale, hafi titvegad
Hauck & Aufhéuser til patttoku i pessum vidskiptum. Jafnljést ma telja ad radagerdir um
leynilega adkomu Kauppings hf. ad pessum vidskiptum, sem baksamningarnir gerdu
svo a0 veruleika, md ad minnsta kosti rekja aftur til mids desembermanadar 2002, sbr.
tolvupdst Ralf Darpe til Olafs Olafssonar, dags. 17. desember 2002, sem 43ur var rakinn.

bott ekkert liggi fyrir um hvernig eda hveneer samstarf Olafs og Kauppingsmanna um petta
hafi nakvaemlega hafist er ljost a0 Kaupping hf. sd sidan i reynd, i samvinnu par sem vid
atti vid fulltria Olafs, helst p4 Gudmund Hjaltason, um gerd baksamninganna og allt sem
mali skipti til ad koma peim og sidari framkvemd peirra til leidar, par 4 medal skjalagerd,
fjarmognun, opnun bankareikninga, sendingu fjArmuna og adra umsyslu i pessu ferli. ba
utvegadi Kaupping hf. aflandsfélagid Welling & Partners Ltd. til ad standa ad baksamn-
ingunum vid Hauck & Aufhduser og stjérnanda fyrir pad ad nafni til. Sa stjérnandi var
Karim Van den Ende sem skrifadi undir baksamningana af halfu Welling & Partners og
atti svo eftir ad sja um ad framkveema samningana og radstafanir 4 grundvelli peirra allt
til enda, eins og sidar verdur nanar rakid.

Hér pykir ekki sérstok porf 4 ad fara heildsteett yfir drogin ad baksamningunum eins og
pau préudust i 4durnefndu ferli. Einungis er itrekad pad sem adur kom fram ad ljost er af
fyrstu drogum peirra sem liggja fyrir medal gagna rannséknarnefndarinnar ad meginefni
og grunnatridi peirra lagu fyrir pegar i peim drogum og voru pannig skyr fra upphafi.
Um betta visast annars til fyrri umfjéllunar um meginefni baksamninganna og sidari
umfjollunar par sem vikid verdur nénar ad efni peirra.

I tengslum vid gerd baksamninganna sendi Kaupping hf. 13. og 16. jantar 2003 fyrir
hond Welling & Partners samtals 35.454.372 Bandarikjadali (b4 jafnvirdi um 2,9 milljarda
kréna) inn 4 nystofnadan, eda jafnvel ,varla stofnadan’, bankareikning aflandsfélagsins
hja Hauck & Aufhéuser. Par af voru um 34 milljénir Bandarikjadala sendar fyrri daginn
en afgangurinn premur dégum sidar pegar i ljos hafdi komid ad hlutafjarframlag sem
Hauck & Aufhéduser beeri ad greida til Eglu hf. til ad fjarmagna patttoku félagsins i kaup-

107. Afrit af umbodi pessu liggur fyrir medal gagna rannséknarnefndarinnar.
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unum 4 hlut rikisins { Bunadarbankanum myndi haekka sem pvi nam og par med nema
fyrrnefndri heildarfjarheed. Fjarheedin var handvedsett Hauck & Authduser med ved- og
tryggingasamningnum og aflandsfélagio skuldbatt sig til ad rddstafa ekki innsteedunni
af vidkomandi bankareikningi félagsins medan samningarnir veeru i gildi. Greidslurnar
tveer voru badar sérstaklega bornar undir Hreidar Ma Sigurdsson sem sampykkti peer.
Sidar var gerdur lanssamningur um pessa fyrirgreidslu milli Kauppings hf. og Welling &
Partners. Engar tryggingar voru veittar samkvemt honum af halfu aflandsfélagsins fyrir
endurgreioslu lansins. Lanveitingin var sampykkt formlega i lananefnd Kauppings hf.
Allir sem satu pann fund og sampykktu lanid hofou att meiri eda minni patt i ad koma
malinu til leidar innan Kauppings hf. Kaupping hf. féll sidar, { nafni Welling & Partners,
fra 6llum voxtum af pessari innsteedu hja Hauck & Aufhiuser.

Frekari umfj6llun um pessa fjarskuldbindingu Kauppings hf. i pAgu Welling & Partners,
einkum pd dhaettu vegna hennar og tengd atridi, heyrir best undir neesta kafla par sem
nanari grein er gerd fyrir efni baksamninganna i einstdkum atridum. Rétt er p6 ad fram
komi strax hér pad meginatridi ad af baksamningunum leiddi ad Kaupping hf. bar fra
upphafi eitt alla fjarhagslega aheettu sem peim tengdist, einkum pa vegna pessarar naestum
priggja milljarda kréna fjarskuldbindingar. Nanari grein er gerd fyrir pessu sidar i skyrsl-
unni { umfj6llun um vidkomandi dkvaedi baksamninganna.

A hinn béginn var hagnadarvon vegna baksamninganna ekki 4 sama hatt og dhaettan
einskordud vid Kaupping hf. Kom par til hid sérstaka samkomulag um skiptingu hagnadar,
dags. 16. jantar 2003, milli annars vegar Welling & Partners og hins vegar aflandsfélagsins
Serafin Shipping Corp. I pvi samkomulagi var meelt fyrir um ad félogin tvdé myndu deila
ad jofnu nettéhagnadi, en ekki neinu tapi, vegna peirrar veentanlegu fjarfestingar 4 hlutum
i Eglu hf. sem baksamningarnir gengu 1t 4 ad tryggja rétt Welling & Partners til, 4 pann
hatt a0 Welling & Partners skyldi greida til Serafin Shipping Corp. helming nettéhagnadar
sins af slikum vidskiptum. Af gognum rannsoknarnefndar verdur ekki annad radio en ad
Welling & Partners hafi { reynd aldrei farid ur eigu Kauppings hf. eda Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. 4 medan pau atvik gerdust sem hér er fjallad um. P4 er enn fremur ljost
ad Olafur Olafsson var raunverulegur eigandi Serafin Shipping Corp.'®

Sama dag og baedi baksamningarnir og kaupsamningur S-hdpsins og islenska rikisins um
hlutinn { Bunadarbankanum voru undirritadir, hinir fyrrnefndu leynilega en sa sidarnefndi
opinberlega, var pannig einnig gengid fra pvi formlega med fyrrgreindu samkomulagi um
skiptingu hagnadar ad adstandendur baksamningana vio Hauck & Aufhiuser, Kaupping hf.
(eda Kaupping Bank Luxembourg S.A.), gegnum Welling & Partners, og Olafur Olafsson,
gegnum Serafin Shipping Corp., myndu skipta med sér til helminga 6llum hugsanlegum
hagnadi sem hlytist af vidskiptum 4 grundvelli baksamninganna med pa hluti { Eglu hf.,
og par med undirliggjandi hluti { Binadarbankanum, sem opinberlega og i ordi kvednu
tilheyrou Hauck & Aufhiuser.

5.5 Nanar um efni baksamninganna

[ pessum kafla er fjallad um efni baksamninganna tveggja i einstokum atridum. Umfjoll-
unin takmarkast vid helsta efni peirra og pad sem mali skipti i reynd. EkKki telst porf 4 ad
fjalla med teemandi heetti um 61l akvaedi peirra enda hofdu peir einnig ad geyma ymis
akveaedi og varnagla sem telja ma hefdbundin fyrir vidskiptasamninga og ekki sérstaklega
tengd efni og tilgangi peirra ad 60ru leyti. Ekki er um ad reeda heildsteeda islenska pydingu
4 akveedum samninganna heldur eru sum akvaedi, og pa pau veigaminni, dregin saman
eda lyst efnislega. Mikilveegari dkveedi samninganna eru { meginatridum pydd ordrétt og

108. Ikéflum 5.4.2 og 5.4.7 hér 4 undan, bedi i meginmali og nedanmals, er nanar fjallad um betta endanlega samkomulag um
hagnadarskiptingu, tiltekid fyrra samkomulag sem vardadi eignarhald Welling & Partners (Beneficial Owner Agreement),
dags. 10. januar 2003, milli KV Associates S.A. og Serafin Shipping Corp. sem gerdi rad fyrir ad sidastnefnda félagid veeri
raunverulegur eigandi Welling & Partners sem og breytingar 4 radagerdum eignarhald Welling & Partners sem rada ma
af pessum gognum. Rétt pétti ad setja videigandi dlyktanir nefndarinnar um bessi atridi fram strax par (sja einkum ned-
anmalsgreinar med vidkomandi umfjéllun i badum koéflunum) og visast hér til peirra.
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JWHEREAS, the shares in EGLA, or
proportional number (50%) of shares
in BUNADARBANKI and other
assets held by EGLA should EGLA be
dissolved, will hereinafter be called
the Shares;

[...]

WHEREAS, the Bank wishes to have
the right to require that WELLING &
PARTNERS LIMITED purchases the
Shares under certain circumstances as
hereinafter described.

[..]

WHEREAS, after the expiry of the
lock-up period of 21 months the Bank is
free to dispose of its shares in EGLA.“

- Ur adfararordum sdluréttarsamnings-
ins milli Welling & Partners og Hauck &
Aufhiuser , dags. 16. jantiar 2003.

92

i heild sinni. Par sem tilefni er til er getid frummals eda settar fram athugasemdir vard-
andi pydingu eda skilning 4 samningunum. Badir samningarnir skiptast i adfararord og
efnisakvaedi og er gerd grein fyrir hvorum fyrir sig sérstaklega.'®

5.5.1 Soluréttarsamningurinn (e. Put Option Agreement)

5.5.1.1 Adfararord

A undan efnisikveedum soluréttarsamningsins (jafnan kalladur samningurinn hér eftir)
eru tta 6tolusettar efnisgreinar med adfararordum, pad er forsendum og athugasemdum
adila um bakgrunn og efni samningsins.

Fyrstu tveer efnisgreinar adfararordanna settu { meginatridum fram peer forsendur adila
ad baksamningunum ad kaupverd a hlut Eglu i Binadarbankanum (hér eftir jafnan
til styttingar BI) yrdi fjarmagnad med hlutafjarheekkun { félaginu sem hluthafar pess
myndu standa ad { hlutfalli vid eign sina { félaginu. [ samraemi vid 50% eignarhlut Hauck
& Aufhauser skyldu fjarframlog Hauck & Authduser vegna hlutafjarheekkunarinnar, sem
fram feeri { tveimur skrefum 4 sama hatt og greidsla kaupverds fyrir BI, nema samtals
33.454.371,5 Bandarikjadolum.

Fyrsta efnisgrein adfararordanna visar pannig til skuldbindingar Hauck & Aufhéuser, a
grundvelli hluthafasamkomulags, dags. 16. jantar 2003, vid Ker hf. og VIS hf,, til ad kaupa
50% hlutafjar ad nafnvirdi i Eglu hf. eftir ad haekkun 4 hlutafé félagsins ar 10.000.000
islenskra kréna ad nafnvirdi hefdi att sér stad. Forsenda fyrir pessu er sogd vera ad undir-
ritadur hefdi verid kaupsamningur um hlutafé milli islenska rikisins og hops fjarfesta, par
& medal Eglu hf., um kaup fjarfestah6psins & 45,8% hlut { Bunadarbanka Islands.

Onnur efnisgrein adfararordanna fjallar nanar um hlutafjarheekkunina { Eglu hf. Han er
s6g0 mundu verda i tveimur skrefum sem aftur tengdust peim tveimur skrefum i greidslu
kaupverds og afhendingu hluta sem kvedid var 4 um i kaupsamningnum um BI. Pannig 4tti
fyrra skref hlutafjarhaekkunar i Eglu hf. ad eiga sér stad vid fyrri greidslu og athendingu
hlutabréfa samkveemt kaupsamningnum um BI sem skyldi fara fram innan 30 daga fra
undirritun hans. Hlutur Eglu hf. { peirri greidslu nam 15.313.434 Bandarikjadélum og
1.969.488.580 islenskum krénum. Su greidsla var pvi s6gd leida til hlutafjarframlags (e.
»capital contribution®) ad fjarheed 20.050.184 Bandarikjadalir (7.656.717 Bandarikjadalir
a0 vidbaettum 981.744.290 islenskum kronum) af halfu Hauck & Aufhiuser (e. ,,on the
Bank's behalf ). Sidara skref hlutafjarhaekkunar i Eglu hf. atti ad eiga sér stad vid sidari
greidslu og afhendingu hlutabréfa samkveemt kaupsamningnum um BI sem skyldi fara fram
ekki sidar en 20. desember 2003. Hlutur Eglu hf. { peirri greidslu nam allt ad 26.808.375
Bandarikjadolum. Su greidsla var pvi sogd leida til hlutafjarframlags ad fjarhed allt ad
13.404.187,50 Bandarikjadolum af halfu Hauck & Aufhduser (e. ,,on the Bank's behalf®).

I pridju efnisgrein adfararordanna var kvedid 4 um pad ad samkomulagid teeki til hluta
i Eglu hf,, eda hlutfallslega jafns fjolda (bad er 50%) af hlutum Eglu hf. { BI og 63rum
eignum Eglu hf,, feeri svo ad félagid yrdi leyst upp.

I fimmtu efnisgrein adfararordanna kom fram ad Hauck & Aufhduser vildi askilja sér rétt
til pess ad skylda Welling & Partners Limited til ad kaupa hluti bankans { Eglu hf. vid
tilteknar adsteedur sem lyst veeri nanar i samningnum.

I sjottu efnisgrein adfararordanna sagdi ad eftir timabil askilnadar um dbreytt eignarhald
(e. »Jock-up period®) 1 21 manud veeri bankanum frjalst ad radstafa hlutum sinum i Eglu
hf. Hér var visad til skilyrdis i grein 11.3 { endanlegum kaupsamningi islenska rikisins vid
S-hépinn um oébreytt eignarhald.

Adrar efnisgreinar adfararordanna telst ekki sérstok porf ad rekja nanar.

5.5.1.2 Efnisakveedi

Soluréttarsamningurinn hafdi ad geyma 16 greinar med efnisakveedum, morg hver nanar

109. Fyrir utan pa umfj6llun sem hér kemur fram er minnt 4 ad afrit baksamninganna i endanlegri gerd eru birt med skyrslu
pessari. P4 er minnt 4 ad i kafla 5.4.1 var med almennum heetti gerd grein fyrir pvi hvad badir samningarnir folu i sér.
Visast pbangad um peer upplysingar en hér er gerd nanari grein fyrir einstokum dkveedum beirra.
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greind nidur { staflidi. Sem fyrr eru adeins raktar nanar peer greinar samningsins og einstok
akveedi i staflidum peirra sem skipta mali hér.

Fyrsta grein samningsins hafdi yfirskriftina ,,Soluréttur (e. ,Put®). I a-1id hennar var
kvedid a4 um veitingu soluréttar (e. ,Grant of Put®). Samkveemt pvi dkveedi veitti Welling
& Partners bankanum dafturkreefan rétt og valrétt (e. ,the irrevocable right and option
(the Put)®) til ad krefjast pess af Welling & Partners ad félagid keypti alla, en ekki minna
en pad, (e. »all (but not less than all)“) hluti bankans i Eglu hf. hvenzer sem veri innan
prjatiu daga fra pvi ad pad skilyrdi sem kvedid var 4 um i 3. gr. samningsins keemi fram.
Pad skilyrdi skirskotadi til hins 21 manadar lagmarkstima eignarhalds Eglu hf. 4 hlutunum
i Bl samkveemt kaupsamningi S-hopsins vid rikid um Bl en sa timafrestur gilti frd undir-
ritun pess samnings. Um kaupverd fyrir hlutina var visad til b-lidar greinarinnar og um
form- og framkveemdaratridi vardandi soluréttinn til c-lidar greinarinnar. I b-1id 1. gr.
samningsins var kvedid 4 um ,,soluréttarverdid“ (e. ,,Put Price®). Heildarkaupverd Welling
& Partners fyrir hluti Hauck & Authéuser i Eglu hf. vid beitingu séluréttarins skyldi vera
fjarhaed jofn hlutafjarframlagi bankans til Eglu hf. Fjarhaedin skyldi b6 aldrei vera heerri
en 33.454.372 Bandarikjadalir nema p6 ad vidbaettum 6llum frekari kostnadi og vaxta-
kostnadi, par 4 medal fjarmagnskostnadi, sem geeti hafa fallid 4 bankann vid fjarmognun
& framlégum sinum til Eglu hf. Oparft er ad rekja hér sérstaklega dkveedi c-lidar 1. gr.
samningsins um formsatridi vid beitingu kaupréttarins enda reyndi ekki 4 pau eins og
framkvemd samningsins vard 4 endanum, svo sem sidar greinir nanar frd.

Onnur grein samningsins hafdi yfirskriftina ,,Forkaupsréttur® (e. ,,Pre — emptive right)."°
Samkvemt a-1id hennar veitti bankinn Welling & Partners Limited forkaupsrétt, an pess
ad dhrif hefdi 4 8. gr. samningsins (sja sidar um dkveedi peirrar greinar), til pess ad kaupa
hluti Hauck & Aufhiuser { Eglu hf. fyrir fjarheed jafnhaa soluréttarverdinu (sja adur um
pad hugtak samkveemt samningnum) i pvi tilviki ef bankanum hefdi verid gert gilt tilbod
i hlutina, 6h4d fjarhaed sliks tilbods. I b-1id 2. gr. voru form- og framkveemdarakvaedi um
forkaupsréttinn. EkKi telst dsteeda til ad rekja pau hér.

Pridja grein samningsins hafdi ad geyma eina skilyroi pess ad Hauck & Aufhauser meetti
beita solurétti sinum. Akveedid meelti fyrir um ad 6had 6llum 63rum dkvaedum samningsins
geeti bankinn ekki beitt solurétti sinum fyrr en vid lok tuttugasta og fyrsta méanadar sem
1idi eftir undirritun kaupsamnings um hlut rikisins i BI, med fyrirvara um dkveedi 15. gr.
samningsins (sja sidar um akveedi peirrar greinar).

Fjorda og fimmta grein samningsins fjolludu um ymis atridi, flest lagalegs edlis og gagn-
kvaem, sem adilar samningsins Iystu yfir eda abyrgdust gagnvart hinum. Fjorda greinin
hafdi ad geyma yfirlysingar Hauck & Aufhduser i pessu sambandi en st fimmta yfirlysingar
Welling & Partners. Ekki er porf 4 ad rekja pessi dkveedi i smaatridum hér. Pess skal po6
getid ad i samhlj6da greinum med yfirskriftinni ,,sampykki stjérnvalda“ (e. Governmental
Approvals) kom annars vegar fram { d-1id 4. gr. su yfirlysing Hauck & Aufhduser ad bankinn
teeki enga abyrgd 4 krofum um slikt samkvemt islenskum l6gum og hins vegar, i d-1id 5.
gr., yfirlysing Welling & Partners sem efnislega kvad medal annars 4 um ad ekki pyrfti ad
upplysa eda afla sampykkis neinna islenskra yfirvalda vegna Welling & Partners Limited
i tengslum vid gerd samningsins eda framkvemd peirra rddstafana sem hann gerdi rad
fyrir ad 60ru leyti en pvi ad kaup félagsins, eda adila sem pad hefdi tilnefnt, 4 hlutunum
myndu verda had sampykki Fjarmalaeftirlitsins 4 Islandi og ad 61l 4byrgd 4 ad afla sliks
sampykkis laegi hja Welling & Partners Limited.

Sjotta grein samningsins bar yfirskriftina ,,Skadleysisgreidslur® (e. ,Indemnification®).!!!
Hun kvad 4 um ad, med fyrirvara um énnur dkveedi greinarinnar, skyldi Welling & Partners
fra og med s6lu bréfanna samkvaemt sélurétti bankans abyrgjast skadleysi bankans af i fyrsta
lagi hvers kyns tapi eda tjoni sem leiddi af broti eda agalla 4 yfirlysingum eda abyrgdum

110. Réttindi eins og pau sem pessi grein samningsins lysir virdast raunar jafnan vera kollud 4 ensku ,,pre-emption” eda ,,pre-
emption rights®. P4 er forkaupsréttur i venjulegum skilningi, a.m.k. midad vid almenna merkingu hugtaksins { islensku
lagamali, jafnan kalladur 4 ensku ,,right of first refusal. A hinn béginn pykir ekki dsteeda til ad velta hér frekar véngum
yfir hugtakanotkun par sem pvi pykir mega sld fostu ad islenska hugtakid forkaupsréttur eigi hér vid, og i 6llu falli betur
en nokkurt annad hugtak um ¢bein eignarréttindi, midad vid efni samningsins og forsendur adila hans eins og paer
endurspeglast { dkvaedum samningsins sem og gégnum rannsoknarnefndarinnar ad 60ru leyti.

111. Enska ordid ,,indemnification” tekur badi yfir ,,skadabaetur® og ,,skadleysisgreidslur en sidari pydingin pykir eiga betur
vid hér.
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Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu Bl

»1. Put

(a) Grant of Put. WELLING &
PARTNERS LIMITED hereby grants
to the Bank the irrevocable right and
option (the Put), subject to the satis-
faction of the condition set forth in
Section 3, to require WELLING &
PARTNERS LIMITED to purchase all
(but not less than all) of the Shares at
any time during the thirty calendar
days following the satisfaction of the
condition set forth in Section 3, for a
purchase price determined as provided
in paragraph (b) below [...]

(b) Put Price. The aggregate purchase
Price to be paid by WELLING &
PARTNERS LIMITED for the Shares
upon exercise of the Put shall be an
amount equal to the Bank's contribution
to EGLA, by means of subscription

for share capital, not exceeding, in

any event, a maximum amount of
USD 33,454,372,- however, plus any
further costs and interest expenditure,
including cost of carry that might have
incurred for the bank in the course of
the financing of its contributions to
EGLA[...]¢

- Ur 1. gr. séluréttarsamningsins milli
Welling & Partners og Hauck & Aufhéuser,
dags. 16. jantiar 2003.

»2. Pre - emptive Right

(a) Grant of Pre — emptive Right. The
Bank hereby grants to WELLING

& PARTNERS LIMITED the Pre -
emptive Right, without prejudice to
Clause 8 of this Agreement, to acquire
the Shares for an amount equal to

the Put Price, - in case the Bank has
received a valid offer for the Shares,
irrespective of the value of the offer

in question.*

- Ur 2. gr. sdluréttarsamningsins milli Welling
& Partners og Hauck & Aufhauser , dags. 16.
januar 2003.
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Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu BI

»8. No Assignment of Shares. The Bank
will not sell, pledge, hypothecate or
otherwise dispose of the Shares, other
than to WELLING & PARTNERS
LIMITED and/or its designee upon the
exercise of the Put as contemplated by
this Agreement subject to Clause 15 of
this Agreement.”

- Akvaedi 8. gr. { s6luréttarsamningnum milli
Welling & Partners og Hauck & Aufhéuser ,
dags. 16. jantiar 2003.
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Welling & Partners i samningnum, en b6 pvi adeins ad sliks skadleysis veeri krafist innan
nanar tilgreindra timamarka, og i 6dru lagi hvers konar vanraekslu Welling & Partners a
a0 efna skyldur samkvaemt samningnum. Greinin hafdi svo ad geyma nanari dkveedi um,
einkum med skirskotunum til pyskra laga, hvernig beeri ad tulka abyrgdir og yfirlysingar
i samningnum en ekki parf ad rekja pau atridi hér.

Attunda grein samningsins bar yfirskriftina ,,Ekkert framsal 4 hlutum® (e. ,No Assignment
of Shares®). I henni skuldbatt Hauck & Aufhéuser sig til ad hvorki selja, kvadabinda,
vedsetja né radstafa med 60rum heetti hlutum sinum { Eglu hf. 60ru visi en til Welling &
Partners Limited og/eda fulltrua (e. ,designee®) pess vid beitingu séluréttar samkvaemt

samningnum, med fyrirvara um akvaedi 15. gr. samningsins.'"?

Niunda grein samningsins kvad 4 um ad samningurinn skyldi lida undir lok sjalfkrafa
vid endanlegt framsal (e. ,transfer) hluta Hauck & Aufhduser i Eglu hf. til Welling &
Partners eda fulltraa pess.

Tiunda grein samningsins fjalladi um hvert senda skyldi tilkynningar og énnur samskipti
milli adila samningsins. Fyrir bankann var par gefid upp heimilisfang bankans i Munchen
asamt ndnari aritun (,,Partners® Office/Financial Investments®) og vidotakendurnir Martin
Zeil og annar starfsmadur bankans sem annars kemur ekki fyrir { gognum rannséknar-
nefndarinnar. Fyrir Welling & Partners var Karim Van den Ende tilgreindur sem vidtakandi
af hélfu félagsins og i pvi sambandi gefid upp nanar tilgreint péstholf i Luxemborg.

Prettanda grein samningsins fjalladi um framsal og sidari rétthafa (e. ,, Assignment; Success-
ors“). I henni kom fram ad réttindi og skyldur samkvaemt samningnum yrdu ekki fram-
seldar eda faldar 6drum an fyrirfram skriflegs sampykkis hins adila samningsins, nema
hvad ,kaupandinn® (e. ,the Purchaser®) matti framselja og fela sérhver réttindi sin eda
skyldur samkveemt samningnum til sérhvers tengds adila sins.'"

Fjértanda grein samningsins bar yfirskriftina ,Ogjaldfeerni bankans“ (e. ,Insolvency of the
Bank®) og kvad 4 um pad a0 ef Hauck & Aufhduser yrdi dgjaldfeer eda adgerdir eftirlits-
adila heefust gegn bankanum samkveemt nénar tilgreindum dkveedum pyskra bankalaga
myndi s6lurétturinn virkjast sjalfkrafa, pad er eignarhald hluta i Eglu hf. myndi feerast til
Welling & Partners i skiptum fyrir soluréttarverdio.

Fimmténda grein samningsins hafdi ad yfirskrift ,,Ogjaldferni Eglu hf. og/eda Banadarbanka
Islands/Ogildi eda innlausn hluta“ (e. ,,Insolvency of EGLA and/or BUNADARBANKI/
Nullification or Redemption of Shares®). I greininni var kvedid 4 um pad ad yrdi Egla hf.
og/eda Bunadarbankinn dgjaldfeer eda gjaldprota og/eda hlutir i peim yrdu ogiltir eda
seettu innlausn med 16gformlegum heetti samkveemt islenskum 16gum pa veeri Hauck &
Aufhiuser einhlida heimilt ad beita s6luréttinum samkvaemt 1. gr. samningsins an frekari
fyrirvara og par med yfirfeera eignarhald bréfanna til Welling & Partners. I tilviki pess ad
soluréttinum veeri beitt afsaladi Welling & Partners sér hvers konar andmeelum, rétti eda
vornum sem kynnu ad leida af pvi ad Bunadarbankinn veeri 6gjaldfeer og hlutir { honum
kynnu ad hafa glatad verdmeeti sinu ad fullu.

Sextanda grein samningsins hafdi svo loks ad geyma akvaedi um log sem gilda skyldu
um samninginn og gerdardom (e. ,Governing Law; Arbitration®). Samkveemt greininni
giltu pysk 16g um samninginn og skyldi leysa ur 6llum agreiningi 4 grundvelli hans fyrir
gerdardomi samkvaemt dkveedum sérstaks samkomulags par um milli adila.

Likt og a0ur sagdi skrifadi Karim Van den Ende undir samninginn £h. Welling & Partners.

Af halfu Hauck & Aufhduser skrifudu tveir fulltrdar bankans undir og var annar peirra
Martin Zeil.

112. Akveedi peirrar greinar vérdudu einungis heimildir Hauck & Aufhiuser vegna hugsanlegrar égjaldfeerni Eglu hf. eda
Bunadarbanka Islands eda innlausn eda 6gildi hluta i somu félogum, nanar tiltekid 6veent og évenjuleg atvik sem idulega
eru gerdir slikir varnaglar um i vidskiptasamningum en sjaldnast reynir 4. AJ auki skipti sd varnagli { raun engu mali fyrir
hid almenna framsalsbann pessarar greinar samningsins vegna ndnara efnis akveeda 15. gr. ssmningsins. Gerd er grein fyrir
peim nokkru sidar { meginméli og vikid nanar ad pessu atridi i samantektum og alyktunum nefndarinnar i lok kaflans.

113. I samningnum er hvergi skyrt sérstaklega til hvers sé visad med hugtakinu ,Purchaser” en af samhengi ma telja ljost ad att
hafi verid vid Welling & Partners (eda fulltra sem feeri ba med réttindi Welling & Partners samkvamt samningnum), par
sem Welling & Partners hefdi i 6llum tilvikum, pad er beedi vid beitingu soluréttar sem og nytingu forkaupsréttar, verid
eini hugsanlegi kaupandinn i samningssambandi adila.
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5.5.2 Ve0- og tryggingasamningurinn (e. Pledge and Security Agreement)

5.5.2.1 Adfararord

Ve0- og tryggingasamningurinn (jafnan kalladur samningurinn hér eftir) skiptist i tvo
hluta, I og II. Adfararord koma fram i hluta I en efnisakveedi eru i hluta II. Hluti I geymir
atta Otolusettar efnisgreinar med adfararordum sem nu verdur nanar lyst, ad pvi marki
sem pydingu telst hafa.

[ fyrstu efnisgreinum adfararordanna, nénar tiltekid fyrstu til og med fjérdu efnisgrein, er
visad til og lyst meginefni annarra samninga sem tengdust ved- og tryggingasamningnum.
Fyrsta efnisgreinin visar til s6luréttarsamningsins med dagsetningu hans, 16. jandar 2003.
Tekid er fram ad hann fylgi med ved- og tryggingasamningnum og sé dadskiljanlegur hluti
hans (e. ,,forms an integral part of it“). Onnur efnisgreinin gerir grein fyrir ad adilum sé
kunnugt um hluthafasamkomulag hluthafa Eglu hf., hluthafasamkomulag innan S-hépsins
(e. ,Shareholders® Agreement between the investor group®)''* og kaupsamning (e. ,,Share
Purchase Agreement (Final Draft No 10)“) sem verdi undirritadur milli S-hépsins og
islenska rikisins (p.e. kaupsamning um hlut rikisins i BI), sérstaklega peer takmarkanir
og skilmala sem varda framsal 4 hlutum { Eglu hf. sem og { Bunadarbankanum. I pridju
efnisgrein er pvi lyst ad adilum samningsins sé einnig kunnugt um kaupsamning um
hlutafé (e. ,,Share Purchase Agreement) milli naverandi hluthafa Eglu hf. (e. ,the present
shareholder of EGLA®) og bankans vardandi 50% af heildarhlutafé Eglu hf. ad nafnvirdi
10.000.000 krénur, par sem kaupverd fyrir 50% hlut nemi 5.000.000 islenskum krénum.
[ fj6rdu efnisgrein kemur svo fram ad &1l pessi samkomuldg i niverandi drégum eda
lokautgafum til undirskriftar (e. ,execution copies®) fylgi samningnum.

Fimmta efnisgrein adfararordanna vardar pad ad adilum samningsins sé kunnugt um
»pa stadreynd® ad vid beitingu soluréttarins sé Welling & Partners eda fulltria pess skylt
ad tilkynna um atlun sina ad kaupa hlut { BI gegnum Eglu hf. til Fjarmalaeftirlitsins 4
Islandi og ad kaup 4 hlutum { Eglu hf. af halfu Welling & Partners eda fulltrua pess verdi
had sampykki Fjarmélaeftirlitsins 4 Islandi.

Sjotta efnisgreinin segir ad adilar samningsins gangist undir og séu sammala um ad gagn-
kveem samkomulog peirra séu had takmorkunum og skilmalum samkveemt fyrrnefndum
samningum og lagafyrirmeelum (e. ,,legal Regulations®).

[ sjsundu og 4ttundu efnisgrein adfararordanna er svo lyst meginefni samningsins. Sjounda
efnisgreinin fjallar um pad ad i samreemi vid b-lid 1. greinar og b-1id 2. greinar soluréttar-
samningsins s¢ Welling & Partners skylt, i pvi tilviki ad soluréttur Hauck & Aufhiuser
verdi virkjadur, ad borga Hauck & Aufhéduser kaupverd allt ad hamarksfjarhaedinni
33.454.372 Bandarikjad6lum, sem veeri jafngildi hlutafjarframlags bankans til Eglu hf,,
a0 viobeettum peim kostnadi sem skilgreindur veeri ,,par (pad er veentanlega i fyrrnefndum
akveedum soluréttarsamningsins), i skiptum fyrir framsal adurnefndra hluta i Eglu hf. til
Welling & Partners eda annars adila sem Welling & Partners tilnefndi. I attundu efnis-
greininni kemur svo fram ad samningurinn midi ad pvi ad veita bankanum tryggingu
fyrir krofu hans til kaupverdsins @ hendur Welling & Partners ef solurétti yrdi beitt sem
og fyrir kr6fu bankans til bota vegna mismunar a kaupverdi sem bankinn hafi borgad
samkvaemt ,kaupsamningnum® (e. ,Share Purchase Agreement®) og markadsverds hlutanna
4 hverjum tima i gildistid samningsins sem og i tilviki 6gjaldfeerni Eglu hf. og/eda Bun-
adarbankans og/eda 6gildi eda innlausnar hlutanna sem og i tilviki hvers konar skuld-
bindingar sem risi af kaupsamningnum vid islenska rikid (e. ,,any obligation arising from
the Share Purchase Agreement with the State of Iceland®).

5.5.2.2 Efnisdkvaedi

[ 1L hluta ved- og tryggingasamningsins voru tiu greinar med efnisdkveedum, sumum
hverjum greindum nidur i staflidi. Likt og med soluréttarsamninginn hér adur er adeins
gerd grein fyrir peim dkveedum ved- og tryggingasamningsins sem teljast hafa pydingu
a0 mati rannsoknarnefndarinnar.

114. Af samhengi og gognum rannséknarnefndarinnar ad 60ru leyti er ljost ad med ordunum ,,the investor group“ hér er visad
til S-hopsins.
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»In accordance with Section 1 b.) and
Section 2 b.) of the aforementioned
Put Option Agreement, WELLING &
PARTNERS LIMITED is obliged, in
the case that the abovementioned Put
Option is exercised, to pay the Bank
a purchase price up to a maximum
amount of

$ 33,454,372 (in words: thirty three
million four hundred fifty four
thousand three hundred seventy two
US dollars)

equal to the Bank's capital contribution
to EGLA by means of subscription

for share capital in EGLA plus the
costs defined therein, in exchange for
the transfer of the above-mentioned
shares to WELLING & PARTNERS
LIMITED or some other party or
parties designated by WELLING &
PARTNERS LIMITED.

The subject of this Agreement is the
provision of security for the Bank's
claim to the purchase price against
WELLING & PARTNERS LIMITED in
the case that the Put Option is exercised
and the Bank's claim for compensation
of the difference between the purchase
price paid by the Bank pursuant to the
Share Purchase Agreement and the
actual market value of the shares during
the lifetime of this Agreement and in
case of involvency of EGLA and/or
BUNADARBANKI and/or nullification
or redemption of the shares and for

any obligation arising from the Share
Purchase Agreement with the State

of Iceland.“

- Ur adfararordum ved- og tryggingasamn-
ingsins milli Welling & Partners og Hauck &
Aufhéuser , dags. 16. jantar 2003.

95



Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu BI

»1. WELLING & PARTNERS LIMITED
undertakes to the Bank to transfer the
amount of $35,454,372,- before the sign-
ing of the Share Purchase Agreement

to its Account No. 206-71601-07 with
the Bank, and not to dispose of this
credit balance during the term of this
Agreement. [...]

2. Regardless of the exercise of the afor-
ementioned Put Option WELLING &
PARTNERS LIMITED undertakes and
guarantees to the Bank that WELLING
& PARTNERS LIMITED will com-
pensate, indemnify and hold harmless
the Bank for any price fluctuations and
price losses of the shares during the
lifetime of this Agreement and for any
loss and damage that the Bank might
suffer in case of insolvency of EGLA
and/or BUNADARBANKI and/or
nullification or redemption of the shares
as well as for the obligations the Bank
has entered into by signing the Share
Purchase Agreement with the present
shareholder of EGLA and by signing
the warranties in the Share Purchase
Agreement with the Republic of Iceland.

[...]

4. Subject to the condition precedent
that the Bank purchases the shares
mentioned in Section I, WELLING &
PARTNERS LIMITED hereby pled-

ges the credit balance mentioned in
Section II (1), including interest, to the
Bank as collateral for all claims, and

in particular the purchase price claim
that the Bank has against WELLING &
PARTNERS LIMITED under the Put
Agreement mentioned in Section I,

or that it will have in the case that the
Put Option is exercised. Subject to the
following sentence or this section the
pledged credit balance shall though not
exceed the Bank's exposure under the
Share Purchase Agreement between
the investor group and the Republic

of Iceland and/or towards EGLA. The
credit balance is also pledged - in equal
rank - as collateral for all claims that the
Bank has or will have against WELLING
& PARTNERS LIMITED under this
Agreement, particularly claims pursu-
ant to Section II (2), (3), (6) and (8) of
this Agreement.”

- Hluti dkvaeda 1., 2. og 4. gr. ved- og trygg-
ingasamningsins milli W&P og H&A, dags.
16. jantar 2003.
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[ fyrstu grein samningsins var kvedid 4 um pad ad Welling & Partners skuldbyndi sig gagn-
vart bankanum til ad millifeera 35.454.372 Bandarikjadali, fyrir undirskrift kaupsamningsins
(e. »the Share Purchase Agreement®), inn 4 bankareikning félagsins nr. 206-71601-07 hja
bankanum og ad radstafa ekki peirri innsteedu medan samningurinn veeri i gildi, fyrir
utan greidslu péknana til bankans samkvaemt 8. gr. samningsins. Innstaedan skyldi avoxtud
(e. ,invested®) i samreemi vid akveaedi sérstaks samkomulags milli adila samningsins.'®

[ annarri grein samningsins kom fram ad 6had beitingu séluréttarins undirgengist Welling
& Partners og abyrgdist gagnvart bankanum ad félagid myndi beeta og halda bankanum
skadlausum af hvers konar verdbreytingum og verdleekkun 4 ,,hlutunum® (e. ,the shares"
- bad er hlutum i Eglu hf. eda Bunadarbankanum) 4 gildistima samningsins sem og af
hvers konar tapi eda tjoni sem bankinn kynni ad verda fyrir vegna dgjaldfeerni Eglu hf. og/
eda Bunadarbankans og/eda 6gildingu eda innlausn hlutanna sem og af skuldbindingum
sem bankinn hefdi gengist undir med pvi ad undirrita samning um kaup 4 hlut i Eglu
hf. og med pvi ad undirrita dbyrgdaryfirlysingar i kaupsamningnum vid islenska rikid.

I pridju grein samningsins kom fram ad 6hdd dkvedum i a-1id 7. gr. samningsins, sem
vardadi synjun eda vangetu bankans til ad beita soluréttinum af asteedum sem hann beeri
abyrgd 4, veeri samningsadilum kunnugt um pa stadreynd ad framkveemd séluréttarins
geeti 0rdid had takmorkunum vegna 16ggjafar 4 Islandi eda athafna parlendra stjérnvalda,
svo sem ef Fjarmalaeftirlitid myndi ekki sampykkja framsal hluta samkvemt s6luréttar-
samningnum, sem bankinn baeri ekki abyrgd a. Feeri svo ad beiting soluréttarins myndi
ekki takast eda reynast dmoguleg innan tilskilins tima vegna slikra asteedna skuldbatt
Welling & Partners sig til ad halda bankanum skadlausum af kaupverdi hlutanna. I sliku
tilviki vaeri bankanum heimilt ad leysa til sin hina vedsettu innsteedu an frekari fyrirvara.
Vi0 pad ad leysa til sin hina vedsettu innsteedu myndi bankinn upp fra pvi vardveita hlutina
i fjarvorslu fyrir Welling & Partners, i eigin nafni en fyrir reikning og ad ollu leyti 4 dheaettu
Welling & Partners, pangad til framsal bréfanna og beiting soluréttarins yrdi moguleg.
Bankinn myndi eiga rétt 4 poknun samkveemt b-1id 8. gr. samningsins og Welling &
Partners myndi halda bankanum skadlausum af hvers kyns frekari kostnadi sem leida
myndi af vardveislu hlutanna i fjarvorslu fyrir Welling & Partners.

Fjorda grein samningsins kvad 4 um ad had peirri forsendu ad bankinn keypti hlutina
sem fjallad veeri um i I. hluta samningsins vedsetti Welling & Partners bankanum par
med innsteeduna sem minnst veeri a i 1. gr. II. hluta samningsins, ad medtéldum voxtum.
Vedsetningin var til tryggingar 6llum kréfum, og sérstaklega pa krofunni um kaupverdid
(e. ,the purchase price claim®) sem bankinn etti gagnvart Welling & Partners samkveemt
soluréttarsamningnum sem getid veeri um i I. hluta samningsins, eda sem bankinn myndi
hafa ef s6luréttinum yrdi beitt. Hin vedsetta innsteeda skyldi p6 ekki vera umfram fjérskuld-
bindingu (e. ,exposure®) bankans samkvemt kaupsamningi S-hépsins (e. ,the investor
group“)''® og islenska rikisins og/eda gagnvart Eglu hf. Hin vedsetta innstaeda skyldi 4 sama
hatt standa einnig til tryggingar 6llum kréfum sem bankinn atti eda kynni ad eignast
a hendur Welling & Partners 4 grundvelli ved- og tryggingasamningsins, sérstaklega pa
kréfum samkvaemt 2., 3., 6. og 8. greinum II. hluta hans. [ lok pessarar greinar kom fram
ad adilar samningsins veeru sammala um ad innsteedan yroi vedsett.

[ fimmtu grein samningsins kom fram ad bankanum veeri heimilt ad leysa til sin hina ved-
settu innsteedu ef og ad pvi marki sem Welling & Partners vanefndi gjaldfallnar greidslur
samkveemt soluréttarsamningnum og/eda ved- og tryggingasamningnum.

[ sjéttu og sjpundu grein samningsins komu fram gagnkvaemar dbyrgdir og yfirlysingar
adila med svipudum heetti og efni og 4dur var lyst i umfjéllun um séluréttarsamninginn.

Af halfu Welling & Partners voru slikar dbyrgdir og yfirlysingar { sjéttu grein samnings-
ins. Par kom medal annars fram (c-lidur 6. gr.) ad ef skilyrdi veeru uppfyllt fyrir pvi ad
bankinn leysti til sin vedid afsaladi Welling & Partners sér 6llum métbarum, vérnum
og rétti til riftunar 6had pvi hvada lagalegum grundvelli slikt kynni ad byggjast 4. ba
sagdi ad Welling & Partners myndi halda bankanum skadlausum af 6llum kostnadi eda

115. Um hid sidastnefnda er rétt ad fram komi ad ekkert virdist hafa ordid tr gerd sliks samkomulags pvi Welling & Partners
féll stuttu sidar fra krofu til vaxta af innsteedunni. Um betta var 40ur fjallad og visast til peirrar umfjollunar.

116. Sja fyrri athugasemd um merkingu pessa ordasambands.
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skuldbindingum sem risa kynnu 4 grundvelli samningsins og pa sérstaklega af tjoni eda
kréfum sem pridju adilar héldu fram gagnvart bankanum eda sem keemu upp gagnvart
bankanum vegna vanrekslu 4 ad fylgja, eda brotum gegn, abyrgdum og yfirlysingum
félagsins samkveemt pessari grein. Sérstaklega skyldi Welling & Partners endurgreida
bankanum allan 16gfraedikostnad sem keemi til af pessum sokum og skyldi pa standa skil
4 videigandi innborgunum eftir krofu par um.

Af halfu Hauck & Aufhduser voru fyrrgreindar abyrgdir og yfirlysingar i sjoundu grein
samningsins. Par kom fram i a-1id 7. gr. ad ef bankanum vzeri éfeert ad framselja hlutina til
Welling & Partners pegar solurétti veeri beitt eda ef s6lurétti veeri ekki beitt innan tilsetts
tima til beitingar hans (e. ,the exercise period®), sem meelt veeri fyrir um i a-1i0 1. gr., sbr.
3. gr., sOluréttarsamningsins, og fyrir pvi veeru asteedur sem bankanum yrdi um kennt,
skyldi litid svo 4 ad vedid yfir innsteedunni hja bankanum veeri fallid ur gildi. I b-1id 7.
gr. sagdi ad ef ndnar tilgreindar adgerdir pyskra eftirlitsyfirvalda a svidi fjarmalapjénustu
heefust gegn bankanum og leiddu til pess ad bankanum veeri éfeert ad endurgreida hina
vedsettu innsteedu myndi pad virkja s6luréttinn. Med 60rum ordum, leida til framsals
a eignarhaldi hlutanna i Eglu hf. til Welling & Partners eda annarra adila sem félagio
tilnefndj, 1 skiptum fyrir hina vedsettu innsteedu ad pvi marki sem jafngilti fjarframlagi
bankans til Eglu hf. og frekari skuldbindingum sem bankinn hefdi undirgengist innan
ramma peirra vidskipta (e. ,within the scope of this transaction®) 4 pvi timamarki sem
slikar adgerdir haefust. Eftirstodvar hinnar vedsettu innsteedu skyldu pa vera Welling &
Partners til frjalsrar radstéfunar og lausar undan vedinu.

[ sjsundu grein samningsins voru til vidbétar tvo akveedi 1 sérstékum efnisgreinum. Annad
peirra laut ad peim moguleika ef Egla hf. myndi ekki kaupa hluti i Bunadarbankanum.
P4 skyldi litid svo 4 ad vedid yfir innsteedunni hja Hauck & Aufhduser veeri fallid nidur
fyrir utan peer skuldbindingar sem bankinn hefdi pegar gengist undir gagnvart Eglu hf.
eda veeri abyrgur fyrir samkveemt kaupsamningnum vid islenska rikid."” I pessu tilviki
skyldu adilar semja um heefilega poknun (e. ,reasonable fee“) til bankans fyrir vinnu og
kostnad fram ad peim tima. Hitt akveedid laut ad pvi ad bankinn héldi Welling & Partners
skadlausu af peim bétum eda krofum (e. ,,damages or claims) 4 hendur Welling & Partners
sem leitt geetu af vanraekslu bankans 4 ad framfylgja, eda brotum hans gegn, adurnefndum
dbyrgdum og yfirlysingum. I 6llum 6drum tilvikum geeti bankinn adeins satt 4byrgd
vegna skyldna sinna samkvemt samningnum 1 tilviki beins dsetnings eda stérkostlegrar
vanrekslu (e. ,wilful intent or gross negligence®).

[ 4ttundu grein samningsins var kvedid 4 um péknun til Hauck & Aufhéuser vegna fram-
kveemdar samningsins. Han skyldi nema samtals 1.000.000 evrum { tveimur jofnum
greidslum sem ndnar var kvedid 4 um. Skyldu 500.000 evrur greidast innan einnar viku
fréd undirritun samningsins en adrar 500.000 evrur vid beitingu s6luréttarins samkvaemt
s6luréttarsamningnum. [ pessari grein samningsins kom einnig fram, med visan til ndnar
tilgreindra dkveeda pyskra skattalaga, ad adilar samningsins gerdu rad fyrir (e. ,,the Parties
to the Agreement assume*) ad Welling & Partners veeri ekki skylt ad greida virdisaukaskatt
af poknun til bankans eda ad félagio beeri ekki skattskyldu. Jafnframt var kvedid 4 um
ad ef lagabreyting eda utanadkomandi skattaleg endurskodun hja bankanum leiddi til
pess ad skatt pyrfti ad greida vegna poknunarinnar undirgengist Welling & Partners ad
endurgreida bankanum slikan skatt. Fram kom einnig ad greidslan skyldi dregin af banka-
reikningi Welling & Partners hja bankanum, peim hinum sama og hin vedsetta innstseda
st60 4. Loks var tekid fram ad pad veri 4 abyrgd Welling & Partners ad ganga fra peim
framvirku gjaldeyrisvidskiptum sem naudsynleg kynnu ad vera til ad tryggja greidslu i
evrum an gjaldeyrisdheaettu.

Niunda grein samningsins laut ad pvi ad gildistimi hans veeri s4 sami og soluréttarsamn-
ingsins. Einnig var kvedid 4 um heimild Hauck & Aufhéuser til ad segja upp (e. ,terminate®)
samningnum vid sérstakar og réttmaetar adstaedur (e. ,exceptionally for good cause®) ef
Welling & Partners bryti gegn abyrgdarskilmala eda yfirlysingu samkvemt 6. gr. samn-

117. Ekki kemur nanar fram i samningnum hvernig petta tvennt 4tti fyrirsjaanlega ad geta farid saman, pad er annars vegar ad
Egla hf. keypti ekki hluti i Binadarbankanum en hins vegar yrdi samt sem adur fyrir hendi kaupsamningur vid islenska
rikid sem feeli i sér skuldbindingar af hélfu Hauck & Aufhduser.
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ingsins eda ef slikur abyrgdarskilméli eda yfirlysing reyndist vera rong.!® I sliku tilviki
veeri bankanum heimilt ad segja upp soluréttarsamningnum vid Welling & Partners og
framselja hlutina til félagsins gegn endurgreidslu kaupverds peirra.'”

Undirritunarstadur samningsins var tilgreindur { Frankfurt am Main en adur var fjallad
um vafa um eiginlegan stad og tima undirritunar samningsins af hvorum adila fyrir sig
b6 hins vegar teljist 1jost ad undirritun hans for fram og var lokid 4 tilgreindum degi, 16.
jantiar 2003. Adur kom einnig fram hverjir undirritudu samninginn en pad voru Karim
Van den Ende af halfu Welling & Partners og af halfu Hauck & Aufhéduser tveir fulltriaar
bankans, annar peirra Martin Zeil.

5.5.3 Samantekt og alyktanir rannséknarnefndar

I pessum kafla hefur verid farid yfir efni baksamninganna { meginatridum med islenskum
bydingum eda, ad 6drum kosti, lysingum 4 helsta efni peirra. [ samantekt 4 efni pessa kafla
verdur einblint 4 pau dkvaedi samninganna sem mesta pydingu hafa fyrir efni skyrslunnar
og pau dregin nanar saman, skyrd og eftir atvikum sett i samhengi vid atvik malsins.

Likt og adur var rakid voru baksamningarnir, annars vegar soluréttarsamningurinn og
hins vegar ved- og tryggingasamningurinn, tengdir og dadskiljanlegir samningar sam-
kvaemt skyru ordalagi beggja par um. Petta leiddi einnig einfaldlega af efni peirra. Gerd
var almenn grein fyrir samningunum hvorum i sinu lagi i pessum kafla. Ekki verdur hér
alltaf visad sérstaklega til einstakra akveeda samninganna pegar fjallad er um efnisatridi
peirra en somu efnisatridi hafa 61l verid rakin hér 4 undan undir vidkomandi dkvaeedum
og pvi @tti ekki ad fara 4 milli mala vid hvada akvaedi samninganna er 4tt hverju sinni. I
samraemi vid ordanotkun (og ordskyringar) i baksamningunum sjalfum tekur umfjéllun
hér um hluti { Eglu hf. (eda stundum einfaldlega ,,hluti®) einnig til undirliggjandi hluta i

Bunadarbankanum.'?

Vid kaup S-hopsins 4 hlut rikisins { Bunadarbankanum kom Hauck & Authéiuser fram, og
var kynntur, sem einn fjarfesta (og raunar steersti einstaki fjarfestirinn) i peim kaupum
gegnum hlut sinn { Eglu hf. Akvadi baksamninganna, sem gengu i gildi 4 sama tima, f6lu
hins vegar i sér ad ,.fjarfesting” Hauck & Aufhduser i Bunadarbankanum gegnum Eglu
hf. var i reynd ekki nema ordin tém. Af baksamningunum leiddi ad eignarhald Hauck &
Aufhiuser 4 hlutum i Eglu hf. var fra upphafi adeins timabundid og takmarkad, og pad ad
sliku marki ad eignarhaldid var { raun bara ad nafni til. Ad 6llu leyti sem mali skipti var
tryggilega fra pvi gengid med dkvaeedum baksamninganna ad hlutirnir i Eglu hf. skyldu
komast i eigu Welling & Partners Limited strax ad lidnum peim 21 manudi sem askilid
var i kaupsamningnum um hlut rikisins { Binadarbankanum ad ébreytt eignarhald yroi
a hlutnum sem seldur var (e. ,lock-up period®). Ad petta timabil 1idi var eina skilyroi
samningsins fyrir a0 Hauck & Authiuser meetti beita solurétti sinum enda vard augljos-
lega ekki hja pvi komist ad taka tillit til dkveeda kaupsamningsins um Bunadarbankann
ad pessu leyti hvort sem var.'”! S6lurétturinn kvad 4 um ad Hauck & Aufhiduser meetti
krefjast pess ad Welling & Partners keypti alla hlutina { Eglu hf. og ekki minna en hlutina
alla. Bankinn hafdi pvi enga heimild til ad selja bara hluta af pessari ,,eign“ sinni heldur
vard hann ad selja hana alla. Hlutina { Eglu hf. matti Hauck & Aufhduser aukinheldur ekki
selja til neins nema Welling & Partners pvi med sérstoku dkveedi um framsalsbann var
girt fyrir pad ad Hauck & Aufhiuser radstafadi hlutunum med nokkrum 6drum heetti en
til Welling & Partners (eda fulltriia pess) med beitingu s6luréttarins.

Akveedi 3. gr. (um 21 manadar timabilid 4dur en sélurétti yrdi beitt) og 8. gr. (um framsals-
bann) { soluréttarsamningnum ho6fdu baedi ad geyma fyrirvara um 15. gr. sama samnings.

118. I 4kveedinu var reyndar visad til 4. gr. samningsins ad pessu leyti. Par sem efni peirrar greinar vardadi vedsetningu inn-
steedunnar en ekki dbyrgdarskilmala og yfirlysingar Welling & Partners en 6. gr. samningsins hafdi hins vegar ad geyma
dbyrgdarskilmala og yfirlysingar Welling & Partners gagnvart bankanum og bar yfirskrift i samraemi vid pad m4 telja ljost
ad hér sé um misritun ad rada og 4tt hafi verid vid 6. gr. ssmningsins.

119. Tiunda grein samningsins hafdi loks ad geyma ymis formakvaedi sem 6parft er ad rekja ndnar auk dkvaedis um ad samningur-
inn lyti pyskum l6gum og um gerdardémsmedferd og -samkomulag, samsvarandi vid lokaakvaedi soluréttarsamningsins
sem adur var rakid.

120. Eins og fram kom { fyrri umfjéllun um adfararord séluréttarsamningsins var i baksamningunum einfaldlega talad um
»hlutina“ (e. ,,Shares®) og 4tt vid petta hvort tveggja.

121. Svo for b6 raunar ad eigendaskiptum 4 hlutum { Eglu hf. fra Hauck & Aufhéduser til Welling & Partners 4 grundvelli
baksamninganna var ad hluta til komid fram fyrir lok bessa timabils. Nénari grein er gerd fyrir pvi sidar i skyrslunni.
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St grein fellur undir varnagla af peim toga sem mun gjarnan finnast i vidskiptasamningum
milli 16gadila, nanar tiltekid vardandi gjaldprot eda annars konar atvik sem valdid geta pvi
ad 16gadili heetti ad vera til og hvernig fari pa med samningsefnin. Akveedi greinarinnar
meeltu pé ekki fyrir um annad en pad, i meginatridum, ad ef slik atvik keemu upp vardandi
Eglu hf. eda Bunadarbankann myndi Hauck & Aufhauser geta einhlida beitt s6lurétti
sinum samkveemt 1. gr. s6luréttarsamningsins og flutt eignarhald hlutanna til Welling &
Partners. [ pvi folst edlilega einnig ad Hauck & Authéuser gat pa krafist eda leyst til sin
kaupverdid af hinni handvedsettu innstaedu Welling & Partners hja bankanum (sja hér a
eftir) 4 grundvelli sému greinar og eftir atvikum annarra ékveeda baksamninganna. I 15.
gr. soluréttarsamningsins var einnig meelt einnig fyrir um ad Welling & Partners afsaladi
sér 6llum rétti eda andmaelum sem gaetu risid af pvi ad hlutirnir hefdu glatad verdgildi
sinu med 6llu.'*

Akveedi 14. gr. soluréttarsamningsins hafdi ad geyma sams konar varnagla og 15. gr. hans
nema { pagu Welling & Partners. Akveedi 14. gr. folu efnislega { sér ad ef Hauck & Aufhiuser
yrdi gjaldprota eda seetti eftirlits- eda fullnustuadgerdum samkvaemt pyskum bankaldgum
(veentanlega pd pess edlis ad geta teflt hag bankans i tvisynu) myndi sélurétturinn virkjast
sjalfkrafa og eignarhald hlutanna flytjast til Welling & Partners i skiptum fyrir soluréttar-
verdid. Pannig voru eigendaskipti ad hlutunum enn frekar tryggd, hvernig sem feeri.

Pad kaupverd sem Welling & Partners skyldi gjalda Hauck & Aufhiuser fyrir hlutina i Eglu
hf. (kallad ,,s6luréttarverdid“ (e. Put Price) i baksamningunum) var skilgreint { ordum sem
fjarheed j6fn hlutafjarframlagi Hauck & Aufhauser til Eglu hf. Pad gat p6 ad hamarki ordid
tiltekin fjarheed, 33.454.372 Bandarikjadalir eda sama fjarhaed og gert var rad fyrir vid
undirskrift baksamninganna ad petta hlutafjarframlag yrdi. Soluréttarverdid hafdi pannig
fastidkvedio hamark samkvemt baksamningunum en ekkert fastakvediod lagmark. Var med
pvi augljoslega tekid tillit til pess ad vegna sidari atvika kynni slikt hlutafjarframlag ad
enda sem leegri fjarhaed, svo sem raunin vard eins og sidar segir fra. Welling & Partners
bar p6 ad endurgjalda Hauck & Aufhauser sérstaklega, pad er eftir atvikum umfram petta
hamark, allan kostnad sem geeti hafa fallid 4 Hauck & Aufhéuser vegna fjarmégnunar a
sliku hlutafjarframlagi sinu. Af pessu m4 sja ad grunnforsendan var hér ad Hauck & Auf-
héuser atti alltaf ad vera tryggdur fyrir 6llu sem bankanum beeri ad leggja fram til Eglu
hf. vegna fjarfestingar i Bunadarbankanum og einnig 6llum hugsanlegum kostnadi sem
leida kynni af fjarmognun slikra fjarframlaga.'”® Hauck & Aufhauser étti hins vegar ekki
a0 fa i sinn hlut neitt meira en pad, vegna hamarksins sem sett var 4 soluréttarverdid. Ma
pannig af pessu einnig sja ad pyski bankinn afsaladi sér fra upphafi 6llum hugsanlegum
hagnadi vegna ,fjarfestingar® sinnar { hlutum { Eglu hf. og par med Buinadarbankanum.

A méti peim einhlida solurétti sem Hauck & Authduser hafdi var svo { baksamningunum
meelt fyrir um tilsvarandi rétt Welling & Partners til ad knyja sjalft fram s6lu hlutanna til
télagsins. Pad var gert med akveedi um forkaupsrétt Welling & Partners. Welling & Partners
atti samkvaemt pvi rétt 4 ad kaupa hluti Hauck & Authéuser { Eglu hf. af bankanum fyrir
fjarhaed jafnhaa soluréttarverdinu (sbr. 4dur) ef bankanum hefdi adur verid gert ,,gilt til-
bod“ i hlutina og var forkaupsrétturinn éhadur fjarheed sliks tilbods. Pessi réttur Welling
& Partners var ekki hadur neinum sérstékum skilyrdum 66rum en ad um ,,gilt tilbod“
(sem ekki var skilgreint eda afmarkad nanar hvad pyddi) veeri ad reeda og var dkvedid
pannig mjog opid og 6bundid i framkveemd.'**

Sérstaka athygli ber ad vekja 4 peim dskilnadi forkaupsréttardkvaedisins ad ekki skipti mali
fjarheed sliks tilbods sem virkja myndi forkaupsrétt Welling & Partners. Virt { samhengi vid
hédmark soluréttarverdsins til Hauck & Aufhduser — sem um leid var einnig hamark pess
verds sem Welling & Partners beeri ad greida bankanum ef félagid nytti forkaupsréttinn -
fol sa dskilnadur i raun i sér ad hagnadur af allri hugsanlegri verdhaekkun hluta i Eglu hf.
eda undirliggjandi hlutum i Bunadarbankanum skyldi tilheyra Welling & Partners en ekki
Hauck & Aufhduser. Samkvaemt hinu 4durnefnda sérstaka samkomulagi Welling & Partners
vid aflandsfélagid Serafin Shipping Corp. um skiptingu hagnadar 4tti sidarnefnda félagid,

122. Sjé einnig umfjollun hér 4 eftir um dhaettu af hlutunum i Eglu hf.
123. Sja ndnari umfjollun um pessi atridi i kafla 5.6.6.

124. Svo for enda ad studst var vid petta dkvaedi { badum tilvikum pess pegar eigendaskiptum ad hlutunum fra Hauck & Aufhéuser
til Welling & Partners var komid fram 4 sidari stigum, eins og nénar verdur fjallad um sidar i skyrslunni.
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sem var eins og 4dur segir { raunverulegri eigu Olafs Olafssonar, tilkall til helmings af 6llum
slikum hugsanlegum hagnadi (nettéhagnadi) pess fyrrnefnda af vidskiptum med hluti i
Eglu hf. 4 grundvelli baksamninganna. Samkomulagid undanskildi hins vegar einnig berum
ordum slik helmingaskipti 4 hugsanlegu tapi Welling & Partners 4 hinu sama. Pannig var
lj6st ad Welling & Partners skyldi eitt bera dheettuna 4 6llu hugsanlegu tapi sem geeti ordid
pegar baksamningarnir yrdu framkvemdir samkveemt efni sinu og eignarhald 4 hlutum
i Eglu hf. feerdist med slikum vidskiptum yfir til félagsins. Hvort hagnadur eda tap yrdi af
slikum vidskiptum hlaut augljéslega ad radast af préun hlutabréfaverds Bunadarbankans i
millitidinni eda, eins og sidar var reyndin, af préun hlutabréfaverds hins sameinada banka,
Kauppings Binadarbanka hf. (og sidari arftaka hans) og pa vitaskuld pannig ad ef og svo
lengi sem verdmeeti hlutanna feeri nidur fyrir pad sem pad st6d { pegar baksamningarnir
voru gerdir yrdu peir ad 60ru jofnu ekki gerdir upp nema i tapi.'*

Likt og a0ur hefur komid fram verdur ekki annad radid af gognum rannséknarnefndar-
innar en ad Kaupping hf. (eda Kaupthing Bank Luxembourg S.A.) hafi fra upphafi vid
gerd baksamninganna og allt til pess pegar peir h6fdu verid framkvemdir samkveemt efni
sinu verid eigandi Welling & Partners. A0 auki er ljost af gognum nefndarinnar ad fjar-
hagsleg aheetta af hinni upphaflegu og med 6llu 6tryggdu um 35,5 milljéna Bandarikjadala
lanveitingu Kauppings hf. til Welling & Partners (pa neestum 3 milljardar kréna) hvildi
avallt 61l 4 Kauppingi hf. Pad atti 4fram vid enda p6tt med uppskiptingu lansins 4 sidari
stigum veeri hluti af lanveitingunni ad nafni til feerdur yfir til détturfélagsins Kaupthing
Bank Luxembourg S.A.'* Eins og pegar hefur komid fram, og rakid er nanar hér 4 eftir
samantekt 4 dbyrgdar- og skadleysisakveedum Welling & Partners gagnvart Hauck & Auf-
héuser i baksamningunum, var svo kirfilega btid pannig um hnuta ad Hauck & Aufhéuser
var undanpeginn kostnadi og dheettu af gerd og framkveemd peirra. Slikur kostnadur og
dheetta var 4 sama hatt alfarid 16g0 4 herdar Welling & Partners.

Samkveemt framansogou bar Kaupping hf. eitt, { gegnum Welling & Partners, annars vegar
alla dheettu af andlagi baksamninganna sem sliku, pad er préun verdmeetis hluta { Eglu
hf./Biinadarbankanum, og hins vegar af 6llu sem mali gat talist skipta vardandi akomu
Hauck & Aufhduser ad gerd og framkveemd peirra. Adrir sem stédu ad baksamningunum
baru hins vegar enga dheaettu 4 neinu sem pa vardadi. Hauck & Aufhduser var og yrdi alltaf
undanpeginn kostnadi og aheettu vegna ,fjarfestingar® sinnar og gat hvorki tapad né greett
& henni, heldur 4tti bara rétt 4 péknun fyrir pjénustu sina. Olafur Olafsson, pa gegnum
félag sitt Serafin Shipping Corp., var undanpeginn dhzettu vegna nokkurs hugsanlegs taps
vid framkvaemd og uppgjor baksamninganna en atti hins vegar vegar tilkall til helmings
af hugsanlegum hagnadi sem kynni pa ad falla til. Hinn helmingurinn af slikum hagnadi
myndi pa standa eftir hja Welling & Partners og par med tilheyra Kauppingi hf. (eda
Kaupthing Bank Luxembourg S.A.).

Hér 4 undan hefur einkum verid dvalid vid dkveedi soluréttarsamningsins. Akvaedi ved-
og tryggingasamningsins lutu, eins og nafnid ber med sér, einkum ad nanari akvaeedum
um fjarhagsleg skipti adila og tryggingar og abyrgdir i pvi sambandi, sbr. einnig lysingu a
meginefni samningsins i sjoundu og attundu efnisgrein adfararorda hans.

Welling & Partners skuldbatt sig til ad millifeera til Hauck & Aufthéuser, fyrir undirskrift
baksamninganna, 35.454.372 Bandarikjadali inn 4 bankareikning félagsins hja bankanum
og radstafa ekki peirri innstaedu medan samningurinn veeri gildi fyrir utan greidslu pokn-
ana til bankans sem einnig voru akvednar i baksamningunum. Sja m4 ad pessi fjarhaed er
sléttum tveimur milljénum Bandarikjadala haerri en st fjarhaed (,,soluréttarverdid®) sem
Welling & Partners bar ad hamarki ad greida bankanum fyrir hlutina. Med pvi virdist annars
vegar hafa verid tekid tillit til hinnar samtals einnar milljénar evra umsémdu poéknunar
til Hauck & Authduser og hins vegar veentanlega einhvers konar frekari tryggingar til
Hauck & Aufhéuser vegna uppgjors hugsanlegs kostnadar, bota eda amota greidslna sem
Welling & Partners geeti ordid abyrgt fyrir gagnvart bankanum a grundvelli ymissa dkvaeda
baksamninganna, sbr. nidnar um pau hér 4 eftir. Eins og nanar var rakid fyrr i skyrslunni

125. Raunin vard hins vegar ekki su, eins og vart parf ad rekja hér sérstaklega.

126. Sja umfjollun i kafla 5.6 um pessa uppskiptingu lansins i mars-april 2003. Eins og par kemur nanar fram abyrgdist Kaupping
hf. gagnvart Kaupthing Bank Luxembourg S.A. allan pann hluta ldnsins sem pd var ad nafni til feerdur yfir til sidarnefnda
félagsins.
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var pessi fjarhaed 16g0 inn 4 bankareikning Welling & Partners hja Hauck & Authéuser
med tveimur simgreidslum Kauppings hf. pangad dagana 13. og 16. jantar 2003 og sidar
gengid fra lani Kauppings hf. til Welling & Partners um pa somu fjarhaed.

Fram kom einnig i ved- og tryggingasamningnum ad innstaedan skyldi avoxtud (e. ,,in-
vested®) i samraemi vid sérstakt samkomulag par um. Ekkert virdist hafa ordid af gerd
sliks samkomulags par sem Kaupping hf., { nafni Welling & Partners, sampykkti stuttu
eftir undirskrift ssmninganna tillégu Martin Zeil hja Hauck & Aufhduser um ad falla fra
krofu til vaxta af innstedunni. Pad var gert med sérstakri skirskotun til pess ad slik ,,nuall-
lausn® (e. ,,zero-sum solution®) veeri seskilegust milli adila par sem ekki myndi pé skapast
neinn fjarmagnskostnadur (e. ,,cost of carry“) vegna vardveislu Hauck & Aufhduser a
fjarhaedinni.'”

Welling & Partners vedsetti Hauck & Aufhéuser fyrrgreinda innstaedu til tryggingar 6llum
krofum, og var pd edlilega sérstaklega skirskotad til krofu um kaupverd fyrir hlutina, sem
Hauck & Authéuser kynni ad eiga eda eignast gagnvart félaginu. I ved- og trygginga-
samningnum kom p¢é fram sambeerilegur fyrirvari og i soluréttarsamningnum um pad
ad vedsetningin takmarkadist vid endanlega fjarskuldbindingu Hauck & Aufhéuser vegna
fjarframlaga sem bankanum bzeri ad greida til Eglu hf. 4 grundvelli kaupsamnings S-hépsins
og islenska rikisins. Var par 4 sama hatt og adur tekid mid af pvi ef slik fjarframlog yrou
a endanum leegri heldur en séd var fyrir vid undirskrift baksamninganna.

Vedsetning innsteedunnar tok einnig til kréfu Hauck & Aufhiduser um péknun fyrir pjon-
ustu sina sem og allra krafna sem Hauck & Aufhéuser etti eda kynni ad eignast a hendur
Welling & Partners 4 grundvelli dbyrgdar- og skadleysisakveeda sem Welling & Partners
gekkst undir gagnvart bankanum med baksamningunum.

Slik 4kvaedi voru afar vidtek, ad ekki sé sagt ner teemandi. I 4. gr. ved- og trygginga-
samningsins um vedsetninguna og hvad hdn tryggoi var skirskotad sérstaklega (en an
takmorkunar a fyrrgreindri almennri abyrgd Welling & Partners) til akvaeda 2., 3. og 6.
gr. sama samnings, auk 8. gr. hans vardandi poknun Hauck & Aufhduser. Fyrrnefndu
dkvaedin voru rakin efnislega hér 4 undan en til ad draga pau saman abyrgdist Welling &
Partners med peim gagnvart Hauck & Aufhduser ad halda bankanum skadlausum medal
annars af (samkveemt 2. gr.) hvers konar verdbreytingum og verdlekkun a hlutunum, hvers
konar tapi eda tjoni sem kynni ad leida af dgjaldfeerni Eglu hf. og/eda Bunadarbankans
og/eda 6gildingu eda innlausn hlutanna og ,,skuldbindingum sem bankinn hefdi gengist
undir med pvi ad undirrita samning um kaup 4 hlut i Eglu hf.“!?® b4 abyrgdist Welling &
Partners einnig ad halda Hauck & Aufhéuser skadlausum af undirritun abyrgdaryfirlysinga
i kaupsamningnum vid islenska rikid um hlutinn { Bunadarbankanum. Samkvemt 3. og
6. gr. tok abyrgd Welling & Partners einnig til ad halda pyska bankanum skadlausum af
timabundnum émoguleika eda tofum vid ad framkvema soluréttinn vegna islenskrar
loggjafar eda stjornvaldsadgerda og hugsanlegum kostnadi fyrir Hauck & Aufhauser sem
kynni ad leida af sliku sem og 6llum kostnadi eda skuldbindingum sem kynnu ad risa a
grundvelli ved- og tryggingasamningsins, sérstaklega pd af tjoni eda kréfum pridju adila
eda brotum gegn sérstokum abyrgdum og yfirlysingum Welling & Partners gagnvart
bankanum samkveemt peirri grein, sem og 6llum l16gmannskostnadi sem kynni ad koma
til af pessum sokum.

Til vidbotar vid petta hafdi soluréttarsamningurinn einnig ad geyma sérstok og vidtak
skadleysisakvaedi af halfu Welling & Partners gagnvart Hauck & Aufhauser (sbr. einkum
6. gr. pess samnings) an pess ad tilefni sé til ad rekja pau ad neinu marki hér { 1j6si um-
fangs fyrrnefndra dkvaeda i ved- og tryggingasamningnum um hid sama. P6 ma nefna
ad skadleysisyfirlysing Welling & Partners gagnvart Hauck & Authiuser samkvamt
fyrrnefndri grein sdluréttarsamningsins t6k medal annars til hvers konar vanrakslu
félagsins 4 ad efna hvers konar skyldur samkveemt séluréttarsamningnum. M4 sja af pvi
a0 par var ekki sidur um vidteek dkveedi ad reeda enda vandséd ad lengra yroi gengid med
slikri abyrgdaryfirlysingu.

127. Fjallad er ndnar um petta atridi i tilteknu samhengi i kafla 5.6.6.

128. Ekki verdur betur séd en ad pessi dbyrgdarskilmaéli hafi medal annars getad tekid til Hauck & Aufhduser bankans 4 50%
hlut i Eglu hf,, pad er 5.000.000 kréna hlut i félaginu 4 nafnvirdi, sem attu sér stad um likt leyti og verid var ad gera
baksamningana.
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bessi samantekt 4 abyrgdar- og skadleysisdékveedum baksamninganna af halfu Welling &
Partners gagnvart Hauck & Aufhduser spannar yfir allt fra afmérkudum og tiltdlulega
litlum pegar afollnum kostnadi (sbr. til deemis 5.000.000 krona hlutafjarkaup Hauck &
Aufhiauser { Eglu hf.) til almennra og vidtakra eda takmarkalausra skadleysisyfirlysinga.
Af fyrrgreindum akveedum baksamninganna verdur ekki annad séd en ad Hauck & Auf-
hauser hafi verid sérstaklega undanpeginn 6llum kostnadi sem og hugsanlegri fjarhagslegri
dheettu vegna baksamninganna. Og 4 sama hatt ad allur slikur kostnadur og dhaetta hafi
med sama heetti verid 16g0 4 herdar Welling & Partners.

17. gr. ved- og tryggingasamningsins ma segja ad hafi verid einu 4kveedi baksamninganna
sem gerdu rad fyrir peim moguleika ad ekki kynni ad verda af kaupum Welling & Partners
4 hlutunum og meeltu fyrir um nanari urlausn méla { pvi sambandi. Af efni peirra akvaeda
ma telja ljost a0 um hreina varnagla var ad raeda ef upp keemu 6fyrirséd eda 6vidradanleg
jadartilvik eda alger trinadarbrestur yrdi milli adila. I pvi ljési og hins vegar vegna pess
a0 oll ras atvika i malinu samkvaemt gognum nefndarinnar synir ad meginstefnu fram a4
traust og hnokralaust samstarf adila ad baksamningunum frd upphafi til enda vid ad gera
pa og sidar framkvaema til fulls samkveemt efni sinu pykir ekki porf 4 ad draga pessi akveedi
saman hér. Latid er neegja ad visa til umfjollunar 4 videigandi stad i kaflanum um pau.

Péknun Hauck & Aufhiuser fyrir pjonustu sina sem f6lst i gerd og framkveemd baksamn-
inganna var akvedin 1.000.000 evrur sem fyrr segir. Sidar i skyrslunni er greint fra peim
upplysingum sem fram hafa komid med rannsékn nefndarinnar um greidslu poknana
til Hauck & Aufhduser.

5.6 Onnur atvik & arinu 2003

[ pessum kafla er gerd grein fyrir atvikum vardandi baksamningana og framkvaemd peirra
sifar & arinu 2003, samkveemt gognum og upplysingum rannséknarnefndar, og eftir atvikum
einnig framkveemd kaupsamnings S-hépsins og islenska rikisins. I einstokum kéflum
hér 4 eftir, sem eru i timar6d, er medal annars fjallad um tveer kaupsamningsgreidslur
S-hépsins til islenska rikisins arid 2003, annars vegar { mars og hins vegar desember pad
ar, uppskiptingu lans Kauppings hf. til Welling & Partners auk fleiri einstakra atrida sem
varpa ljési & rannséknarefnid.

5.6.1 Fyrri greidsla Eglu hf. til islenska rikisins samkvaemt kaupsamningi um hlut rikisins
i Binadarbankanum

Samkvaemt kaupsamningi islenska rikisins og Eglu hf. o.fl. (S-hépsins) um hlut rikisins
i Bunadarbankanum skyldi kaupverdid innt af hendi i tveimur lotum, p.e. med tveimur
adskildum greidslum & fyrirfram dkvednum timamorkum, sbr. einkum 3. - 5. gr. samn-
ingsins. Fyrri hluti kaupverdsins, sem var ad hluta i islenskum krénum og ad hluta i
Bandarikjad6lum, skyldi greiddur ad fram komnum hinum sidasta af tilteknum aféngum
sem kvedi0 var 4 um { grein 5.1.1 { samningnum. Einn af peim var ad Fjarmalaeftirlitio
hefdi sampykkt ad kaupendur feeru med virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteki.

Samkvemt gognum rannsoknarnefndar sendi Gudmundur Hjaltason tlvupdst til Martin
Zeil siddegis 17. mars 2003, med afritum 4 Peter Gatti, Olaf Olafsson og Ralf Darpe, og
tilkynnti ad Fjarmalaeftirlitid 4 Islandi hefdi sampykkt umsékn kaupenda samkvemt
framangreindu. bvi pyrfti ad standa islenska rikinu skil 4 fyrri hluta kaupverdsins. I
tolvupostinum gerdi Gudmundur svo grein fyrir hlutdeild Hauck & Aufhduser i greidslu
Eglu hf. 4 peim hluta fyrstu greidslunnar sem Eglu hf. bar ad greida og sendi greidsluupp-
lysingar. Sem fyrr sagdi var greidslunni skipt i islenskar kréonur og Bandarikjadali. Um
petta sagdi i télvupdstinum:

»The FSA in Iceland has approved our application and therefore, we need to transfer
the money to the Government's account. The payment for the first trance should be in

two portions:

1. The payment in ISK in the amount of USD 12,000,000, which corresponds to ISK
981.744.290 should be sent to the account below:
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[Felldar 1t greidsluupplysingar um bankareikning - viobot RNA]

As you rembember, Kaupthing had a USD/ISK forward to hedge the value of USD against
ISK. They will forward the value in ISK to us to pay to the government.

It would be best to send this immediately in order to have the amount on correct accounts
by Friday [21. mars 2003 - vidbot RNA].

[...]

2. The payment in USD in the amount of USD 7.656.717 should be sent directly to:
[Felldar 1t greidsluupplysingar um bankareikning - vidbot RNA]

Explanation: ,,Egla’s portion of share purchase in B.I.*

This payment has to be in the above account no later than Friday [21. mars 2003 - vidbét
RNA]. I understand it takes at least three days to clear the payment, so this assumably
has to be sent immediately.”

AJ teknu tilliti til heildarfjarhaedar fyrstu greidslunnar samkvemt grein 4.2 i kaupsamn-
ingnum um hlut rikisins { Bunadarbankanum koma peer fjarhaedir sem Gudmundur éskadi
eftir a0 Hauck & Authéduser greiddi heim og saman vid pad eiginfjarframlag sem leiddi
af dkveedum kaupsamningsins ad Hauck & Aufhauser baeri ad leggja fram vegna pessarar
tyrri greidslu kaupverdsins.'?

Eins og fram kemur i télvupostinum minnti Gudmundur 4 vardandi fyrri hluta greidsl-
unnar ad Kaupping hf. hefdi med framvirkum samningi varid gjaldeyrisaheettu vegna
Bandarikjadals og islenskrar kronu."** Bad hann pvi Hauck & Aufhéuser ad greida pann
hluta greidslunnar, pad er fjarheedina i Bandarikjadélum sem tilgreind var, til Kauppings
hf. Kaupping hf. myndi svo sja um ad koma greidslunni { islenskum krénum til Eglu hf.
og Egla hf. borga islenska rikinu hina umsomdu greidslu samkvaemt kaupsamningnum.

Samkvemt gognum rannséknarnefndar aframsendi Guomundur Hjaltason pennan
tolvupost til Bjarka Diego ad morgni neesta dags, 18. mars 2003, kl. 9.31. Bjarki Diego
aframsendi svo aftur tolvupdstinn umsvifalaust (4 somu minutu) til Eggerts J. Hilmars-
sonar, starfsmanns KBL, og beetti vid eftirfarandi athugasemd:

»Sell Eggert,

Pad parf ad senda greidslufyrirmeeli skv. nedangreindu frd Welling & Partners til Hauck
& Aufthauser i Munchen.

Hef samband vegna pessa.“

Samkvemt pessum fyrirmelum Bjarka til Eggerts atti Welling & Partners ad gefa Hauck
& Aufhiuser greidslufyrirmaeli samkveemt peim fjargreidslum vegna kaupa 4 hlut rikisins
i Bunadarbankanum sem Gudmundur Hjaltason gerdi grein fyrir { hinum aframsenda
tolvuposti. beim tolvupdsti var upphaflega i beint til Peter Gatti hja Hauck & Aufhiuser
en hins vegar dframsendi Gudmundur hann neesta morgun til Bjarka Diego hja Kauppingi
hf. — sem haf6i ekkert opinberlega ad gera med pessa greidslu eda annad vardandi upp-
gjor til islenska rikisins 4 greidslum S-hopsins fyrir hlutinn { Binadarbankanum. Bjarki
sendi sidan tolvupostinn umsvifalaust afram til Eggerts J. Hilmarssonar hja KBL med
aournefndum fyrirmaelum.

Framangreint verdur varla skilid 4 annan hétt en svo ad Welling & Partners hafi att ad
greida til Hauck & Aufhauser, Ut af bankareikningi aflandsfélagsins hja sama banka, pa
fjarhaed sem Hauck & Aufhduser bar ad standa skil a til islenskra yfirvalda vegna pessarar
fyrri kaupsamningsgreidslu S-hépsins. Kemur pé ekki annar bankareikningur Welling &

129. Samkveemt tilvisadri grein 4.2 { kaupsamningnum um hlut rikisins { Binadarbankanum voru fjarheedirnar, sem greida skyldi
i islenskum krénum annars vegar og Bandarikjadolum hins vegar, { pessari fyrri greidslu samtals, p.e. fyrir allan S-hépinn,
4.243.436.857 islenskar kronur og 33.094.968 Bandarikjadalir. Eiginfjirframlag i kaupunum skyldi vera a.m.k. 65% fyrir
Eglu hf. samkveemt 7. gr. kaupsamnings um Bunadarbankann. Hlutdeild Eglu hf. i kaupunum var um 71,2% og Hauck &
Aufhduser var sagdur eiga 50% i Eglu hf. Samkvaemt pvi gerdi kaupsamningurinn um Bunadarbankann rad fyrir pvi ad
Hauck & Aufhéuser keypti um 35,6% af peim hlut i Binadarbankanum sem seldur var. Hlutur bankans i fyrrnefndum
fjarhaedum fyrri greidslunnar var pvi reiknadur samkvaemt pvi hlutfalli.

130. Ikafla 5.4 hér 4 undan kom fram ad Hauck & Aufhiuser hafdi 6skad eftir pessari gjaldeyrisvorn vid gerd baksamninganna
og fengid upplysingar af pvi tilefni um ad Kaupping hf. myndi sja um ad koma henni upp.
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Partners til greina en sd sem hin handvedsetta innstaeda st60 a. Petta bendir pannig til
pess ad Welling & Partners hafi verio etlad ad greida ad fullu, af hinni handvedsettu inn-
staedu, fyrir hlutdeild Hauck & Aufthéuser i pessari fyrri greidslu til rikisins fyrir hlutinn
i Bunadarbankanum.

A hinn béginn liggja ekki fyrir { gognum rannséknarnefndar frekari upplysingar um
hvernig atvik urdu endanlega med pessa greidslu, einkum pa hvort pessi fyrirmeeli Bjarka
hafi leitt til sendingar slikra greidslufyrirmeela af halfu Welling & Partners til Hauck &
Aufhiduser eda, sem mestu skiptir, hvort umraedd greidsla hafi { reynd runnid af hinni
handvedsettu innstaedu i samreemi vid slikar radagerdir."!

5.6.2 Uppskipting lans Kauppings hf. til Welling & Partners Limited

GoOgn rannsoknarnefndarinnar syna ad { mars 2003 var 35.454.372 Bandarikjadala lani
Kauppings hf. til Welling & Partners samkvaemt lanssamningi, dags. 13. jantar 2003, skipt
upp og breytt. Lanid var pannig brotid nidur i fleiri og leegri einstok lan, Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. vard ad nafni til lanveitandi ad hluta slikra lana og 6nnur aflandsfélog
voru ad hluta til sett sem ldntakar hja Kauppingi hf. og KBL en um leid gerd ad ,,framlan-
veitendum® til Welling & Partners 4 somu fjarhedum og kjérum. Pau aflandsfélég voru
pannig i reynd ekki annad en dvirkir millilidir i skuldasambandi 4 milli Kauppings hf.
og KBL annars vegar og Welling & Partners hins vegar. Umraedd aflandsfélég voru svo i
eigu enn annars aflandsfélags.

bessar breytingar félu hins vegar ekki i sér neinar eiginlegar fjarmagnshreyfingar milli
viokomandi adila, engar skilmalabreytingar sem mali skiptu og enga endurgreidslu 4 laninu
heldur var 6ll upprunalega lansfjarhaedin eftir sem adur dtistandandi og 4 endanlega aheettu
Kauppings hf. ad breytingunum loknum. Eftir sem 4dur st6du heldur engin ved til trygg-
ingar lanunum. Med 68rum ordum var hér i reynd einungis um ad reeda formbreytingu
& hinu upphaflega 1ani. A bak vid aflandsfélogin sem hér komu inn { myndina voru lika
eftir sem 40ur somu menn og tengdust hinum upprunalegu gerningum en Karim Van den
Ende utvegadi KBL og Kauppingi hf. aflandsfélog undir sinni stjérn til ad koma pessum
breytingum { kring.

[ pessum kafla verdur grein gerd fyrir pessari uppskiptingu lansins ad pvi marki sem
pydingu hefur, fyrst og fremst pa til ad gefa naudsynlegt samhengi fyrir sidari umfjollun
um uppgreidslu peirra lana sem urdu til med skiptingu upphaflega lansins.'*

Siddegis 18. mars 2003, eda sama dag og Bjarki Diego sendi Eggerti ]. Hilmarssyni tolvu-
péstinn um greidslufyrirmeeli Welling & Partners til Hauck & Authiuser sem gerd var
grein fyrir hér 4 undan, sendi Bjarki annan tolvupdst til Eggerts. Sa tolvupostur hafdi
ekkert efni { meginmdli en bar yfirskriftina ,,Book1.xls. Honum fylgdi Excel-skjal i vid-
hengi med sama nafni. [ Excel-skjalinu var tafla par sem gerd var grein fyrir rddagerd um
uppskiptingu 4 lani Kauppings hf. til Welling & Partners Limited med svofelldum heetti:

Kaupping banki lanar Welling & Partners Inc. 10.031.290
Kaupping banki lanar Atros Inc. 8.200.000
Samtals 18.231.290
Kaupthing Bank Luxembourg lanar Roven Inc. 11.500.000
Kaupthing Bank Luxembourg lanar Welling & Partners Inc. 2.000.000
Kaupthing Bank Luxembourg lanar Atros Inc. 4.000.000
Samtals 17.500.000
Samtals lanveiting 35.731.290
35.731.290
Kaupping banki hf. veitir Kaupthing Bank Luxembourg abyrgd aé fjarheed $ 17.500.000
Roven Inc. lanar Welling & Partners Inc. 11.500.000
Atros Inc. lanar Welling & Partners Inc. 12.200.000

131. Vikid verdur ndnar ad pessu atridi i kafla med samantekt og dlyktunum nefndarinnar i lok pessa kafla.

132. St uppgreidsla atti sér stad rimu éri sidar eda i mai 2004. Sja kafla 5.7.
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Pessi radagerd um uppskiptingu lansins var ad meginstefnu hin sama og gégn rannsokn-
arnefndar benda til ad hafi ad endingu verid framkveemd, sbr. lysingu 4 meginatridum
hennar i upphafi pessa kafla, utan pess ad 6nnur aflandsfélog en hér eru nefnd voru skrad
fyrir umreeddum lanum.

Sidar petta sama kvold, 18. mars 2003, sendi Bjarki annan t6lvupost til Eggerts og spurdi
hvenzer Eggert myndi gefa honum upplysingar um félég sem ,,teekju vid“ lani Welling &
Partners Ltd. Af pvi ma rada ad strax hafi p4 verid midad vid ad pad yrdu 6nnur félog
heldur en pau sem Bjarki hafdi gert rad fyrir { ofangreindri toflu ad ,,teekju vid* laninu.

Eggert svaradi pessum tolvupdsti snemma morguninn eftir, 19. mars 2003, med peim
ordum ad hann fengi ,vantanlega stadfestingu 4 eftir. Siddegis pennan dag sendi hann
Bjarka annad svar vid postinum og gaf upp néfn peirra tveggja félaga sem nota skyldi i
pessum tilgangi. Pau voru félag Karim Van den Ende, KV Associates S.A., sem itrekad
kemur hér vid sogu, og annad félag undir stjorn Van den Ende, Allan Corporation. Sam-
kvaemt peim upplysingum sem Eggert J. Hilmarsson gaf { t6lvupostinum voru baedi
félogin skrad 4 eyrikinu Niue i Sudur-Kyrrahafi, med sama heimilisfang og pdstholf og
baedi med Karim Van den Ende sem skrddan stjérnanda (e. ,director). Eggert 1ét fylgja
pé athugasemd ad baedi félogin yrdu lantakendur og Karim Van den Ende myndi skrifa
undir samninga { eigin nafni.

Nokkrum dégum sidar, eda 21. mars 2003, sendi Eggert J. Hilmarsson 6drum starfsmanni
KBL t6lvupdst og bad um ad utfyllt yrou eydublod vegna stofnunar bankareikninga fyrir
KV Associates S.A. og Allan Corporation. Tolvupésturinn hafdi ad geyma somu upplysingar
um félogin og Eggert hafdi 40ur sent Bjarka. Faeinum dogum eftir petta, 26. mars 2003,
sendi Bjarki Diego tolvupost til starfsmanns fyrirteekjapjonustu Kauppings. Tolvupdstur-
inn hafdi ekkert efni en honum fylgdi i vidhengi Excel-skjal med heitinu ,,lending.xls®

betta Excel-skjal hafdi ad geyma sému upplysingar og 4durnefnt Excel-skjal med heitinu
»Bookl.xls“ sem Bjarki hafdi sent Eggerti 18. mars 2003, utan pess ad nu var textinn 4
ensku og aflandsfélogin KV Associates S.A. og Allan Corporation voru komin 1 stad peirra
tveggja aflandsfélaga sem upphaflega var getid um i skjalinu. Pannig breytt leit fyrrnefnt
Excel-skjal, ,lending.xls®, sem Bjarki sendi samstarfsmanni sinum svona ut:

Kaupping banki lends Welling & Partners Inc. 10.031.290
Kaupping banki lends KV Associates S.A. 8.200.000
Total 18.231.290

Kaupthing Bank Luxembourg lends Allan Corporation 11.500.000
Kaupthing Bank Luxembourg lends Welling & Partners Inc. 2.000.000
Kaupthing Bank Luxembourg lends KV Associates 4.000.000
Total 17.500.000

Total Lending 35.731.290

35.731.290

Kaupping banki hf. grants Kaupthing Bank Luxembourg a guarantee in the amount of $ 17.500.000

Allan Corportion lends Welling & Partners Inc. 11.500.000
KV Associates lends Welling & Partners Inc. 12.200.000

Daginn eftir, 27. mars 2003, sendi starfsmadur fyrirtekjapjonustu Kauppings hf. tolvupost
til Bjarka Diego og tilkynnti honum ad lanaskjol vegna uppskiptingar lans Welling &
Partners veeru nanast tilbuin. Pennan dag og pbann neesta attu Bjarki, Eggert og 4durnefndur
starfsmadur fyrirteekjapjonustu Kauppings hf. i frekari télvupdstsamskiptum um skjalagerd
vegna uppskiptingar lansins. Eins og 4dur kom fram eru hinir endanlegu lanssamningar
allir dagsettir 28. mars 2003. Efni peirra er i adalatridum hid sama og sett var fram i t6fl-
unni hér 4 undan utan pess ad fjarhaed lans Kauppings hf. til KV Associates S.A. var um
347 pusund Bandarikjad6lum heerri en par var gert rad fyrir.'** Gerd er stuttlega nanari
grein fyrir samningunum i rammagrein hér neest 4 eftir.

133. Hugsanlega skyrist mismunur pessi af lantokugjaldi (eda 4méta kostnadi) sem lagdist vid hofudstol. Pad atridi skiptir po
ekki mali { heildarsamhenginu hér.
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»Hvenzr geturdu gefid mér upplysingar
um félég sem munu taka vid lani WP2“

- Bjarki Diego { tolvupsti til Eggerts J. Hilm-

arssonar 18. mars 2003 kl. 22.03.
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Nyir lanssamningar vid uppskiptingu a lani Kauppings hf. til Welling & Partners
Limited i mars-april 2003

Uppskipting & lani Kauppings hf. til Welling & Partners Limited fra 13. jantiar 2003 var gero
med nyjum lanssamningum Kauppings hf. og KBL vid aflandsféldgin KV Associates S.A., Allan
Corporation og Welling & Partners Limited. Pessi gerningar folu i sér ad fyrrgreindu upphaflegu
Iani Kauppings hf. til Welling & Partners Limited var skipt upp i smaerri lan sem Kaupping hf. og
KBL skiptu med sér samhlida pvi ad Kauphping hf. 4byrgdist allar lanveitingar sem KBL tdk & sig.
Welling & Partners var a0 hluta til afram lanad beint en fyrrgreind aflandsféldg, sem lantakar
a0 nafni til og , framlanveitendur” a somu fjarhaeedum til Welling & Partners, voru einnig sett
a milli Welling & Partners og lanveitenda. Uppskiptingin fol nanar tiltekio i sér ad pessi lan
komu i stad hins upphaflega lans:

 Kauphing hf. [anadi Welling & Partners Limited 10.031.290 Bandarikjadali. Karim Van
den Ende skrifadi undir fyrir hond Welling & Partners Limited. Sigurdur Einarsson
og Pordur Jonsson skrifudu undir fyrir hond Kauppings hf.

e Kaupping hf. lanaoi KV Associates S.A. 8.546.970 Bandarikjadali. Karim Van den
Ende skrifadi undir fyrir hond KV Associates S.A. Sigurdur Einarsson og Pordur
Jonsson skrifudu undir fyrir hond Kauppings hf.

e KBLI4nadi Allan Corporation 11.500.000 Bandarikjadali. Karim Van den Ende skrifadi
undir fyrir hond Allan Corporation. Tveir starfsmenn KBL skrifudu undir fyrir hond
KBL, annar var Peter Raun en hin undirskriftin er dleesileg.

e KBL lanaoi Welling & Partners Limited 2.000.000 Bandarikjadali. Karim Van den
Ende skrifadi undir fyrir hénd Welling & Partners Limited. Tveir starfsmenn KBL
skrifudu undir fyrir hond KBL, annar var Peter Raun en hin undirskriftin er élzsileg.

e KBLIanadi KV Associates S.A. 4.000.000 Bandarikjadali. Karim Van den Ende skrifadi
undir fyrir hond KV Associates S.A. Tveir starfsmenn KBL skrifudu undir fyrir hond
KBL. Annar peirra var Peter Raun en hin undirskriftin er 6lesileg.

* Allan Corporation lanadi Welling & Partners Limited 11.500.000 Bandarikjadali.
Karim Van den Ende skrifadi undir fyrir baeoi félogin.

* KV Associates S.A. lanadi Welling & Partners Limited 12.200.000 Bandarikjadali.
Karim Van den Ende skrifadi undir fyrir baeoi félogin.

Allir lanssamningarnir voru dagsettir 28. mars 2003 og med gjalddagann 13. jantiar 2005.

Likt og 4dur kom fram fél pessi uppskipting & hinu upphaflega lani ekki i sér neinar eiginlegar
fiarmagnshreyfingar milli framangreindra adila, engar skilmalabreytingar sem mali skiptu og enga
endurgreidslu & hinu upphaflega Iani heldur var hér einungis um ad reeda formbreytingu & pvi.

Rétt er ad fram komi ad lokum ad gerningar sem tengdust pessari uppskiptingu lansins eru
sem fyrr segir dagsettir 28. mars 2003. Hins vegar benda gégn rannséknarnefndarinnar
til bess ad skjalagerd og undirritanir vegna uppskiptingarinnar hafi ad minnsta kosti ad
hluta til ekki klarast fyrr en { april sama ar og einhverjir pessara gerninga pvi verio dag-
settir aftur i timann.

5.6.3 Hlutafjarhaekkun Eglu hf. vegna fyrri kaupsamningsgreidslu til islenska rikisins

Med akvordun hluthafafundar Eglu hf. 25. mars 2003 var hlutafé Eglu hf. heekkad um
3.278.000 krénur ad nafnvirdi 4 genginu 999,7150888. Hlutafjarhekkunin var pvi alls
3.277.066.061 krona ad raunvirdi. Petta var gert til ad meeta askildu eiginfjarframlagi
hluthafa vegna fyrstu greidslu Eglu hf. 4 kaupverdinu fyrir hlutinn { Binadarbankanum til
islenska rikisins. Su greidsla hafoi 4tt sér stad nokkrum dégum adur, eins og rakid var i kafla
5.6.1. bar kom einnig fram a0 Gudmundur Hjaltason hafdi tilkynnt Hauck & Aufhduser
med tolvuposti 18. mars 2003 um hlutdeild bankans i greidslunni og sent greidslufyrirmeeli
vegna hennar. Hann t6k pa fram ad greidslur i nafni Hauck & Aufhiuser yrdu ad hafa
borist inn 4 vidkomandi bankareikninga 21. mars s.4. Petta er { samreemi vid fundargerd
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adurnefnds hluthafafundar Eglu hf. en par var pess getid ad greidslur i Bandarikjadélum
sem hluthafar hefdu pegar greitt til félagsins skyldu midadar vid sama gengi Bandarikjadals

og midad var vi0 ,,pegar hluthafar lanudu félaginu pann 21. mars sl.“**

Rétt er ad fram komi ad { fundargerd umreedds hluthafafundar Eglu hf. er i engu getid
um Welling & Partners Limited eda ad 60ru leyti um pau atvik og pa adila sem tengdust
baksamningunum um hluti Hauck & Aufhiuser { Eglu hf. T upphafi fundargerdarinnar
er getid um ad fundinn hafi setid Olafur Olafsson, formadur stjérnar Eglu hf., sem jafn-
framt hafi tekid ad sér fundarstjorn, og Kristjan Loftsson en auk peirra Finnur Ingélfsson
fh. Vatryggingafélags Islands hf. og Gudmundur Hjaltason f.h. Kers hf., sem einnig hafi
farid med umbod til pess ad fara med ,,hluti Hauck & Authaeuser Privatbankiers KGAA®

5.6.4 Fyrirspurnir endurskodenda i sameiningarferli Kauppings hf. og Blinadarbankans
um malefni Welling & Partners Limited og KV Associates S.A.

Sameining Kauppings hf. og Bunadarbankans atti sér stad { mai 2003. Addragandi sam-
einingarinnar virdist medal annars hafa falid i sér, likt og ekki parf ad koma 4 6vart,
areidanleikakonnun 4 méalefnum beggja félaga sem medal annars endurskodendur komu
ad. Af gognum rannsoknarnefndar ma sja ad endurskodunarskrifstofan Deloitte & Touche
& Islandi (hér eftir D&T) 4tti batt { pvi verki. Medal gagna rannsdknarnefndar eru einnig
afrit af tolvupdstsamskiptum sem stjérnendur Kauppings hf. attu sin 4 milli seint { april
2003 vardandi tilteknar fyrirspurnir sem endurskodendur D&T ho6fou beint til starfsmanna
bankans. Hinn fyrsta af pessum tolvupdstum sendi Steingrimur Karason laust eftir hadegi
25. april 2003 til Hreidars Mas Sigurdssonar og Sigurdar Einarssonar, med afritum 4 P6rd
Jonsson og Bjarka Diego. Yfirskrift tolvupostsins var ,,Félog sem vantar upplysingar um
tryggingar og abyrgdir®. Tolvuposturinn hlj6dadi svo:

L,D&T vildu ad ég upplysti pa um hvada tryggingar veeru til stadar fyrir lanum eftir-
farandi adila:

[...]
KV Associates SA
Welling & Partners Ltd.

Peir eru bunir ad spyrja mig, PJ og BD en ekki fengid négu greinarg6d svor. Spurning
hvad vid getum sagt peim?“!*

bérdur Jonsson, einn vidtakenda ofangreinds tolvupdsts, sendi teepum hélftima sidar
tolvupdst af pessu sama tilefni til Sigurdar Einarssonar, med afriti 4 Bjarka Diego. Yfirskrift
tolvupdstsins var: ,,Spurningar vegna DD“'* [ tolvupéstinum greindi Pérdur fra fyr-
irspurnum endurskodendanna og einnig frd svorum sinum vid peim fyrirspurnum.
Tolvuposturinn hlj6dadi svo:

»Endurskodendurnir eru ad spyrja um 4 adila sem veentanlega verdur beint til ykkar:
[...]

KV Associates S.A. og Welling and Partners: Sagdi ad hvoru tveggja veeru félog sem
sannreynt hefdi verid ad ttu talsverdar eignir og ad negative pledge veeri i peim.

Vildi ad pid vissud hvad ég hefdi sagt.”

Siddegis pennan dag sendi Bjarki Diego svar vid fyrrgreindum télvupdsti Steingrims
Karasonar. Tolvupdsturinn med svari Bjarka var einungis sendur Steingrimi og Sigurdi
Einarssyni en afrit sent ¢ Magnus Gudmundsson hja KBL. Télvupdstur Bjarka hlj¢dadi svo:

»Hvad vardar Welling & Partners Ltd. pa er stadan sem hér segir:

134. T umfjéllun i kafla 5.6.1 um fyrrgreindan télvupést Gudmundar var { beinu framhaldi rakinn télvupéstur Bjarka Diego
til Eggerts J. Hilmarssonar hja KBL sama dag um ad Welling & Partners Limited pyrfti ad senda Hauck & Aufhauser
greidslufyrirmeeli vegna pessara greidslna. Eins og fram kom virdist ekki annad verda radid af peim tolvuposti en ad
Welling & Partners hafi i reynd verid atlad ad standa straum af pessari greidslu i nafni Hauck & Aufhéuser en dyggjandi
gogn um endanleg atvik kringum pessa greidslu skorti p¢ til ad nanar veeri unnt ad fjalla um eda alykta i pvi sambandi.
Vikid er nanar ad pessu atridi i kafla 5.6.6.

135. Felld eru ut nofn 16gadila sem varda ekki efni skyrslunnar.

136. ,,DD" stendur fyrir enska hugtakid ,Due Diligence, 4 islensku ,,dreidanleikakénnun‘.
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»Spurning hvad vid getum sagt peim?“

- Steingrimur Kdrason { t6lvupdsti til Hreid-
ars Mas Sigurdssonar, Sigurdar Einarssonar,
Bjarka Diego og Pérdar Jénssonar 25. april
2003 vardandi fyrirspurnir endurskodenda,
sem unnu ad gerd dreidanleikakénnunar
vegna sameiningar Kauppings og Binadar-
bankans, um lan Kauppings til KV Associates
S.A. og Welling & Partners Limited.

»Sagdi ad hvoru tveggja vaeru félog sem

sannreynt hefdi verid ad aettu talsverdar
eignir og ad negative pledge veeri i peim.
Vildi ad pid vissud hvad ég hefdi sagt.”

- Pérdur Jonsson i tolvuposti til Sigurdar
Einarssonar og Bjarka Diego 25. april 2003
vardandi fyrirspurnir endurskodenda um lan
Kauppings til KV Associates S.A. og Welling
& Partners Limited.
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»Kaupping banki hf. hefur linad
Welling & Partners Ltd. $10,031,290.
[...] Kauppingi banka er kunnugt um
a0 félagid eigi eignir sem standa undir
framangreindum skuldbindingum.

[...]

Kaupping banki hf. hefur lénad KV
Associates S.A. $8,546,970. [...]

Kaupbpingi banka er kunnugt um ad
félagid eigi eignir sem standa undir
framangreindum skuldbindingum.*

- Bjarki Diego i tolvupdsti til Steingrims
Karasonar, Sigurdar Einarssonar og Magntisar
Gudmundssonar 25. april 2003 vardandi
tillogu Bjarka ad svari vid fyrirspurnum
endurskodenda um lan Kauppings hf. til
Welling & Partners Ltd. og KV Associates S.A.
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Kaupping banki hf. hefur 1dnad Welling & Partners Ltd. $10,031,290.

Welling & Partners Ltd. er fjarfestingarfélag og er tilgangur félagsins samkvaemt sam-
pykktum ad festa kaup 4 og eiga hlutabréf, skuldabréf og annars konar verdbréf og kréfur,

lanastarfsemi og énnur starfsemi tengd fjarfestingum.

Kauppingi banka er kunnugt um ad félagid eigi eignir sem standa undir framangreindum
skuldbindingum. Lanid er ad 6dru leyti tryggt med ,,Negative Pledge“-dkvaedi i lanssamn-
ingi adila, auk annars konar ,,Covenants“ sem fela pad m.a. i sér ad Welling & Partners er
6heimilt ad vedsetja nokkrar eignir sinar eda radstafa peim med 6drum heetti an sampykkis
Kauppings banka hf. Auk pess tryggja samningar sem gerdir hafa verid milli stjérnenda
Welling & Partners Ltd. og Kaupthing Bank Luxembourg, ad félagid muni ekKki selja eignir
sinar eda fara ut i annars konar skuldbindingar sem dhrif geetu haft 4 efnahags- og rekstr-
arreikning pess nema til komi sérstakt sampykki starfsmanna Kaupthing Bank

Luxembourg.

Hvad vardar KV Associates S.A. er stadan sem hér segir:
Kaupping banki hf. hefur lanad KV Associates S.A. $8,546,970.

KV Associates S.A. er einnig fjarfestingarfélag og er tilgangur félagsins samkvemt sam-
pykktum hefdbundinn, p.e. ad festa kaup 4 og eiga hlutabréf, skuldabréf og annars konar

verdbréf og krofur, lanastarfsemi og 6nnur sambeerileg starfsemi.

Kauppingi banka er kunnugt um ad félagid eigi eignir sem standa undir framangreindum
skuldbindingum. Lanid er ad 6dru leyti tryggt med ,,Negative Pledge“-dkvaedi i lanssamn-
ingi adila, auk annars konar ,Covenants“ sem fela pad m.a. i sér ad Welling & Partners
[svo] er Oheimilt ad vedsetja nokkrar eignir sinar eda radstafa peim med 6drum heetti 4n
sampykkis Kauppings banka hf. Auk pess tryggja samningar sem gerdir hafa verid 4 milli
stjornenda Welling & Partners Ltd. [svo] og Kaupthing Bank Luxembourg, ad félagid
muni ekki selja eignir sinar eda fara ut { annars konar skuldbindingar sem ahrif gaetu
haft 4 efnahags- og rekstrarreikning pess nema til komi sérstakt sampykki starfsmanna

Kaupthing Bank Luxembourg.*

Um klukkustund sidar aframsendi Bjarki sidastnefnt svar sitt 4 nyjan leik til sému vio-
takenda en n med tvenns konar leidréttingum. Annars vegar breytti hann pa baedi upp-
lysingunum um Welling & Partners Limited og KV Associates S.A. 4 pann hatt ad par
sem adur st60 ad ,,Kauppingi banka [veeri] kunnugt um® ad félogin ettu eignir sem staeedu
undir skuldbindingum beirra st4d i hinu leidrétta svari um baedi félog einfaldlega ad
»félagio [eetti] eignir sem steedu undir skuldbindingunum. Hins vegar leidrétti Bjarki pa
hinar augljésu misritanir { umfjéllun um KV Associcates S.A., sem sjd md { ofangreindri
tilvitnun til fyrra svars hans, par sem nafn Welling & Partners Ltd. kom fram { stad KV
Associates S.A.

DPetta leidrétta sidara svar Bjarka vid tolvuposti Steingrims Karasonar aframsendi Bjarki
Diego svo laust fyrir hadegi 28. april 2003 til Gudnyjar Ornu Sveinsdottur, starfsmanns
Kauppings hf., med athugasemdinni ,,[m]edf. sent skv. samtali®. Eftir hadegi sama dag
sendi Eggert J. Hilmarsson hja KBL t6lvupost til Bjarka med athugasemdinni ,,kiktu 4
petta® Tolvupéstinum fylgdi i vidhengi Word-skjal med heitinu ,,Confirmation-welling®
Skjalid hafdi ad geyma drog ad bréfi fra Welling & Partners Limited til Kauppings hf. med
yfirskriftina ,,re: Loan Proceeds®. Efni draganna vardadi stadfestingu félagsins 4 radstofun
lans fra Kauppingi hf. 28. mars 2003. Samkvamt drogunum var bréfid stilad 4 Gudnyju
Ornu Sveinsdéttur af halfu bankans en gert rad fyrir undirritun Karim Van den Ende af
halfu félagsins. Drogin ad bréfinu hlj6dudu svo:

»Dear Ms. Sveinsdottir,

Upon your request I hereby confirm that Welling & Partners Limited have invested in
unlisted securities for the proceeds of the loan taken with Kaupthing Bank hf,, according to
aLoan Agreement, duly signed on the 28th of March 2003, amounting to USD 10,231,290
(ten million thirty one thousand two hundred and ninety United States dollars).
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As already agreed in the aforementioned Loan Agreement, in particular provision no. 12.1.5
Negative Pledge, the investment was performed with prior approval of Kaupthing Bank hf.“

A medal gagna rannséknarnefndar er sidan télvupdstur sem Eggert sendi halftima sidar
til Gudnyjar Ornu. Tolvupésturinn ber med sér ad framangreind drog ad bréfi hafi fylgt
med honum { vidhengi. I tolvupdstinum kom fram:

»Medfylgjandi er yfirlysing sem 6skad er eftir fra Welling & Partners Limited. Vinsam-
legast stadfestu vid mig ef petta er pad sem dskad hefur verid eftir svo f& megi samskonar
yfirlysingu fra KV...“

Guony Arna sendi Eggerti svar vid pessum t6lvuposti sidar um daginn. Pad hljédadi svo:

»stoppum hér, kappinn er 4 leidinni til min, ég sagdi ad malid veeri ekki nema ménadar-
gamalt og pvi eetti ekki ad vera nein haetta i pessu mati, ég held ad vid bidum alla vega i
bili med frekari adgerdir“

AQ kvoldi pessa dags, 28. april 2003, sendi Bjarki Diego svo Eggerti svohljodandi tolvupdst:
»Samkvemt minum utreikningum [er] petta verdmzeti eigna KV og WP sem eru undir-
liggjandi til tryggingar ldninu:

Welling & Partners — u.p.b. $17,3 milljonir
KV - u.p.b. $14,8 milljonir
Pbarf ad athuga petta betur - petta er of gott til ad vera satt !
Um 20 minttum sidar sendi Bjarki hins vegar svohljédandi télvupést til Gudnyjar Ornu:

»Samkveemt minum upplysingum eru petta verdmeeti eigna KV og WP sem eru undir-

liggjandi til tryggingar vidkomandi lanum:
Welling & Partners — u.p.b. $10,5 milljénir
KV - u.p.b. $8,9 milljénir

Var reyndar rétt i pessu ad tala vid Hreidar sem sagdi mér ad akvedid hefdi verid 4 fundi
med Bl sl. manudag ad mida DD vid dramétin, en gera ekki kénnun 4 pvi sem gerst hefur

eftir &ramét 11«

[ nidurlagi télvupéstsins ma telja ljést ad Bjarki visi til samtals vid Hreidar M4 Sigurds-
son. Af lysingunni md rdda ad Bjarki hafi 4 grundvelli pessara upplysinga fra Hreidari
talid ad lanveiting Kauppings hf. til Welling & Partners Limited vegna baksamninganna
um hluti Hauck & Authiuser i Eglu, sem sidar var skipt upp med peim heetti sem gerd
hefur verid grein fyrir, yroi ekki hluti af pvi sem areidanleikakénnun vegna sameiningar
Kauppings hf. og Bunadarbankans myndi beinast ad. Samhlida sendingu pessa tolvuposts
til Gudnyjar sendi Bjarki 4 ny t6lvupdst til Eggerts par sem hann leidrétti upplysingar i
fyrri tolvuposti hans til Eggerts um verdmeeti ,undirliggjandi eigna“ aflandsfélaganna
tveggja. Tolvuposturinn hljédadi svo:

»Audvitad var petta of gott til ad vera satt,
petta er svona:

WP $10,9 milljénir

KV $8,9 milljénir"

Gudny Arna sendi svo tolvupdst skommu sidar og leidrétti fyrrgreindan skilning Bjarka,
samkvemt samtali hans vid Hreidar M4 Sigurdsson, 4 umfangi areidanleikakénnunar i
sameiningarferli Kauppings hf. og Bunadarbankans:

»ju pad stendur { samningnum ad skoda stérar breytingar (yfir 100 millj) og petta dettur

par undir®

Snemma morguns nesta dag, 29. april 2003, sendi Eggert J. Hilmarsson télvupost til
Gudnyjar Ornu med yfirskriftinni ,,Confirmation®. Tolvupéstinum fylgdu { vidhengi
breytt drog ad pvi bréfi sem 4dur var vitnad til fr4 Welling & Partners til Gudnyjar Ornu
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»Péa vona ég ad Due Diligence madurinn
verdi dnaegdur.

Petta er komid med value og hana nd.“

- Eggert J. Hilmarsson i tolvupdsti til
Gudnyjar Ornu Sveinsdéttur 29. april 2003
vardandi fyrirspurnir endurskodenda um lan
Kauppings hf. til Welling & Partners Limited
og KV Associates S.A.
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fh. Kauppings hf. um stadfestingu a radstéfun lans fra Kauppingi hf. 28. mars 2003.
Tolvuposturinn hlj6dadi svo:

»Pd vona ég ad Due Diligence madurinn verdi dnsegdur.
betta er komid med value og hana nu.

Eg held ad pad veeri ekki verra ef pu skrifadir bréf 4 sitthvort félagid, formlega, par sem

6skad er eftir umraeddum upplysingum ... fyrir feelinn.
Ef petta er { godu lagi pa gefur Karim Gt sambeerilega stadfestingu fyrir KV.*

Vidhengid med tolvupostinum hafdi eins og adur sagdi ad geyma breytt drog ad peirri
stadfestingu Welling & Partners Limited til Kauppings hf. sem samskipti pessi vordudu.
Hin breyttu drog hljédudu svo:

»Dear Ms. Sveinsddttir,

Upon your request it is hereby confirmed that Welling & Partners Limited has for the
proceeds of the loan taken with Kaupthing Bank hf., according to a Loan Agreement, duly
signed on the 28th of March 2003, invested in securities according to the objectives for
which the Company was established. The main objectives according to the Memorandum
of Association of the Company are: To carry on the business of an investment company
and for that purpose to acquire and to hold share stocks, debentures, debentures stocks,
bonds, notes, obligations or securities, and to subscribe for the same subject to such terms
and conditions (if any) as may be thought fit.

It is confirmed as well that the current value of the acquired investment is USD 10,9
million (ten million nine hundred thousand United States dollars) and is covering in full
the principal amount of the Loan together with all unpaid accrued interest and any other

expenses payable.

As already agreed in the aforementioned Loan Agreement, in particular provision no. 12.1.5.

Negative Pledge, the investment was performed with prior approval of Kaupthing Bank hf.*

Af samanburdi pessarar utgafu skjalsins vid fyrri utgafu pess ma sja ad lysingu 4 radstofun
lansins hefur verid breytt fra pvi ad fjarfest hafi verid i ,,0skradum verdbréfum® (e. ,,un-
listed securities®) eins og st6d 1 fyrri atgafunni yfir i ad fjarfest hafi verid i ,,verdbréfum
i samreemi vid tilgang félagsins® (e. ,,securities according to the objectives for which the
Company was established”). Einnig hefur fjarhaed lansins verid tekin ut og hinum nyfengnu
upplysingum fra Bjarka Diego um st6du fjarfestingarinnar verid baett vid.

Rannsokn nefndarinnar hefur ekki leitt i 1jés gogn eda upplysingar um hvort peim svorum til
endurskodenda D&T sem starfsmenn Kauppings hf. 16gdu grunn ad med framangreindum
tolvupostsamskiptum var i reynd komid 4 framfeeri vid endurskodendurna. Augljéslega
liggur par med ekkert nanar fyrir um hvers efnis pau hafi pa endanlega verid, med hvada
hetti pad hafi verid gert og annad { pvi sambandi. Oh&d pvi hvernig fér med veitingu slikra
svara 4 endanum standa hins vegar samskiptin og efni peirra fyrir sinu sem heimild vardandi
baksamningana, framkveemd peirra og afstodu hlutadeigandi einstaklinga til sému atrida.
Nanar verdur vikid ad pvi i samantekt og dlyktunum rannséknarnefndar um efni kaflans.

5.6.5 Sidari greidsla Eglu hf. til islenska rikisins samkveemt kaupsamningi um hlut
rikisins i Binadarbankanum

Samkvaemt kaupsamningi S-hdpsins vi0 islenska rikid um hlut rikisins { Bunadarbankanum
bar kaupendum ad inna af hendi sidari greidslu af tveimur fyrir hlutinn i sidasta lagi 20.
desember 2003. A medal gagna rannséknarnefndar er télvupostur 4 ensku sem Gudmundur
Hjaltason sendi 11. desember 2003 til forsvarsmanna allra adila ad S-hépnum, pad er
Olafs Olafssonar (Ker hf./Egla hf.), Finns Ingélfssonar (VIS hf.), Margeirs Danielssonar
(Samvinnulifeyrissjédurinn) og Axels Gislasonar (Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar)
auk fleiri manna. Télvupdsturinn ber ekki med sér ad hafa verid sendur til neins fulltraa
Hauck & Authiuser. I tolvupdstinum var visad til medfylgjandi deetlunar (e. ,,schedule®)
um sidari greidslu kaupverds fyrir hlutinn i Bunadarbankanum og greidslufyrirmeela fyrir
bankareikning islenska rikisins sem greida skyldi inn 4. Slik greidslufyrirmaeli komu fram
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i tolvupostinum. Gudmundur gat pess i tolvupostinum ad greidslur pyrftu ad hafa borist
inn 4 reikninginn i sidasta lagi 20. desember 2003 og a0 rikisstjérnin veeri mjog afram
um ad engar tafir yrou 4 peim.

[ umreeddri deetlun um sidari greidslu kaupverdsins var lyst skiptingu greidslunnar milli
kaupenda. I henni kom medal annars fram ad hlutur Hauck & Aufhiuser i eiginfjargreidslu
Eglu hf. (greidsla med eigin fé skyldi nema a.m.k. 65% af greidslu Eglu hf. samkveemt
kaupsamningnum um Bunadarbankann) reiknadist sem 12.938.792,31 Bandarikjadalur.

Sem fyrr sagdi var enginn fulltrii Hauck & Aufhduser medal vidtakenda ad pessum
tolvuposti Gudmundar Hjaltasonar 11. desember 2003. Gégn rannsoknarnefndarinnar
bera hins vegar med sér ad 11 dégum sidar eda 22. desember 2003, pad er tveimur dogum
eftir ad greidslur hofdu i sidasta lagi att ad berast til islenska rikisins, hafi Gudmundur
aframsent tolvupoéstinn til Martin Zeil hja Hauck & Authéuser an pess ad beeta vid
neinum athugasemdum.

Pé svo enginn fulltrai Hauck & Aufhduser veeri medal vidtakenda ad framangreindum
tolvupdsti Gudmundar Hjaltasonar 11. desember 2003 um sidari greidslu S-hopsins til
islenska rikisins syna p6 gégn rannséknarnefndar ad 4 sama tima atti Gudmundur i
tolvupostsamskiptum vid Martin Zeil hja Hauck & Aufhéduser. bau télvupdstsamskipti
voroudu tiltekna tillogu Gudmundar vegna fyrirhugadrar hlutafjarhaekkunar Eglu hf. i
tilefni af sidari greidslunni til islenska rikisins."”” Gudmundur sendi Zeil pessa tillogu i
tolvupdsti 12. desember 2003, med afriti til Olafs Olafssonar. I meginatridum gekk hun
ut 4 pad ad vegna hagsteedrar gengisprounar hlutabréfa i KB banka veeri eiginfjarhlutfall
Eglu hf. um 72% sem Gudmundur kvad vera um 1,2 milljérdum islenskra kréna eda 16
milljénum Bandarikjadala heerra en krafist veeri (pad er samkvaemt kr6fu um ad lagmarki
65% eiginfjarfjarmognun Eglu hf. { kaupsamningnum um Bunadarbankann).”*® Gudmundur
kvadst hafa fengid sampykki islenska rikisins fyrir pvi ad falla fra pessari krofu um 65%
eiginfjarfjsrmognun vegna sidari greidslunnar. Pad pyddi ad ségn Gudmundar ad haegt
veeri a0 ,,]aekka® sidari greidsluna um nalegt 16 milljonir Bandarikjadala. Gudmundur
stakk p6 upp 4 ad heildar eiginfjargreidslan yrdi leekkud um 12 milljénir Bandarikjadala
en 4 milljéonum Bandarikjadala yrdi haldid sem vorn gegn hugsanlegri gengislekkun.
Gudmundur 6skadi eftir pvi ad Zeil thugadi petta og léti sig vita hvort hann sampykkti.

Zeil svaradi samdeegurs med tolvuposti til Gudmundar og afriti 4 Olaf Olafsson. Oparft
pykir ad rekja efni svars Zeil nanar, einkum pa vegna pess ad i svari Gudmundar til Zeil
daginn eftir, 13. desember 2003, med afrit 4 Olaf Olafsson sem fyrr, dr6 Gudmundur
tilloguna til baka med eftirfarandi skyringum:

»We need the money to pay the government for the second portion, but subsequently we
might be able to reduce to equity to 65% by selling shares in the bank. The reduction is
approx. USD 16. [svo] Suggest that we complete the payment as originally planned and

come back to this issue later.“

Pessar skyringar Gudmundar vordudu medal annars ad nota pyrfti peningana til ad
borga islenska rikinu adra greidsluna (pad er pa greidslu sem verid var ad framkveema
um pessar mundir og fjallad hefur verid um i pessum kafla) en sidar yrdi heegt ad minnka
eiginfjarhlutfallid nidur { 65% med pvi ad selja hlutabréf i bankanum, pad er Kauppingi
Buinadarbanka hf. Gudmundur lagdi til ad ad greidslan yrdi klarud eins og upphaflega var
etlad en sidar meetti taka aftur upp petta malefni.

Rannsoknarnefnd hefur ekki ndnari gégn eda upplysingar um hvad félst i peim ordum
Gudmundar Hjaltasonar { sidastnefndum t6lvuposti ad klara aetti greidslu Eglu hf. eins
og »upphaflega var @tlad® Vikid er ndnar ad atridum vardandi kaupsamningsgreidslur
Eglu hf. (og S-hopsins) til islenska rikisins { samantekt og dlyktunum um efni pessa kafla
hér neest 4 eftir.

137. Fyrr i skyrslunni er fjallad um samsvarandi hlutafjarhaekkun Eglu hf. i mars 2003 vegna fyrri greidslunnar til islenska
rikisins sem atti sér stad um pad leyti.

138. Sja nanari umfjollun um efnisdkveedi kaupsamningsins 16. jantar 2003 um hlut rikisins { Binadarbankanum { kafla 3 i
skyrslunni.
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5.6.6 Samantekt og alyktanir rannséknarnefndar

[ kaflanum var gerd grein fyrir uppskiptingu hins upphaflega lans Kauppings ht. til Welling
& Partners. Oparft pykir ad draga pau atridi sérstaklega saman hér umfram pad sem gert
var i vibkomandi umfj6llun. Han veitir naudsynlegt samhengi fyrir sidari umfjéllun um
uppgreidslur allra ahvilandi lana Welling & Partners { mai 2004.

Einnig var fjallad um fyrirspurnir endurskodenda vid areidanleikakonnun i tengslum vid
fyrirhugadan samruna Kauppings hf. og Binadarbankans til stjornenda og starfsmanna
Kauppings hf. vardandi skuldir og tryggingar aflandsfélaganna Welling & Partners og KV
Associates S.A. gagnvart Kauppingi hf."* Umfjollunin varpadiljési & hvernig vidkomandi
stjornendur og starfsmenn Kauppings hf. h6fdu varann 4 gagnvart slikum fyrirspurnum
og stilltu saman strengi um hvernig skyldi svara peim. Eins og tekid var fram i nidurlagi
peirrar umfjéllunar er med 6llu 6vist hvort eda pa hvernig slik svor voru ad endingu gefin,
hvad pa hvers efnis pau hafi pa endanlega verid, en gégnin sem slik standa 6had pvi til
vitnis um vidhorf og fyriretlanir vidkomandi starfsmanna Kauppings hf. i pessum efnum.

bau svor og yfirlysingar sem pannig voru a.m.k. undirbdnar innan vidkomandi hops
starfsmanna Kauppings hf. vegna fyrirspurna endurskodendanna lutu i meginatridum ad
pvi ad félogin ettu ,eignir® eda ,undirliggjandi eignir® sem steedu undir lanunum. Pau
lutu einnig ad pvi ad vedsetningarbann (e. negative pledge), auk annars konar takmarkana
ilanssamningum 4 radstofunarrétti yfir eignunum, tryggdu neegilega hagsmuni Kauppings
hf. vegna ldnanna. I hinum undirbtinu svérum og yfirlysingum var ad auki skirskotad til
Hfjarfestingar® Welling & Partners fyrir andvirdi lansins fra Kauppingi hf.'*°

Ad mati rannsoknarnefndarinnar gat pessi ordanotkun um ,.eign“ og . fjarfestingu Welling
& Partners, og 4 sinn hatt einnig dtreikningar um stodu peirrar fjarfestingar sem starfs-
mennirnir sendu & milli sin, ekki stadid fyrir annad en rétt félagsins samkvemt baksamn-
ingunum til hluta Hauck & Aufhduser i Eglu hf. — og par med i Bunadarbankanum eda,
4dur en langt um lidi 4 pessum tima (seint { april 2003), i sameinudum banka Kauppings
hf. og Bunadarbankans.

Loks var i pessum kafla gerd grein fyrir peim gognum og upplysingum rannséknarnefndar
sem liggja fyrir um badar greidslur Eglu hf. (samhlida 60rum i S-hépnum) til islenska
rikisins & grundvelli kaupsamningsins um hlut rikisins { Bunadarbankanum, pad er fyrri
greidsluna i mars 2003 og sidari greidsluna i desember sama ar. Pessum greidslum tengdust
svo hlutafjarheekkanir Eglu hf. 4 somu timum i pvi skyni ad fjarmagna greidslurnar. Vikid
var stuttlega ad fyrri hlutafjarhaekkuninni i kaflanum.

St umfjollun tengist atridum sem lita verdur endanlega 4 sem 6upplyst { rannsokn nefndar-
innar, annars vegar um fjarmognun pessara tveggja kaupsamningsgreidslna Hauck &
Authéuser til islenska rikisins og hins vegar um ndnari radst6fun hinnar handvedsettu
innstaedu Welling & Partners hjd pyska bankanum. Nefndin telur umreedd atridi ekki hafa
meginpydingu i rannsékn nefndarinnar en telur engu ad sidur rétt vegna samhengis ad
draga pau hér stuttlega saman.

Likt og 40ur hefur komid fram var grunnforsenda baksamninganna st ad tryggja Hauck &
Authéuser skadleysi af 6llum hugsanlegum fjarframlogum til Eglu hf. vegna fjarfestingar
pess félags { Bunadarbankanum. I adfararordum soluréttarsamningsins var gerd grein
fyrir pvi ad slik fjarframlog sem Hauck & Authiuser beeri ad greida myndu koma til
med hlutafjarheekkunum i Eglu hf. og verda { tvennu lagi. Pad var i samremi vid akvaedi
kaupsamnings S-hopsins og islenska rikisins um tviskiptingu greidslna fyrir hlutinn i
Bunadarbankanum. Adfararordin greindu nanar frd timasetningum og fjarhaedum slikra
tveggja fjarframlaga sem Hauck & Aufhauser beeri ad greida og gengu peer radagerdir eftir
i meginatridum. ,,Soluréttarverdio“ (e. Put Price) samkveemt baksamningunum (og par

139. Sidarnefnda félagid var i hopi peirra aflandsfélaga sem gerd voru ad ,,Jantkum® vid uppskiptingu hins upphaflega lins
til Welling & Partners.

140. Var ba einskis getid um hid upphaflega lan til félagsins sem skémmu adur, fyrir uppskiptingu pess, hafdi numid meira en
prefalt heerri fjarheed. Einnig var { engu vikid ad tengslunum milli Welling & Partners og KV Associates S.A. eda tildrogum
og tengslum lanveitinga Kauppings hf. til félaganna. Pau atvik m4 kalla augljés i ljési fyrri umfjéllunar i skyrslunni.
Pannig var KV Associates S.A. adeins millilidur til malamynda, og nyordinn slikur i ofanalag, i skuldasambandi Welling
& Partners og Kauppings hf. Pad skuldasamband hafdi ekki tekid neinum breytingum sem mali skiptu med uppskiptingu
hins upphaflega ldns nokkru 4dur.
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med einnig hugsanlegt kaupverd Welling & Partners a grundvelli forkaupsréttar pess)
var pessu til samreemis dkvardad i ordum sem ,,fjarhad j6fn hlutafjarframlagi Hauck &
Aufhauser til Eglu hf.“ Fjarhaed hinnar handvedsettu innsteedu Welling & Partners tok
einnig samkvaemt pessu mid af peirri fjarheed sem vid gerd baksamninganna var gert rad
fyrir ad petta hlutafjarframlag myndi nema, pad er rumlega 33,5 milljonir Bandarikjadala,
ad vidbeettum tveimur milljénum Bandarikjadala vegna poknunar Hauck & Aufhduser og
hugsanlegs frekari kostnadar sem Welling & Partners kynni ad verda dbyrgt fyrir gagnvart
Hauck & Aufhauser.

Hin handvedsetta innsteda stéd medal annars til tryggingar fjarskuldbindingum Hauck
& Aufhiuser vegna fyrrnefndra fjarframlaga til Eglu hf. sem bankinn yrdi med ti0 og tima
krafinn um. I nidurlagi adfararorda ved- og tryggingasamningsins var tilgangi samnings-
ins um tryggingar til handa Hauck & Aufhduser lyst med samandregnum heetti, medal
annars svo ad Hauck & Aufhauser hefdi tryggingu fyrir annars vegar kaupverdi hluta i
Eglu hf. gagnvart Welling & Partners ef soluréttur veeri nyttur og hins vegar hvers konar
skuldbindingu sem risi af kaupsamningnum vid islenska rikid (e. ,,any obligation arising
from the Share Purchase Agreement with the State of Iceland®).

Fyrrgreind 6upplyst atridi vardandi fjarmognun kaupsamningsgreidslna Hauck & Auf-
héuser til islenska rikisins og radstéfun hinnar handvedsettu innsteedu eru { hnotskurn
eftirfarandi: Annars vegar hvort Hauck & Aufhiuser hafi hugsanlega med sjalfstaedum og
utanadkomandi heetti fjarmagnad timabundid umraddar tveer kaupsamningsgreidslur i
nafni bankans til islenska rikisins eda hins vegar hvort peer hafi, med milligongu Welling &
Partners, einfaldlega verid greiddar af hinni handvedsettu innstaedu, hvor 4 sinum tima.'*!

Til ad gera langa sogu stutta telur rannsoknarnefndin ad fyrirliggjandi gogn nefndarinnar
sem pessu tengjast geetu bent til pess ad atvik hafi i reynd verid med peim heetti ad umraedd
fjarframlog Hauck & Aufhduser til Eglu hf. hafi verid fjarmognud, hvor fyrir sig, med hinni
handvedsettu innsteedu og greidd af henni. Pad sem helst fengi stutt pad fer hér 4 eftir.

I pvi sambandi ma 1 fyrsta lagi horfa til pess ad hin handvedsetta innsteeda st6d ekki adeins
til tryggingar krofu Hauck & Authéuser til kaupverds fra Welling & Partners pegar eig-
endaskipti feeru fram 4 grundvelli s6lu- eda forkaupsréttar samkvaemt baksamningunum.
Hun st60 jafnframt til tryggingar krofu bankans vegna hvers konar skuldbindingar sem
risi af kaupsamningnum vid {slenska rikid um hlutinn i Bunadarbankanum. Af sjalfu
sér leidir ad kaupsamningsgreidslur kaupenda samkvaemt peim samningi urdu taldar til
slikra skuldbindinga. Baksamningarnir gerdu pvi einnig rad fyrir ad innstaedan steedi til
tryggingar skuldbindingum Hauck & Aufhéuser vegna slikra greidslna.

[ 63ru lagi m4 lita til tolvupéstsamskipta Martin Zeil og Bjarka Diego 20. jantiar 2003,
eda fjorum dogum eftir undirskrift baksamninganna. Pau vordudu hvernig skyldi fara
med avoxtun hinnar handvedsettu innstaeedu, sem baksamningarnir gerdu rad fyrir sér-
stoku samkomulagi adila um."* Zeil lagdi pa til vid Kauppingsmenn, sem vitaskuld féru
med malefni Welling & Partners i reynd, ad einfaldasta lausnin veeri ad engir vextir vaeru
greiddir af innstaedunni til ad ekki skapadist neinn fjarmagnskostnadur (e. ,,cost of carry®)
vegna pess. Bjarki tilkynnti Zeil sidar pennan dag i nafni Welling & Partners ad petta veeri
sampykkt, med peirri athugasemd ad par med myndi enginn fjirmagnskostnadur fylgja
vorslum Hauck & Aufhéuser 4 innsteedunni og petta veeri ,,hin einfalda ,,ndll-nidurstada™
Likt og a0ur hefur komid fram 14 4 bak vi0 pessi skodanaskipti og samkomulag Zeil og
Bjarka ad Welling & Partners hafdi undirgengist i baksamningunum ad tryggja Hauck &
Authiuser skadleysi af 6llum fjarmagnskostnadi vegna baksamninganna. Af pessu sést
ad adilar baksamninganna fylgdu hinni einféldu ,,ntll-nidurstodu® sin 4 milli vardandi
vaxtakostnad af hinni vedsettu innstaedu, sérstaklega til ad fordast ad fjarmagnskostnadur
skapadist hja Hauck & Aufhauser. I pvi ljési metti einnig telja likur 4 ad sému stefnu hefdi
verid fylgt vardandi hugsanlegan (og liklega mun heerri) fjirmagnskostnad sem skapast
hefdi ef Hauck & Aufhéduser hefdi fjarmagnad kaupsamningsgreidslur sinar til islenska

141. A bak vid pessi dlitaefni byr ad sjalfségdu endanlega spurningin um pad hvort Hauck & Aufhauser hafi yfirhéfud tt
nokkurn patt i pvi, 4 neinum tima og i neinum skilningi, ad fjarmagna hlutdeild Eglu hf. i kaupunum 4 hlut rikisins
Buinadarbankanum.

142. Sja nénar i kafla 5.4.8.
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rikisins gegnum Eglu hf. um lengri eda skemmri tima med sjalfsteedum og utanadkom-
andi heetti. Med sama heetti maetti pa telja sidarnefnda méguleikann ésennilegan 1 ljosi
pess ad einmitt st fjarhad sem purfti, eyrnamerkt pessum sama tilgangi, 14 vaxtalaus sem
innsteeda 4 reikningi hja bankanum sjalfum.

[ pridja lagi meetti 4 grundvelli gagna nefndarinnar feera rok fyrir pvi ad pegar kom ad pvi
a0 Hauck & Aufhiuser bar ad reida fram hina fyrri af pessum kaupsamningsgreidslum hafi
einmitt komid fram fyrirmeeli um ad st greidsla skyldi fjarmognud med tilsvarandi hluta
hinnar handvedsettu innsteedu. Af gognum nefndarinnar vardandi fyrri kaupsamnings-
greidslu Eglu hf. til islenska rikisins ma pannig sjd ad Gudmundur Hjaltason, sem s um
a0 tilkynna Hauck & Aufhduser um hlut bankans i peirri greidslu, sendi slika tilkynningu
strax neesta dag til Bjarka Diego hja Kauppingi hf. sem opinberlega vardadi petta malefni
ekki med neinum heetti. Bjarki aframsendi svo somu tilkynningu umsvifalaust til Eggerts
J. Hilmarssonar hja KBL med peim fyrirmaelum, sem skirskotudu til tilkynningarinnar, ad
bad pyrfti ad ,,senda greidslufyrirmeeli skv. nedangreindu fra Welling & Partners til Hauck
& Authiuser i Munchen®'* Eins og nnar var lyst i tilvisudum fyrri kafla skyrslunnar telur
rannséknarnefnd ad minnsta kosti ljost af pessu ad Bjarki hafi pannig gefid fyrirmeeli
um ad pessi kaupsamningsgreidsla Hauck & Aufthduser skyldi med milligongu Welling
& Partners greidd af hinni handvedsettu innsteedu. Ekkert liggur hins vegar nanar fyrir
i gognum rannséknarnefndar um frekari samskipti pessu tengd, par 4 medal hvort pessi
fyrirmeeli Bjarka hafi verid framkveemd og pd hvernig.

Enda pétt framangreind gogn gefi pannig visbendingu um ad kaupsamningsgreidslur
Hauck & Aufhéuser til islenska rikisins hafi verid fjarmagnadar med hinni handvedsettu
innstedu verdur hér sem fyrr ad leggja dherslu 4 ad gognin geta ekki talist dyggjandi
um betta. Onnur gogn nefndarinnar varpa heldur ekki dyggjandi ljési 4 petta. Par med
verdur ad lita 4 petta atridi sem Supplyst i rannsékn nefndarinnar. Nefndin telur heldur
ekki naegar forsendur liggja fyrir til ad alyktad verdi med fullneegjandi heetti um hvernig
pessu kynni i reynd ad hafa verid farid.

Hvad sem 6llu lidur um framangreint er p6 jafnframt ljost ad dvissa um petta tiltekna
atridi hefur pegar allt kemur til alls engin teljandi dhrif & grundvallarnidurst6du nefndar-
innar vardandi fjarmognun 4 patttoku Hauck & Aufhduser i kaupunum 4 hlut rikisins
i Bunadarbankanum.

Pannig liggur fyrir ad alveg 6h4d pvi hvort eda hversu liklegt megi telja ad Hauck &
Aufhduser hafi hugsanlega fjarmagnad med sjélfsteedum og utanadkomandi heetti kaup-
samningsgreidslur bankans til islenska rikisins breytir bad engu um ad leggja verdur til
grundvallar hér ad adrir adilar en Hauck & Aufhduser, og pa Kaupping hf,, hafi i reynd
veitt pa fjarmognun, { mesta lagi pa eftir ad pyski bankinn hefdi timabundid lagt ut fyrir
slikum kostnadi.

DPetta leidir af peirri einfoldu asteedu, sem nanari grein var gerd fyrir { umfjollun um efni
baksamninganna hér 4 undan, ad Hauck & Authduser var undir 6llum kringumstaedum
tryggt skadleysi samkveemt baksamningunum bzdi af slikum fjarframlégum sem og 6llum
hugsanlegum fjarmagnskostnadi vegna peirra. Ad endingu hefdi pvi Welling & Partners
eftir sem adur borid allan pann kostnad og fjArmognunin ad 6llu leyti { reynd pannig ekki
verid bankans heldur Welling & Partners og par med Kauppings hf.

Samkveemt framangreindu ma pannig 4 grundvelli gagna rannsoknarnefndarinnar alykta
eftirfarandi um fjarmoégnun a patttoku Hauck & Aufhduser gegnum Eglu hf. { kaupum 4
hlut rikisins Bunadarbankanum: St fjArmognun var ad minnsta kosti i reynd og endan-
lega, ef ekki fra upphafi og ad 6llu leyti, fra Kauppingi hf. en ekki Hauck & Aufhiuser
sjalfum og 4vallt, hvad sem 6llu 60ru lidur, einungis 4 dheettu Kauppings hf. en ekki
Hauck & Aufhéuser.

5.7 Atvik & arinu 2004

Hér verdur fyrst gerd grein fyrir gognum og upplysingum rannséknarnefndar um ad-
draganda og atvik vardandi s6lu Eglu hf. 4 hlutabréfum i Kauppingi Bunadarbanka hf. i

143. Sja nanar i kafla 5.6.1.
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februar 2004."* Su sala tengdist svo med vissum hzetti peim atvikum sem mestu varda i
pessum kafla skyrslunnar, pad er fyrri vioskiptunum sem Welling & Partners og Hauck
& Aufhéuser attu 4 grundvelli baksamninganna med hlutina i Eglu hf. bau vidskipti attu
sér stad { april 2004. Einnig er i kaflanum fjallad um litils hattar leekkun sem gerd var a
fyrri hluta ars 2004 4 hinu svokallada ,,s6luréttarverdi“ samkvaemt baksamningunum. ba
er i kaflanum gerd grein fyrir uppgreidslu allra ahvilandi skulda Welling & Partners vid
Kaupping hf., pad er i gegnum uppgreidslu ldnanna sem ordid hofdu til vid uppskiptingu
hins upphaflega lans Kauppings hf. til félagsins 1 jantiar 2003. Loks er fjallad um tiltekin
atvik i desember 2004 vardandi fyrirhugud vidskipti 4 peim tima, sem ekki vard af, med
eftirstandandi hluti Hauck & Aufhauser { Eglu hf.

5.7.1 Minnisblad Olafs Olafssonar i jantar 2004 um radstofun & hlutum Eglu hf.
i Kauppingi-Banadarbanka hf. og hlutum Hauck & Aufhéuser i Eglu hf.
Samkvaemt kaupsamningi islenska rikisins og S-hépsins um hlut rikisins { Binadarbank-
anum voru tilteknar takmarkanir 4 radstofun hins keypta hlutar, eda kvadir um 6breytt
eignarhald, settar af hélfu rikisins sem seljanda. Um petta hefur 4dur verid fjallad. I
meginatridum lutu paer ad pvi ad S-hépnum var 6heimilt ad radstafa tilteknum hluta hinna
keyptu hluta, sem samanlagt namu 33,3% af ttgefnu hlutafé Bunadarbankans, i 21 manud
fra undirskrift kaupsamningsins.'*® A hinn béginn var S-hépnum heimilt én takmarkana
a0 radstafa afganginum af hinum keypta hlut en hann nam { heildina 45,8% af ttgefnu
hlutafé Bunadarbankans eins og komid hefur fram. S-hépnum var samkvaemt pessu EE’gnlzal;i l::xlmlltr ;lfg nééifr;l;aupgf;i;]
heimilt ad radstafa an sérstakra takmarkana 12,5% af utgefnu hlutafé Bunadarbankans. ilgir (% og m;as'etlniangar) i;:rlnnin;i
A medal gagna rannséknarnefndar er skjal dagsett 14. jantiar 2004 sem ber med sér ad vid rikisstjérnina.
stafa fra Olafi Olafssyni. bad ber yfirskriftina ,, Minnisblad“ og fjallar um fyrirhugada solud  Egla hf. greidir Hauck & Aufhiuser
hlutum Eglu hf. i Kauppingi Bunadarbanka hf. og radstéfun 4 hlutum Hauck & Aufhéuser ~ s6luandvirdi hluta i KB, ad fradregnum

, L . g skatti og solupoknun. (skattar 10% og
i Eglu hf. Minnisbladid hljédar svo: poknun og kostnadur allt ad 3%).

»Egla hf. selur sig nidur i Kaupping - Bunadarbanki hf. i samreemi vid heimildir (% og Pegar biid er ad greida upp allan eignar-

timasetningar) { samningi vi0 rikisstjérnina. hluta Hauck & Aufhduser, med pvi ad
selja pad sem selja m4, er hugsanlegt ad

Egla hf. greidir Hauck & Aufhiuser s6luandvirdi hluta i KB, ad fradregnum skatti og Ker hf. auki sinn hlut med pvi ad kaupa

solupoknun. (skattar 10% og péknun og kostnadur allt ad 3%). }E‘fufk &] fohéuser alfarid ut ur Eglu
ent. [svo

begar buid er ad greida upp allan eignarhluta Hauck & Aufhéuser, med pvi ad selja pad
sem selja m4, er hugsanlegt ad Ker hf. auki sinn hlut med pvi ad kaupa Hauck & Aufhiuser - Ur minnisbladi Olafs Olafssonar, dags. 14.
januar 2004, um fyrirhugada s6lu 4 hlutum
Eglu hf. i Kauppingi-Btinadarbanka hf. og

s . . , , . . . radstofun 4 hlutum Hauck & Aufhauser
Ganga parf fra tilkynningu inn 4 verdbréfaping vegna pessara vidskipta. Eglu hf.

alfarid ut ar Eglu ehf. [svo]

Gengid verdur i soluna eftir 12. februar, pegar uppgjorin hafa verid birt.

Heimilt ad selja:

Heildar eign Eglu 63.337.092,00 hlutir

[svo]!#

Ma selja strax 27,29% (12,5%) 17.830.492,40 hlutir

Ma selja med leyfi 12,71% (5,82%) 8.304.344,39 hlutir
40% 26.134.836,79 hlutir

Oselt m.v. 16. okt. 04 60% 39.202.255,21 hlutir

Eignarhlutir H&A eftir fyrri sélur  10% 6.533.709,21 hlutir*

Likt og sj4 m4 af efni pessa minnisblads Olafs Olafssonar er i pvi gerd daetlun um solu Eglu
hf. 4 hlutum i Kauppingi Bunadarbanka hf. midad vio svigram til pess vegna a0urnefndra
takmarkana 4 radstofun hluta i bankanum samkveemt kaupsamningnum vid islenska rikid

144. Kaupping Bunadarbanki hf. tok upp heitid KB banki um dramétin 2003-2004 en fyrra heiti bankans kemur pé vida fyrir
i gognum rannsoknarnefndarinnar, sem og opinberum gégnum, fra og med peim tima. [ umfjéllun hér 4 eftir koma pvi
beedi heitin fyrir ad nokkru marki.

145. Pratt fyrir petta var p6 heimilt med leyfi islenskra stjornvalda ad selja hlut sem nam 5,82% af utgefnu hlutafé Bunadar-
bankans, med tilteknum nanari skilyrdum sem ekki er porf ad rekja hér.

146. Heildareign Eglu hf. i Kauppingi - Biinadarbanka hf. var samkveemt 6drum gégnum rannséknarnefndarinnar 65.337.092
hlutir. St tala samraemist peim télum sem koma fram nedar i minnisbladinu (26.134.836,79 hlutir og 39.202.255,21 hlutir).
Heér er pvi liklega um innslattarvillu ad reeda og rétt tala hér liklega fyrrnefnd tala um heildareign Eglu hf. { bankanum 4
pessum tima.
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um hlutinn { Bunadarbankanum. Minnisbladid ber einnig med sér ad til hafi stadid ad
selja nidur pa hluti i Kauppingi Bunadarbanka hf. sem téldust tilheyra Hauck & Aufhauser
gegnum Eglu hf. og greida Hauck & Aufhauser soluandvirdid eda med 60rum ordum ad
i reynd veeri Hauck & Aufthéduser ad ,.selja sig nidur® { Kauppingi Bunadarbanka hf. b4
er i minnisbladinu vikid ad pvi ad pessu naest veeri hugsanlegt ad Ker hf. keypti Hauck &
Aufhauser alfarid ut ar Eglu hf.

[ sidari hluta minnisbladsins er pessi dztlun sett fram { ndnari tlulegum atridum. Medal
annars er gert rad fyrir ad selja megi um 17.830.492 hluti strax og stendur innan sviga {
samhengi vid pa rddagerd adurnefnt 12,5% hlutfall hlutafjar i Bunadarbankanum sam-
kveemt kaupsamningi S-hépsins og rikisins sem ekki var bundid neinum takmérkunum
um radstofun. Sja ma ad minnisbladid gerir ad auki rad fyrir ad heimild til ad selja 5,82%
hlut til vidbdtar med dkvednum skilyrdum yrdi nytt til fullnustu og pannig yrdu seldir
samanlagt um 26.134.837 hlutir. Samkvemt pvi var gert rad fyrir ad pegar 21 manadar
timabilid med takmorkunum 4 radstéfunum samkveemt kaupsamningi S-hopsins og islenska
rikisins rynni at 16. oktober 2004 atti Egla hf. ramlega 39 milljonir hluta i bankanum og
af pvi eetti Hauck & Aufhduser ébeint um 6,5 milljonir hluta eftir fyrri sélur.

Eins og fram kemur i umfjéllun i pessum kafla gekk framangreind deetlun sem sett var
fram { minnisbladi Olafs Olafssonar { meginatridum eftir 4 neestu manudum ad pvi undan-
skildu a0 Egla hf. seldi ekki jafnmikid af hlutum i Kauppingi Bunadarbanka hf. og gert
var rad fyrir i minnisbladinu. bar med minnkadi eignarhlutur sem Hauck & Aufhiuser
taldist eiga i Eglu hf./Kauppingi Binadarbanka hf. ekki jafnmikid og gengid var ut frd i
minnibladinu ad yrdi raunin & alidnu ari 2004.

5.7.2 Egla hf. selur hluti i Kauppingi Blinadarbanka hf.

Siddegis 20. febrtiar 2004 birtist eftirfarandi tilkynning 4 heimasidu Kauphallar Islands
undir yfirskriftinni ,,Kaupping Binadarbanki - Innherjavidskipti“:

Egla hf. hefur i dag, 20. februar, selt 17.832.176 hluti i Kauppingi Bunadarbanka hf. a
genginu 265 4 hlut. Beinn eignarhlutur félagsins fyrir séluna nam 65.337.091 hlutum, eda
14,83%, en nemur 47.504.915 hlutum, eda 10,78%, eftir s6luna.

Pbyski bankinn Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA var eigandi ad 50% hlut i Eglu hf.
og mun eignarhlutur hans i pvi félagi minnka en eignarhluti Kers hf., sem atti fyrir 49,5%
hlut { Eglu hf,, vaxa ad sama skapi. Vatryggingafélag Islands hf. (VIS) 4 0,5% eignarhlut
i Eglu hf. Pessi sala er { samreemi vid stefnu Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA,
um ad minnka eignarhlut sinn i bankanum eins og tilkynnt var pegar kaup & bréfunum
attu sér stad.

Egla hf. er fruminnherji { Kauppingi Bunadarbanka hf. { krafti eignaradildar félagsins sbr. 1.
tl. 2. mgr. 43. gr. laga nr. 33/2003. Tilkynningin er gerd i samraemi vid 47. gr. laga nr. 33/2003.

Soluverd 4 hlutunum samkvaemt upplysingum i tilkynningunni um fjolda peirra og gengi
i vidskiptunum var 4.725.526.640 krénur. Sé pessi tilkynning borin saman vid minnisblad
Olafs Olafssonar sem 4dur var rakid mé sja ad gert var rad fyrir sendingu slikrar tilkynn-
ingar i minnisbladinu og einnig ad sala Eglu hf. t6k nokkurn veginn til peirra hluta i
bankanum sem félaginu var heimilt ad selja an takmarkana, eda um 17,8 milljéna hluta,
likt og rakid var i minnisbladinu.'*” ba hefur salan att sér stad 4 peim tima sem gert var
rad fyrir i minnisbladinu (,.eftir 12. febraar®).

[ annarri efnisgrein tilkynningarinnar kemur fram ad Hauck & Aufhiuser ,,[hafi verid]
eigandi ad 50% hlut { Eglu hf. og [myndi] eignarhlutur hans i pvi félagi minnka en hlutur
Kers hf. [...] vaxa a0 sama skapi“ Fram kemur sidan ad petta hafi verid i samraemi vid
yfirlysta stefnu Hauck & Aufhduser um ad ,,minnka eignarhlut sinn“ { Kauppingi Bun-
adarbanka hf.

Ordalag tilkynningarinnar er ad pessu leyti nokkud 6ljost og erfitt ad sla fastri nakvemri
merkingu pess. Ad 6llu virtu virdist petta helst verda skilid svo ad tilkynningin hafi ad pessu

147. I minnisbladinu eru peir hlutir tilgreindir 17.830.492,40 hlutir en samkveemt tilkynningunni voru seldir 17.832.176 hlutir.
A milli munar 1684 hlutum.
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leyti att ad gefa til kynna ad sala Eglu hf. hafi verid af peim hlutum félagsins i Kauppingi
Bunadarbanka hf. sem taldir voru tilheyra Hauck & Aufhéduser gegnum Eglu hf. en ad
sameigandi Hauck & Aufhéuser ad Eglu hf., Ker hf., myndi afram halda 4 hlutum sem
félagid eetti gegnum Eglu hf. { Kauppingi Bunadarbanka hf. og auka hlut sinn { Eglu hf. i
6drum og dtilgreindum sidari vidskiptum vid Hauck & Aufhéuser. Aurnefnt minnisblad
Olafs Olafssonar gengur enda { sdmu 4tt og eins og sidar verdur rakid attu sér sidar stad
einmitt slik vidskipti milli Hauck & Aufhéuser og Kers hf.

Samkvaemt gégnum og upplysingum rannséknarnefndarinnar hafdi Kaupping Bunadar-
banki hf. milligéngu um pessi hlutabréfavidskipti. Verdbréfamidlari hja bankanum sa
samkvamt gégnum rannséknarnefndar um ad framkveema vidskiptin og um ad tilkynna
pau i vidskiptakerfi Kauphallar Islands. Af gdgnum rannséknarnefndar m4 rada ad bank-
inn hafi keypt bréfin af Eglu hf. inn 4 sinar baekur og svo selt pau afram samdegurs til
dreifds hops fjarfesta, par 4 medal einstaklinga, fyrirtaekja og lifeyris- og verdbréfasjoda,
i flestum tilvikum & sama gengi, 265, og { hinum tilkynntu vidskiptum. Steerstan hluta
bréfanna, naestum 11 milljénir hluta, keypti bankinn sjélfur eda einingar (sj6dir eda
deildir) innan hans.

Soluhagnadur af hlutabréfasélunni, sem nam 4.701.898.757 kronum ad fradregnum
kostnadi og poknun bankans, var lagdur inn 4 bankareikning Eglu hf. hja Kauppingi
Bunadarbanka hf. pann 25. febrtar 2004. [ umfjéllun sidar { pessum kafla verdur gerd
grein fyrir endanlegri radstofun pessara fjsrmuna samkvemt gognum og upplysingum
rannsOknarnefndarinnar par ad latandi.

5.7.3 Osk Eglu hf. til vidskiptaraherra um heimild félagsins eda hluthafa pess

til ad eiga vidskipti med hluti i félaginu
Fyrr 1 skyrslu pessari var gerd grein fyrir erindi Kristins Hallgrimssonar heestaréttarlog-
manns fyrir hond Eglu hf. til vidskiptaradherra 27. febrtiar 2004, eda viku eftir birtingu
fyrrgreindrar tilkynningar um solu Eglu hf. 4 hlutum { Kauppingi Bunadarbanka hf. bar
var 6skad eftir pvi ad ,,[Egla hf.] og/eda ntiverandi hluthafar i Eglu hf. [fengju] heimild til
ad eiga vidskipti sin { milli med hluti { Eglu hf.“ I erindinu sagdi nanar tiltekid:

»Iil stendur, ef umbedid sampykki verdur veitt, ad Hauck & Aufhéuser Privatbankiers
KGAA minnki hlut sinn { félaginu med solu 4 hluta hluta sinna til annarra hluthafa
félagsins og/eda Eglu hf. um taep 33%, pannig ad eignarhlutur Hauck & Aufhduser minnki
ur hlutum ad nafnverdi kr. 7.239.000,00, sem taka til 50% alls hlutafjar i félagsins, i hluti
a0 nafnverdi kr. 2.505.307,00, sem taka til 17,31% alls hlutafjar { Eglu hf.

Vidskiptaradherra veitti umbedid sampykki vid erindinu 8. mars 2004. [ kafla 5.7.5 hér 4
eftir er nanar fjallad um pau vidskipti med hluti Hauck & Aufhauser i Eglu hf. sem éattu sér
stad { kjolfarid. Fyrst verdur vikid ad tvennu 6dru sem einnig atti sér stad 4 pessum tima.

5.7.4 Kaupverd samkveaemt sdluréttarsamningnum laekkad. Télvupostsamskipti
Hreioars Mas Sigurossonar og Ralf Darpe hja Société Générale

5.7.4.1 Laekkun kaupverds samkvaemt séluréttarsamningnum

[ umfjéllun um baksamningana tvo hér 4 undan var getid um ad peir f6lu { sér pann
moguleika ad hid svonefnda ,,s6luréttarverd“ (e. Put Price) samkveemt s6luréttarsamn-
ingnum, og hin handvedsetta innstaeda par med, kynni ad leekka fra pvi sem gert var
rad fyrir i baksamningunum. Likt og nanar kom fram par var dkveedi um petta sett inn i
soluréttarsamninginn seint i samningagerdinni ad ésk Kauppings hf.!*

Gogn rannsoknarnefndar syna ad med gerd sérstaks vidauka vid s6luréttarsamninginn,
dagsettum 8. mars 2004, var soluréttarverdid leekkad nokkud. Af gognum rannséknar-
nefndarinnar ma hins vegar rada ad vidaukinn hafi i reynd verid gerdur nokkrum vikum
sidar en dagsettur aftur { timann. Samkvaemt gognum rannséknarnefndarinnar kom pad
alitaefni sem leiddi til gerdar vidaukans pannig fyrst upp i alidnum april 2004. ba var

148. Eins og fram hefur komid tok hugtakid ,,s6luréttarverd“ (e. Put Price) i baksamningunum til kaupverds Welling & Partners
fyrir hluti Hauck & Aufhéuser { Eglu hf,, hvort heldur & grundvelli ékveeda samninganna um s6lurétt Hauck & Aufhauser
eda forkaupsrétt Welling & Partners.
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verid var ad ganga fra fyrstu kaupum Welling & Partners 4 hlutum Hauck & Aufhauser i
Eglu hf. 4 grundvelli forkaupsréttar félagsins samkveemt séluréttarsamningnum og 66rum
akvaedum baksamninganna, og samhlida solu Hauck & Authiuser fyrir hond Welling
& Partners 4 somu hlutum til Kers hf. 4 grundvelli tilbods pess félags sem virkjad hafoi
forkaupsréttarakvaedi Welling & Partners.'*

Frumkveedi ad gerd vidaukans kom fra Hauck & Aufhéuser, nénar tiltekid med tolvuposti
Martin Zeil 21. april 2004 til Gudmundar Hjaltasonar og afrits til Magntisar Gudmunds-
sonar, framkvaemdastjéra KBL. Tolvupéstur Zeil ber med sér ad hafa verid sendur pegar
verid var ad ganga fra sidastnefndum vidskiptum Welling & Partners Limited og Hauck
& Aufhduser med hluti { Eglu hf. Télvupésturinn hljédadi svo i heild sinni:

»Dear Gudmundur,
dear Magnus,
in the course of the settlement of the present transaction'® we have discovered the following:

The Put Price agreed to in the Put Option Agreement is USD 33.454.372,-- The proporti-
onal price for the 4.676.957 shares was adjusted accordingly, whereby the correct number
would be USD 21.614.869,75 (=64,61%) instead of USD 21.614.864,75 as indicated in the
letter of Welling & Partners, but that is no real problem.

The main point is that we have paid for the two stages of acquisition in fact an aggregate
amount of (only) USD 33.006.956,26 according to the requests by EGLA. Thus, by sticking
to the agreed amount a profit of USD 450.000,-- would remain with our bank.

The only way to solve this ,,problem“ would be to create an amendment to the Put Option
Agreement to adjust the original Put Price to the amount we have really afforded for the
EGLA shares. In this case, of course, the instructions by Welling & Partners would have
to be actualised as well.

Please let me know your opinion with regard to the above.”

Efnislega kemur fram i tolvupostinum st dbending Zeil ad heildargreidslur Hauck &
Aufhéduser samkvemt 6skum Eglu hf. i tengslum vid hlutafjarheekkanir Eglu hf. til ad
standa straum af greidslum til islenska rikisins samkveemt kaupsamningnum um hlut
rikisins i Bunadarbankanum hafi ekki numid nema 33.006.956,26 Bandarikjad6lum.
St fjarhaed veeri um 450.000 Bandarikjadolum leegri heldur en sdluréttarverdid eins og
pad hafi verid akvedid { soluréttarsamningnum (33.454.372 Bandarikjadalir). Zeil benti
4 a0 ef hinu umsamda soluréttarverdi veeri samt sem adur fylgt myndi pad leida af sér
ad hagnadur sem nemi pessum mismun yrdi eftir hja Hauck & Aufhéuser. Eina leidin
til ad leysa pad ,vandamal® (sem Zeil kalladi svo innan geesalappa) veri ad breyta upp-
haflega soluréttarverdinu.

Gogn rannséknarnefndar geyma ekki frekari samskipti adila um pessa abendingu Martin
Zeil en fyrir liggur ad vidaukinn var gerdur med breyttu soluréttarverdi i samreemi vid
hana, somu fjarhaedar og Zeil benti 4 ad heildargreidslur Hauck & Aufhéuser vegna Eglu
hf. hefdu numid.

Vidaukinn vid soluréttarsamninginn hafoi yfirskriftina ,, Amendment to a Put Option
Agreement dated and signed on January 16, 2003“ og var sem fyrr segir dagsettur 8.
mars 2004. Somu menn skrifudu undir hann og baksamningana milli sému adila, pad er
Karim Van den Ende af hélfu Welling & Partners og tveir fulltriar Hauck & Aufhauser,
annar peirra Martin Zeil. Samkveemt vidaukanum laekkadi soluréttarverdid ur 33.454.372
Bandarikjadélum og skyldi i stadinn verda 33.006.956,26 Bandarikjadalir.

[ vidaukanum, sem var um ein og half bladsida ad lengd, voru reifud helstu akveedi solu-
réttarsamningsins 1 nokkrum efnisgreinum adur en kom ad hinni eiginlegu breytingu 4
soluréttarverdinu. Oparft pykir ad rekja pad efni vidaukans hér. I sjéttu, sjundu og attundu
efnisgrein vidaukans var svo meelt fyrir um hina eiginlegu breytingu 4 séluréttarverdinu
og lyst dsteedum hennar. Pessar efnisgreinar vidaukans hljédudu svo:

149. Fra pessu segir nanar i kafla 5.7.5 hér 4 eftir.

150. Sjé meginmal neest 4 undan tilvitnuninni og kafla 5.7.5 um skyringu 4 pvi til hvada vidskipta er visad hér.

Skyrsla ranns6knarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser i einkavaedingu Binadarbanka islands hf. arid 2003



SWHEREAS, the equity of EGLA increased in value due to favourable market develop-
ments on the acquired shares in Kaupthing Bunadarbanki hf. leading to the capital contri-
bution of up to USD 12.956.772,26 on the Bank’s behalf, during the Second Stage of the

capital contribution.

NOW, THEREFORE, the Parties hereto agree to modify Clause 1 b) (Put Price) by
decreasing the maximum amount to be paid by WELLING & PARTNERS LIMITED for
the Shares upon exercise of the Put from being USD 33.454.372 to be USD 33.006.956,26.

THEREFORE, Clause 1 b) shall read as follows:

»(b) Put Price. The aggregate purchase price to be paid by WELLING & PARTNERS
LIMITED for the Shares upon exercise of the Put shall be an amount equal to the Bank’s
contribution to EGLA, by means of subscription for share capital, not exceeding, in any
event, a maximum amount of USD 33.006.956,26 however, plus any further costs and
interest expenditure, including cost of carry that might have incurred for the Bank in
the course of the financing of its contributions to EGLA provided that the calculation of
such costs shall be itemized and fully disclosed by the Bank to WELLING & PARTNERS
LIMITED - (the ,,Put Price®).““

Likt og parna kemur nanar fram var astada pessarar leekkunar 4 séluréttarverdinu s6go
vera su a0 eigid fé Eglu hefdi haekkad vegna hagstaedrar markadsprounar hinna keyptu
hlutabréfa i Kauppingi Biinadarbanka hf."”! bad leiddi til hlutafjarframlags Hauck &
Authéuser vid sidari hlutafjaraukningu Eglu hf. ad fjarhaed allt ad 12.956.772,26 Banda-
rikjadolum, p.e. leegra en kvedid var 4 um i soluréttarsamningnum. Af peirri asteedu hefdu
adilar akvedid ad breyta akvaedi s6luréttarsamningsins um soluréttarverdid med peim
heetti sem par var gerd grein fyrir.

5.7.4.2 Télvupéstsamskipti Ralf Darpe og Hreidars Mas Sigurdssonar i mars 2004

[ mars 2004 4ttu sér einnig stad samkvaemt gdgnum rannsdknarnefndarinnar télvupost-
samskipti milli annars vegar Hreidars Mas Sigurdssonar, pa forstjéra KB banka, og hins
vegar Ralf Darpe, starfsmanns Société Générale. Sa sidarnefndi kom samkveemt gognum
rannséknarnefndarinnar ad undirbiningi og gerd baksamninganna med peim heetti sem
a0ur hefur verid rakid, 4samt Michael Sautter, samstarfsmanni Darpe hja franska bank-
anum. Rétt er ad gera stuttlega grein fyrir efni pessara t6lvupdstsamskipta ad hluta til.

Gogn rannsoknarnefndarinnar syna ad 16. mars 2004 sendi Ralf Darpe tolvupést til Hreid-
ars Mas. Meginefni hans vardadi hugmyndir Darpe um hugsanleg vidskipti eda samstarf
milli Société Générale og KB banka. EkKki er tilefni til ad rekja pad efni hans hér. Hins
vegar komu 1 upphafi hans fram eftirfarandi athugasemdir sem varda efni skyrslunnar:

»Dear Hreidar,

I could not reach you by phone, hope you are well and everything goes fine in Iceland.
When I look at your share price it seems that our transaction was the right thing to do.
Congratulations for so much value creation! When I talk to Olafur he seems to be quite
happy too. Hope you liked the Acrylic Tombstone that I sent last year ...“

Darpe getur pess parna ad pegar litid sé til hlutabréfaverds KB banka virdist vidskipti
peirra hafa verid vel heppnud (e. ,the right thing to do“) og 6skar Hreidari til hamingju
med svo mikla verdomeetaskopun. Ljost er ad Darpe visar parna til baksamninganna.
Hann nefnir einnig ad af samtélum vid ,,Olaf“ virdist hann vera ansi 4naegdur lika. Vist
ma telja af samhengi ad parna er 4tt vid Olaf Olafsson. Loks minnist Darpe 4 ,,the Acrylic
Tombstone (bokstaflega: ,,plastlegsteininn®) sem hann hafi sent arid 4 undan og kvedst
vona ad Hreidari M4 hafi likad hann.'*

Af gognum rannsdknarnefndarinnar verdur radid ad Hreidar Mar svaradi ekki pessum
t6lvuposti Darpe strax. Darpe itrekadi hann pvi premur dégum sidar, 19. mars 2004.
Pessum sidari tolvupdsti Darpe svaradi Hreidar Mar um heel med télvup6sti sama dag. 1

151. Adur i vidaukanum kom fram ad hlutabréfin i Bunadarbankanum veeru nd hlutabréf i hinum sameinada banka.

152. Eftir pvi sem rannsoknarnefndin kemst neest munu slikir gripir vera eins konar aletradir heidurs- eda minningarskildir
ur gleeru hardplasti, eda aletrud skjol inni i glaerri hardplastsskel, sem virdist bekkjast ad utbtnir séu og afhentir manna &
milli { vidskiptalifinu til ad minnast 4fanga eda drangurs i vidskiptum.
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»[...] When I'look at your share price

it seems that our transaction was the

right thing to do. Congratulations for
so much value creation! When I talk to
Olafur he seems to be quite happy too.

[..]"

- Ralf Darpe i tolvuposti til Hreidars Mds
Sigurdssonar 16. mars 2004.
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. Thanks again and hopefully we'll be able
to do some business together this year so
you can give me a visit to my new office and
take a look at the puffin which | keep

on my desk...”

- Hreidar Mar Sigurdsson i t6lvupdsti il Ralf Darpe
19. mars 2004.
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nidurlagi hans pakkadi Hreidar fyrir og kvadst vonast til ad peir geetu att einhver vidskipti
saman a pessu dri svo Darpe geeti heimsétt hann a nyja skrifstofu hans og ,,kikt 4 lundann®
(e. »take a look at the puffin®) sem hann hefdi 4 skrifbordinu sinu. Vitnad er til pessara
orda i nidurlagi tolvupdsts Hreidars 4 frummali hér til hlidar.'*

5.7.5 Fyrrividskipti Hauck & Aufhduser og Welling & Partners & grundvelli
baksamninganna: Kauptilbod Kers hf. virkjar forkaupsrétt Welling & Partners

Likt og fram hefur komid { umfjollun um efni soluréttarsamningsins hafdi samningurinn
ekki adeins ad geyma akvaedi um solurétt Hauck & Aufhduser a hlutum sinum i Eglu
hf. til Welling & Partners heldur einnig dkveedi um forkaupsrétt Welling & Partners ad
hlutunum. Akvaedid um forkaupsrétt Welling & Partners var { b-1id 2. gr. séluréttarsamn-
ingsins. Samkveemt pvi veitti bankinn Welling & Partners Limited forkaupsrétt til pess
a0 kaupa hluti Hauck & Aufthiuser i Eglu hf. fyrir fjarhaed jafnhda ,so6luréttarverdinu®
(e. ,Put Price®), pad er 33.454.372 Bandarikjadali, i pvi tilviki ef bankanum hefdi verid
gert gilt tilbod 1 hlutina. Sérstaklega var tekid fram { dkvaedinu ad forkaupsrétturinn og
kaupverd samkvemt honum veri 6had fjarheed sliks tilbods.

Ad endingu var pad ekki soluréttur Hauck & Aufhduser heldur forkaupsréttur Welling &
Partners sem notadur var til ad koma fram peim eigendaskiptum ad hlutunum, fra Hauck
& Aufthiuser til Welling & Partners, sem baksamningunum var einkum ztlad ad tryggja.
Pad var gert i tveimur adskildum atrennum, fyrst { april 2004 en svo { juni 2005."**

Eins og nanar greinir fra hér 4 eftir var tilbod Kers hf. til Hauck & Aufhéuser i hluti bankans
i Eglu hf. i april 2004 undanfari ad pessari fyrri s6lu bankans 4 somu hlutum til Welling
& Partners. Pad tilbod Kers hf. virkjadi forkaupsrétt Welling & Partners og leiddi til pess
a0 Welling & Partners keypti hlutina af Hauck & Aufhéuser. Pyski bankinn seldi p4 svo
jafnskjott til Kers hf. { eigin nafni en i reynd einungis sem fjarvorsluadili fyrir Welling &
Partners og pannig fyrir reikning og 4 ahaettu Welling & Partners. Med peim heetti var bid
svo um hnutana formlega og ut 4 vid, par 4 medal i skjalagerd vegna vidskiptanna gagnvart
kaupandanum Keri hf., ad svo virtist sem Hauck & Aufhduser veeri sjalfur ad selja eigin
hluti { Eglu hf. 4 medan bankinn hafdi i reynd pegar selt hlutina Welling & Partners og
st60 einungis ad solunni sem millilidur fyrir hond pess félags samkvemt fyrirmeelum pess.

bessum atvikum verdur ni nénar lyst.

5.7.5.1 Martin Zeil sendir Gudmundi Hjaltasyni endanleg drég ad tilbodi Kers hf. i hluti Hauck &
Aufhéuser i Eglu hf.

A medal gagna rannséknarnefndar er tdlvupéstur sem Gudmundur Hjaltason sendi 13. april

2004 til starfsmanns Samskipa hf. dsamt fyrirmaelum um fragang bréfs til utsendingar.'>

Med tolvupostinum fylgdi Word-skjal { vidhengi sem hafdi ad geyma drog ad bréfi stiludu

4 Martin Zeil hja Hauck & Aufhéduser. Meginmal bréfsins var svohljédandi:

»As we have discussed, Ker hf. is willing to give an offer to Hauck & Aufhauser to buy
shares in Egla hf. in the amount ISK 4,676,957, which is 32.3% of the nominal value of the
share capital in Egla hf. After the transaction, Hauck & Aufhiuser share capital in Egla hf.
amounts to ISK 2,562,043 or 26.14% [svo] of outstanding share capital.

The offered purchase price is USD 59,656,026.

This offer is valid until 31 March 2004. [svo]“!*®

153. Eins og oft hefur komid fram kemur ordid ,,Puffin” eda ,Lundi“ vida fyrir i gégnum rannséknarnefndar sem rakin hafa
verid, badi sem vidurnefni verkefnisins um baksamningana og vidurnefni fyrir Kaupping hf. vid gerd peirra.

154. Rétt er ad nefna i pvi samhengi ad samkvamt gognum rannsoknarnefndar voru rddagerdir uppi um ad sidari salan feeri
fram kringum dramétin 2004-2005 en baer gengu ekki eftir. Ndnar er fjallad um pad i kafla 5.7.7.

155. Tolvuposturinn hafdi ekkert efni en yfirskrift hans var einfaldlega ,,Haus". Ma rdda af pvi ad Gudmundur hafi med télvu-
péstinum og yfirskrift hans falid starfsmanni Samskipa hf. ad setja medfylgjandi vidhengi med tolvupdstinum 4 merkt
bréfsefni.

156. Likt og sést af nidurlagi tilvitnads texta var tilbodinu markadur gildistimi aftur i timann og virdist par hafa verid um
mistok ad raeda eda asteedur pess annars 6kunnar. Drogin ad bréfinu voru somuleidis dagsett 20. mars 2004 af 6kunnum
asteedum. EkKi er porf 4 ad fjalla ndnar um pessi atridi af dsteedum sem { ljés koma i framhaldinu, nénar tiltekid ad hid
endanlega tilbod var ekki med pessum dagsetningum.
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Gogn rannsoknarnefndar veita ekki frekari upplysingar um hvort eda hvenzer bréfid sem
bessi drog lta ad var sent i endanlegri mynd. Hins vegar er { ggnum rannséknarnefndar-
innar tolvupostur fra Martin Zeil til Gudmundar Hjaltasonar, dagsettur degi sidar eda 14.
april 2003. Af pessum t6lvupdsti ma rdda ad drogum Gudmundar ad tilbodi Kers hf. hafi,
med adurnefndu bréfi eda 60rum heetti, verid komid 4 framfeeri vid Hauck & Aufhauser.
Nanar tiltekid vardadi tolvupostur Zeil einmitt slikt tilbod, efnislega samsvarandi pvi sem
Gudmundur hafdi ttbuid. Aukinheldur fylgdu honum i vidhengjum baedi drég ad tilbodi
Kers hf. til Hauck & Aufhduser sem og drog ad kaupsamningi um hlutina milli Kers hf.
og Hauck & Aufhiuser. Tolvupéstur Zeil til Gudmundar hljédadi svo:

»I assume that as soon as we receive the
»Please find enclosed a draft for the offer to be issued by KER and a draft for the purchase offer I can take the further steps towards
the other party involved and that this
party is instructed accordingly.”

contract between KER and Hauck & Aufhéuser in the further course of the transaction.

I assume that as soon as we receive the offer I can take the further steps towards the other
party involved and that this party is instructed accordingly. - Martin Zeil { tolvupdsti til Gudmundar
Hjaltasonar 14. april 2003.

[ fyrri hluta tilvitnads tolvuposts Zeil til Gudmundar Hjaltasonar er vikid ad drogunum ad

tilbodinu og kaupsamningnum sem 4dur var minnst 4. [ sidari hluta télvup6stsins kemur

hins vegar fram ad Zeil reikni med pvi ad jafnskjott og Hauck & Aufthéduser taki 4 moti

tilbodinu geti hann tekid neestu skref gagnvart ,,hinum adilanum sem 4 hlut ad mali®, sem

Zeil nefnir svo, og ad ,,sa adili fai videigandi fyrirmeeli®

Ljost méd telja ad med pessum Onefnda adila var att vid Welling & Partners Limited eda
Karim Van den Ende fyrir hond pess félags — eda ef til vill fyrst og fremst Kaupping hf. sem
iraun st6d par 4 bak vid. Med ,,videigandi fyrirmaelum® (e. ,instructed accordingly®) ma a
sama hitt telja [jost ad skirskotad hafi verid til forkaupsréttardkveeda soluréttarsamningsins
og pess ferlis sem pau gerdu rad fyrir ad fylgja skyldi vid framkvaemd peirra.

Fyrra vidhengid med t6lvup6sti Zeil hafdi ad geyma ny drég ad tilbodi Kers hf. til Hauck
& Aufhduser 1 hluti bankans 1 Eglu hf,, stilud 4 bankann 4 heimilisfang hans i Frankfurt
med Peter Gatti og Martin Zeil sem vidtakendur af hans halfu. Efst { skjalinu st6d innan
sviga: ,(On the letterhead of KER)“ Yfirskrift tilbodsins samkvemt drégunum var ,,Your
participation in Egla hf.“ Tilbodid sjalft hlj6dadi svo samkvemt drogunum:

»Dear Mr. Gatti,
dear Mr. Zeil,

with reference to the previous discussions we hereby extend to you an irrevocable and
binding offer to acquire and buy shares in the nominal amount of ISK 4.676.970,00 in EGLA
hf. equalling 32.3% of the aggregate share capital of EGLA hf. for the purchase price of

USD 59.656.025,54
(i.w.: USD fifty-nine million sixhundred fifty-six thousand and twenty five 54/100).
This offer is valid until April 30, 2004.

After the transaction Hauck & Aufhduser will hold shares in the nominal amount of ISK
2.562.043,00 in EGLA hf,, equalling 17,7% of the aggregate share capital of EGLA hf.

Best regards,”

Ef pessi tilbodsdrog eru borin saman vid pau sem Gudmundur Hjaltason sendi til starfs-
manns Samskipa hf. daginn 4dur ma sja ad fjoldi hluta i Eglu hf., présentur hlutafjar i
félaginu og tilbodsfjarhadin eru mjog dpekk. I tilbodsdrogum Zeil er hins vegar leidréttur
eftirstandandi hluti Hauck & Aufhauser { Eglu hf. eftir hin fyrirhugudu vidskipti.'*’

Tolvuposti Zeil fylgdu einnig i vidhengi drog ad kaupsamningi milli Hauck & Aufhiuser
og Kers hf. um hlutina 4 grundvelli pessa tilbods, pad er um sama fj6lda hluta og 4 sama
verdi. Oparft pykir ad rekja pau drog hér sérstaklega.

157. Enda virdast vidkomandi tlur i tilbodsdrogum Zeil (32,3% og 17,7%) i samrami vid pad ad Hauck & Aufhéuser var
(formlega) eigandi ad samtals 50% hlutafjar i Eglu hf. 4 beim tima en sému télur i tilbodsdrégum Gudmundar (32,3% og
26,14%) samremast pvi ekki.
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5.7.5.2 Gudmundur Hjaltason sendir Magnusi Guomundssyni hja KBL og Hauck & Aufhéuser
tilbod Kers hf. Hauck & Aufhéuser tilkynnir Welling & Partners um tilbodid

Gogn rannsoknarnefndar syna ad sama dag og Zeil sendi Gudmundi Hjaltasyni framan-

greind drog ad tilbodi Kers hf. { hluti Hauck & Aufhiuser i Eglu hf., 14. april 2004, sendi

Gudmundur tilbod sama efnis til Magnisar Gudmundssonar, framkveemdastjéra KBL.

Hid endanlega tilbod var ad 6llu leyti 6breytt frd framangreindum tilbodsdrogum Martin

Zeil en ritad a bréfsefni Kers hf. og undirritad af Gudmundi.

Sama dag, 14. april 2004, er einnig dagsett bréf, sem er medal gagna rannsoknarnefndar-
innar, frd Hauck & Aufhauser til Welling & Partners Limited, med Karim Van den Ende
skradan sem vidtakanda. Bréfid ber yfirskriftina ,,Put Option Agreement dated January
16, 2003“ og hljédar svo:

»Dear Mr. Van den Ende,

pursuant to Clause 2 b) of the aforesaid agreement we hereby give notice that we have
received a binding offer by Ker hf., Reykjavik, to buy shares in the nominal amount of
ISK 4.676.957,00 in EGLA hf. ( = 32.3% of the aggregate share capital of EGLA hf.) for the
purchase price of USD 59.656.025,54. Please find enclosed a copy of the offer by KER hf.

You are kindly requested to let us know at your earliest convenience if you wish to exercise
your Pre-Emptive Right pursuant to Clause 2 a) of the aforesaid agreement with regard
to the above mentioned number of shares and, if that is the case, to notify the exercise of
your Right to us accordingly. The shares which are subject to the offer equal a portion of
64,61% of our aggregate participation in EGLA hf. The proportional put price according
to Clause 2 a) of the agreement would be USD 21.325.794,44.

Likt og getid var um i bréfinu fylgdi pvi afrit af tilbodi Kers hf., sama efnis og adur hefur
veri lyst. Samkvaemt ofangreindu var i bréfinu, med visan til b-lidar 2. gr. s6luréttarsamn-
ingsins, tilkynnt um ad bankinn hefdi fengid tilbod Kers hf. i hendur. Tilbodinu var lyst
nanar og 6skad eftir ad Welling & Partners 1éti vita vi0 fyrsta teekiferi hvort félagid hygdist
nyta sér forkaupsrétt sinn samkvemt a-lid 2. gr. soluréttarsamningsins og ef svo veeri ad
tilkynna beitingu forkaupsréttarins til bankans med videigandi heetti. Jafnframt var tilkynnt
a0 hlutir sem tilbodid beindist ad jafngiltu 64,61% af heildareign Hauck & Aufhéuser i
Eglu hf. Kaupverd bréfanna { samreemi vid pad hlutfall og soluréttarverdid samkvemt
soluréttarsamningnum (e. ,,the proportional put price®) myndi vera 21.325.794,44 Banda-
rikjadalir.””® Eins og rada ma af bréfi Hauck & Aufhduser var ekki veittur akvedinn frestur
til ad svara erindinu heldur pess 6skad ad Welling & Partners svaradi ,,vid fyrsta teekiferi

Adur en vikid er ad svari Welling & Partners vid pessu bréfi er rétt ad gera stuttlega grein
fyrir tilteknu skjali Gr gognum rannsoknarnefndar. Pad varpar annars vegar ljosi 4 adkomu
og umsyslu Kaupthing Bank Luxembourg S.A. i pessu ferli og hins vegar 4 tolulega peetti
sem hlutadeigandi adilar veltu fyrir sér 4 pessum tima, pad er pegar fyrri vidskipti Welling
& Partners og Hauck & Aufhauser med hluti { Eglu hf. 4 grundvelli baksamninganna voru
i burdarlidnum.

158. Til ad varpa ljosi 4 samhengi og timar6d gagna um atvik 4 pessum tima er eftirfarandi athugasemd sett fram til skyringar:
[ tilvitnudu bréfi Hauck & Aufhiuser er soluréttarverdid ekki tilgreint med beinum heetti. Af peim télum sem koma fram
i bréfinu ma pé leida ad midad er vid 33.006.956,26 Bandarikjadali sem fullt s6luréttarverd (21.325.794,44 / 0,6461).
Soluréttarverd samkvaemt soluréttarsamningnum var hins vegar upphaflega heerra eda 33.545.372 Bandarikjadalir. bvi
var fyrst breytt med gerd hins sérstaka vidauka til ad leekka soluréttarverdid. Um bad var fjallad i kafla 5.7.4 hér 4 undan.
Tok pa soluréttarverdid leekkun og vard 33.006.956,26 Bandarikjadalir eda sama fjarhaed og midad var vid { tilvitnudu bréfi
Hauck & Aufhduser. [ sama kafla kom fram ad pessi leekkun 4 séluréttarverdinu med gerd vidaukans getur fyrst hafa att
sér stad eftir 21. april 2004 en pann dag vakti Martin Zeil athygli 4, i tolvupdsti til Gudmundar Hjaltasonar og Magnusar
Gudmundssonar, ad greidslur Hauck & Aufhéuser vid hlutafjarhaekkanir Eglu hf. hefdu i reynd adeins numid pessari laegri
fjarhaed. Vitnad er nanar til tolvuposts Zeil i adurnefndum kafla. Medal annars kemur fram { honum st athugasemd Zeil
a0 ef gerdur yrdi vidauki vid sluréttarsamninginn par sem séluréttarverdid yrdi leekkad i samreemi vid dbendingu hans
leiddi af pvi ad uppfeera yrdi einnig fyrirmeeli Welling & Partners (e. ,,In this case, of course, the instructions by Welling
& Partners would have to be actualised as well.“). Einnig ma rada af inngangi t6lvup6sts Zeil ad vid undirbuning pessara
vidskipta hafi hid hlutfallslega séluréttarverd vid forkaupsréttarvidskiptin fyrst verid reiknad samkvaemt hinu upphaflega
og herra fulla séluréttarverdi. Af samhengi pessara gagna ma telja ljost ad pau bréfaskipti sem hér eru rakin milli Hauck
& Aufhiuser og Welling & Partners um beitingu forkaupsréttar hafa verid ,,uppfeerd“ (e. ,actualised®) ad pessu leyti, p.e.
vardandi hid hlutfallslega soluréttarverd, samhlida eda eftir ad ad vidaukinn um laekkun s6luréttarverdsins var gerdur en
upphaflegar dagsetningar peirra bd verid latnar halda sér.
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5.7.5.3 Excel-skjal Eggerts J. Hilmarssonar hja KBL med dtreikningum vardandi

tilbod Kers hf.
A medal gagna rannsoknarnefndarinnar er afrit tlvupdsts sem ber med sér ad hafa verid
sendur 20. april 2004 til Eggerts J. Hilmarssonar hja KBL."® Télvup6sturinn hafdi yfir-
skriftina ,,Loan set-up.xls“ og geymdi ekkert efni i meginmali. Med honum fylgdi Excel-
skjal i viohengi med framangreindu heiti. Excel-skjalid hafoi ad geyma eftirfarandi toflu:

28.3.2003 20.4.2004
usbD usb
Kaupping banki lends Welling & Partners Inc. 10.031.290 11.311.529,93
Kaupping banki lends K.V.Associates 8.546.970 9.637.773,25
Total KB Banki 18.578.260 20.949.303,18
Kaupthing Bank Luxembourg lends Allan Inc. 11.500.000 12.022.817,37
Kaupthing Bank Luxembourg lends Welling & Partners Inc. 2.000.000 2.090.924,76
Kaupthing Bank Luxembourg lends K.V. Associates 4.000.000 4.181.849,52
Total KTL 17.500.000 18.295.591,65
Total Borrowing 36.078.260 39.244.894,83
35.731.290

Kaupping banki hf. grants Kaupthing Bank Luxembourg a gurantee value $ 17.500.000

Allan Inc. lends Welling & Partners Inc. 11.500.000

K.V. Associates lends Welling & Partners Inc. 12.200.000
Sale Price 59.656.025,54
Deposit 34.922.480,89
Put Price 21.614.864,75
Cost
Balance 72.963.641,68
Loans 39.244.894,83
Net Balance 33.718.746,85

H&A is entitled to receive an a fee for exercising the Put Option Agreement: EUR 500.000

Sja md ad petta skjal er ad stofni til sama Excel-skjal og pad sem fjallad var um og birt i
kafla 5.6.2 vardandi uppskiptingu hins upphaflega lans Kauppings hf. til Welling & Partners
i mars-april 2003. Heiti pess pa var ,,lending.xls“. Munurinn 4 milli skjalanna felst einkum
i ad buid er ad baeta vid efni skjalsins sem hér segir: I fyrsta lagi délki med yfirskriftinni
»20.4.2004" haegra megin vid dalkana sem fyrir voru, i 68ru lagi nyrri toflu i nedri hluta
skjalsins haegra megin og i pridja lagi athugasemd nedarlega til vinstri um 500.000 evra
péknun Hauck & Aufhduser fyrir ad framkvaema s6luréttarsamninginn. Annad efni
skjalsins er { meginatridum eins, pott vissar minni hattar breytingar og leidréttingar meetti
benda 4. Fjallad er ndnar um tveer fyrrnefndu vidbaeturnar { skjalinu hér 4 eftir.

Daélkur sem beett hefur verid vid heegra megin vid upphaflegu délkana hefur yfirskrift-
ina ,,20.4.2004“ eda somu dagsetningu og tolvupdsturinn sem Excel-skjalid var sent
med. [ hinum nyja dalki eru lanveitingarnar til aflandsfélaganna priggja uppreiknadar
midad vid fyrrgreindan dag, sem og heildarlanveitingar hvors banka fyrir sig og samtala
allra lanveitinganna.

I téflunni nedarlega til heegri 1 skjalinu, sem einnig hefur verid beett vid fra fyrri utgafu
skjalsins, eru tveir dalkar med nanar audkenndum linum.

[ vinstri ddlkinum eru feerdar inn upplysingar og utreikningar sem greinilega tengjast
peim kaupum Welling & Partners Limited 4 hlutum i Eglu hf. af Hauck & Authéduser
4 grundvelli forkaupsréttarins sem voru i burdarlidnum 4 pessum tima. Fjarheedir eru
augsynilega { Bandarikjad6lum. Fram kemur kaupverdid samkvemt tilbodi Kers hf. (,,Sale
Price® - 59.656.025,54), stada hinnar handvedsettu innsteedu Welling & Partners hja Hauck

159. Sendandi er nénar tilgreindur af netfangi med lixemborgiskri endingu (,,.lu“) en rannséknarnefnd hefur ekki nénari
upplysingar um hver sa sendandi kunni ad vera.

160. Helstu breytingarnar eru leidrétting, eda endanleg fjarhad, 4 lanveitingu Kauppings banka hf. til KV Associates S.A. (sja
nanar athugasemd um pad i kafla 5.6.2) og par med tilsvarandi haekkun heildarlanveitinga (e. ,, Total Borrowing"). Einnig
hefur verid breytt nafni annars aflandsfélagsins sem voru ad hluta til millilidir i hinu nyja lanaskipulagi, pad er ,,Allan
Corporation” (sem var rétt heiti aflandsfélagsins og notad i fyrri tgafu skjalsins) er i pessari sidari ttgafu skjalsins nefnt
»Allan Inc.“
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& Aufhiuser (,,Deposit” - 34.922.480,89),'¢! kaupverd samkveemt forkaupsrétti Welling
& Partners (,,Put Price” — 21.614.864,75),'** eignastada Welling & Partners (,,Balance®
- 72.963.641,68),'®* dhvilandi lan Welling & Partners (,,Loans“ — 39.244.894,83) og loks
nettéeignastada Welling & Partners (,,Net Balance® - 33.718.746,85).'*

[ ddlknum heegra megin { téflunni er hins vegar reiknad tt hver stada Welling & Partners
hefdi verid midad vid pad ef vidskiptin hefdu vardad alla hluti Hauck & Aufhduser i Eglu
hf. 4 sému kjérum og hid fyrirliggjandi tilbod Kers hf. kvad 4 um.'*® Hlutfallslega er pa
reiknad ut { upphatfi ad s6luverd allra hlutanna hefdi verid 92.907.666,56 Bandarikjadalir.
Utreikningar sem koma par 4 eftir byggja sidan 4 sému forsendum og { vinstri ddlkinum
og ma visa til skyringa med peim hér 4 undan, ad breyttu breytanda. Sja ma ad ahvilandi
lan 4 Welling & Partners eru jofnud upp og deetlud 40 milljénir Bandarikjadala, ventan-
lega pa ad teknu tilliti til frekari heekkunar peirra i 6akvedinn tima. Midad vid pessar
forsendur er komist ad peirri nidurstodu ad nettoeignastada Welling & Partners eftir slik
imyndud vidskipti med alla hluti Hauck & Aufhéuser { Eglu hf. hefdi numid 53.775.795,45
Bandarikjadélum. St fjarheed virdist svo vera umreiknud, midad vid gengi Bandarikja-
dals sem tilgreint er 74 (krénur fyrir hvern Bandarikjadal), { 3.979.408.863,28 islenskar
kronur.' Nedst er svo greinilega deilt 1 sidastnefnda tolu med tveimur og fundin ut talan
1.989.704.431,64 sem hlytur pa einnig ad standa fyrir fjarheed i islenskum krénum.

Med 66rum ordum er { pessum sidastnefnda dalki téflunnar reiknud ut eignastada Welling
& Partners 4 pessum timapunkti ef tilbod Kers hf. hefdi tekid til allra hluta Hauck & Auf-
héuser 1 Eglu hf. sem baksamningarnir vordudu og hvernig peer eignir hefdu deilst i tvennt.

Vikur pa ad svari Welling & Partners vid 4durnefndu bréfi Hauck & Aufhauser.

5.7.5.4 Welling & Partners tilkynnir Hauck & Aufhduser um beitingu forkaupsréttar

Likt og adur var getid um sendi Hauck & Aufhauser 14. april 2004 bréf til Karim Van den
Ende fyrir hond Welling & Partners med tilkynningu um tilbod Kers hf. { hluti Hauck &
Aufhiuser i Eglu hf. Par var 6skad eftir pvi ad Welling & Partners tilkynnti bankanum vid
fyrsta taekifeeri hvort félagid hygdist beita forkaupsrétti sinum og p4 med hvada hzetti. Svor
Welling & Partners barust Hauck & Aufhéduser med tveimur bréfum Welling & Partners
sem dagsett voru 20. april 2004 eda sama dag og adurnefndur télvupostur og Excel-skjal
fra Eggerti J. Hilmarssyni hja KBL.

Bréfin voru stilud 4 Martin Zeil sem vidtakanda af halfu Hauck & Aufhéduser og badi
undirritud af Karim Van den Ende fyrir hond Welling & Partners. Vitnad er til bréfanna
tveggja 1 heild sinni hér a eftir og efni hvors fyrir sig nanar pytt og dregid saman ad pvi
marki sem porf krefur.

Annad bréfanna bar yfirskriftina ,,re : Put Option Agreement / Fiduciary Agent® Pad
hlj6dadi svo:

161. Pessi fjarheed er um 531 pusund Bandarikjadolum legri en innsteedan nam vid undirskrift baksamninganna. Ekki er
nakvemlega ljost hvad veldur mismuninum en minna mé 4 ad Hauck & Aufhéuser atti samkveemt baksamningunum rétt
41.000.000 evra péknun fyrir ad standa ad gerd peirra, par af 500.000 evrum innan viku fra undirskrift baksamninganna
(og 6drum 500.000 evrum pegar soluréttinum veeri beitt). I Excel-skjalinu er einnig sérstaklega tekid fram ad Hauck &
Aufhduser hafi 4 pessu timamarki dtt (ennpd) rétt 4 500.000 evra poknun. Liklegt ma pvi telja ad framangreindan mismun
4 innstedunni megi rekja til greidslu fyrri helmings umsaminnar péknunar til Hauck & Aufhauser.

162. Sjd ma ad bessi fjarheed er nokkru heerri en kaupverdid samkvaemt forkaupsrétti Welling & Partners sem gefid var upp
af Hauck & Aufhéuser til Welling & Partners i bréfi til félagsins 14. april 2004. Hér eiga vid sému skyringar og 4dur
hafa verid raktar um laekkun fjarhada i pessum vidskiptum. Nénar tiltekid er skyringin hér su ad umraedd fjarhaed i
Excel-skjalinu er reiknud sem hlutfall af hinu upphaflega og fulla s6luréttarverdi (33.454.372 Bandarikjad6lum) en ekki
laekkada soluréttarverdinu (33.006.956,26 Bandarikjadolum) enda eru skjolin sem hér er fjallad um, b.e. télvupdsturinn
og Excel-skjalid fra 20. april 2004, dagsett einum degi 4 undan peim tolvuposti Martin Zeil par sem fyrst var bent 4 ad
laekka geeti purft soluréttarverdid vegna pess ad greidslur Hauck & Aufhduser hefdu verid leegri i reynd. Nénar er annars
visad til fyrri skyringa 4 pessum atridum.

163. Samanlagt kaupverd Kers hf. (,,Sale Price“) og innsteda Welling & Partners hja Hauck & Aufhiuser (,Deposit*) ad fradregnu
kaupverdi samkveemt forkaupsrétti Welling & Partners (,,Put Price®).

164. Eignastada Welling & Partners (,,Balance®) ad fradregnum ahvilandi lanum félagsins (,,Loans®).

165. Petta m4 sja af pvi ad i neestu tveimur reitum fyrir ofan délkinn er deilt i verd hlutanna samkvemt tilbodi Ker hf.
(59.656.025,54) med hlutfallstolunni 0,6421 (sem stendur fyrir 64,21% af hlutum Hauck & Aufhéuser i Eglu hf. en er raunar
rong og étti ad vera 0,6461, sbr. fyrri umfj6llun i pessum kafla og kafla 5.7.4). Pannig var fengin ut talan 92.907.686,56
sem steedi pa fyrir séluverd { imyndudum vidskiptum um alla hluti Hauck & Aufhduser { Eglu hf. & sama verdi og hid
fyrirliggjandi tilbod i um 64% hlutanna gerdi rad fyrir. Eftirfarandi utreikningar i dalknum byggja sidan & pessari
imyndudu tolu.

166. Samkveemt upplysingum um opinbera gengisskraningu sem adgengilegar eru 4 heimasidu Sedlabanka Islands var midgengi
Bandarikjadals 73,15 pann 20. april 2004.
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»Dear Mr. Zeil,

Please find enclosed a letter in which we (Welling & Partners Limited) submit our
notification to your Bank in order to exercise our Pre-emptive Rights according to the
Put Option Agreement, cf. Clause 2, an agreement duly signed on the 16th of January
2003 between ourselves and your Bank.

In relation to the offer made by Ker hf. to acquire and to buy shares in the nominal amount
of ISK 4,676,957,- in EGLA hf. (the ,Shares“) and in relation to the exercise of the Pre-
emptive Rights, our Company wishes your Bank to act — with effect from the transfer of
the Shares pursuant to Clause 2b of the Put Option Agreement - as a Fiduciary Agent on
our behalf, and therefore to accept the offer from Ker hf. and sell these Shares in the name

of your Bank but for the account and at the risk of our Company.

Your Bank's obligation is limited to the performance of selling the Shares and to deliver
the consideration received in exchange for the Shares into the account of our Company
with your Bank. In course of its duties your Bank will consequently sign all relevant
agreements and documents and perform the notification to EGLA hf. in order to transfer

the ownership of the shares to Ker hf,, as the Shares have not been issued.

We hereby confirm that the Put Option Agreement and its stipulations remain unchanged
and in force with regard to the residual number of Shares in EGLA hf.

Do not hesitate to contact us for any complementary query on the matter.“

[ bréfi pessu er { upphafi visad til hins bréfsins, sem gerd eru skil hér 4 eftir, og sagt ad med
pvi tilkynni Welling & Partners bankanum um beitingu forkaupsréttar samkvaemt 2. gr.
soluréttarsamningsins. Pvi neest er visad annars vegar til tilbods Kers hf. { hluti ad nafnvirdi
4.676.957 islenskra krona i Eglu hf. og hins vegar til forkaupsréttar félagsins og 6skad eftir
a0 bankinn teeki ad sér, fra og med framsali hlutanna til Welling & Partners samkvemt
dkvaedum b-lidar 2. gr. séluréttarsamningsins (sem jafnframt dskildi ad Welling & Partners
greiddi fyrir hlutina samhlida sliku framsali), hlutverk fjarvorslumanns (e. ,,Fiduciary
Agent®) fyrir Welling & Partners. Sem slikur atti bankinn pa ad sampykkja tilbod Kers hf.
og selja hlutina i nafni bankans en fyrir reikning og a abyrgd Welling & Partners. Einnig
var tekid fram i bréfinu ad skyldur bankans i sliku hlutverki takmoérkudust vid ad standa
a0 solu hlutanna og ad greida s6luandvirdi peirra inn 4 bankareikning Welling & Partners
hja bankanum. Bankanum var jafnframt falid ad skrifa undir alla vidkomandi samninga
og skjol og standa ad tilkynningu til Eglu hf. i pvi skyni ad yfirfera eignarhald hlutanna
til Kers hf., par sem hlutabréf vegna peirra hefou ekki verio gefin ut.

Hitt bréfid, sem visad var til { pvi fyrrnefnda, bar yfirskriftina ,,re : Put Option Agreement
dated January 16, 2003 Pad hlj6dadi svo:

»Dear Mr. Zeil,

With reference to your notification letter in which it is required that you are notified in
the event that our company wishes to exercise its Pre-emptive Right according to Clause 2

in the above-mentioned Put Option Agreement, we hereby make the following statement.

According to Clause 2 b) of the aforementioned Put Option Agreement, we hereby notify
to yourselves that we wish to exercise our Pre-emptive Rights in relation to an offer made
by Ker h.f. where this company wishes to acquire and buy shares in the nominal amount
of ISK 4.676.957,- in EGLA hf,, equalling 32,3% of the aggregate share capital of EGLA hf.

The current participation in EGLA hf. is the nominal amount of ISK 7.239.000 shares,
therefore the offer represents 64,61% of the participation that the Bank currently holds in
EGLA hf. In consequence, the Put Price shall be in the same proportion as the offer and
therefore be equal to USD 21.325.794,44, which shall be debited from our account with

your bank.*

Meginefni pessa bréfs var yfirlysing Welling & Partners til Hauck & Authiuser um ad
télagid dskadi eftir ad beita forkaupsréttinum, { samraemi vid adurnefnt dkveedi s6luréttar-
samningsins, { tilefni af tilbodi Kers hf. i fyrrnefnda hluti i Eglu hf. sem jafngiltu

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003

Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu Bl

»[O]ur Company wishes your Bank to
act [...] as a Fiduciary Agent on our
behalf, and therefore to accept the offer
from Ker hf. and sell these Shares in the
name of your Bank but for the account
and at the risk of our Company.

[...]

Your Bank's obligation is limited to the
performance of selling the Shares and

to deliver the consideration received in
exchange for the Shares into the account
of our Company with your Bank.*

- Ur bréfi Welling & Partners Limited til
Hauck & Aufhéuser 14. april 2004 vardandi
beitingu forkaupsréttar félagsins ad hlutum
bankans i Eglu hf.

»[...] we hereby notify to yourselves
that we wish to exercise our Pre-emptive
Rights in relation to an offer made by
Ker h.f. where this company wishes to
acquire and buy shares in the nominal
amount of ISK 4.676.957,- in EGLA hf,,
equalling 32,3% of the aggregate share
capital of EGLA hf.

[...]

[...] the Put Price shall be in the same
proportion as the offer and therefore
be equal to USD 21.325.794,44, which
shall be debited from our account with
your bank.“

- Ur bréfi Welling & Partners Limited til
Hauck & Authéuser 14. april 2004 vardandi
beitingu forkaupsréttar félagsins ad hlutum
bankans i Eglu hf.
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32,3% af heildarhlutafé félagsins. Fram kom einnig ad heildareign Hauck & Aufhauser
i Eglu hf. fyrir vidskiptin nemi 7.239.000 hlutum ad nafnvirdi i islenskum krénum. Par
med beindist tilbodid ad 64,61% af paverandi eign bankans i félaginu. Fyrir vikio skyldi
soluréttarverdid (e. ,the Put Price®), eda kaupverd Welling & Partners fyrir hlutina, vera
i sama hlutfalli og tilbodid og nema 21.325.794,44 Bandarikjadolum sem skyldu greidast
af bankareikningi félagsins hja bankanum.

Af gognum rannséknarnefndar verdur radid ad pessi vidskipti hafi gengid eftir 4 pann
hatt sem framangreind gogn gerdu rad fyrir.

Engar upplysingar virdast hafa birst opinberlega um kaup Kers hf. 4 hlutunum i Eglu hf. 4
peim tima sem pau vidskipti attu sér stad, ad minnsta kosti ekki ef horft er til frétta i fjol-
midlum. bykir pa mega lita fram hja peim dljosu og éndkveemu upplysingum sem ébeint
komu fram { fréttatilkynningu um s6lu Eglu hf. 4 hlutum i KB banka i febrtiar petta sama
ar eda um tveimur manudum adur og voru teknar upp i stuttum frasognum fjélmiodla af
peim vidskiptum, p.e. um ad Hauck & Aufhauser hygdist minnka hlut sinn i KB banka og
Ker hf. beeta vid sig ,,ad sama skapi® Eins og gefur ad skilja komu alls engar upplysingar
fram 4 pessum tima eda sidar um adild Welling & Partners ad pessum vidskiptum.

Kaupverd { pessum kaupum Kers hf. 4 hlutum i Eglu hf. af Hauck & Aufhéuser var fjar-
magnad med afrakstri peirrar s6lu Eglu hf. 4 hlutum i Kauppingi Binadarbanka hf. 20.
febriiar 2004 sem gerd var grein fyrir { kafla 5.7.2."" Eins og par kom fram var nettdhagnadur
af s6lunni, 4.701.898.757 krénur, lagdur inn & bankareikning Eglu hf. hja Kauppingi Bun-
adarbanka hf. 25. febriar 2004.'® Um einni viku sidar, 3. mars s.4. og neestu daga, virdist
6ll fjarheedin hafa verid 16g0 inn & bankareikninga i eigu Kauppings Bunadarbanka hf.
Tveimur manudum sidar, 13. mai 2004, syna svo gogn rannséknarnefndar ad bankinn
sendi i nafni Eglu hf. simgreidslu ad fjarhad 59.766.308,84 Bandarikjadalir til Hauck &
Authéuser i Frankfurt.’®® Skyring med simgreidslunni var: ,,Payment according to share
purchase agreement dated 11 May 20047

Af ofangreindum gégnum og upplysingum ma sja ad tilbod Kers hf. { hlutina { Eglu hf.
nam 59.656.025,54 Bandarikjad6lum og skyldi st fjarhaed renna 6skipt til Welling &
Partners. Samkveemt pvi sem fram kom um greidslu kaupverdsins hér neest 4 undan nam
pad endanlega nokkru heerri fjarheed (4 milli fjarheedanna munar 110.283 Bandarikja-
délum).”! T fyrrgreindum bréfaskiptum Welling & Partners og Hauck & Aufhiuser kom
einnig fram ad kaupverd sem Welling & Partners bar ad greida fyrir hlutina hafi reiknast
sem 21.325.794,44 Bandarikjadalir og skyldi dragast af reikningi félagsins hja bankanum.'”?
Mismunur 4 séluandvirdi hlutanna sem rann til Welling & Partners og pvi kaupverdi
sem félaginu bar ad greida 4 moti fyrir sému hluti nam pvi 38.440.514 Bandarikjadélum.

[ umfjollun hér 4 eftir um uppgreidslur lana Welling & Partners sem éttu sér stad i beinu
framhaldi af pessum fyrri vidskiptum 4 grundvelli baksamninganna kemur svo nanar
fram hverjar voru eftirstodvar peirra teeplega 60 milljona Bandarikjadala, sem samkvaemt
ofangreindu runnu til Welling & Partners i peim vidskiptum, pegar slik dhvilandi lan
télagsins hofou ad fullu verid greidd upp.

167. Vardandi radstofun 4 pessum afrakstri hlutabréfasolunnar til greidslu kaupverds i pessum vidskiptum fdeinum manudum
sidar ma einnig nefna ad i bréfaskiptum af halfu Eglu hf. vid Fjdrmalaeftirlitid { mars 2006, sem eru medal gagna rannsokn-
arnefndarinnar, virdast upplysingar um hid sama hafa verid veittar Fjarmalaeftirlitinu, p.e. ad s6luandvirdi Gr umreddri
hlutabréfasolu hefdi verid ,,ad mestu radstafad til kaupa 4 23,86% [svo] hluta Hauck & Aufhauser i Eglu hf.“

168. Fyrir pd innborgun var stada bankareikningsins 0 kr.

169. St fjarhaed jafngilti pa 4.434.660.116 islenskum kréonum midad vid midgengi Bandarikjadals bann dag samkvaemt opinberri
gengisskrdningu Sedlabanka Islands.

170. Vid rannsékn nefndarinnar kom ekki fram kaupsamningur um pessi vidskipti med pessari dagsetningu. Vakin er athygli
4 pvi ad hér 4 eftir er fjallad um hugsanlegt misreemi sem finna m4 { fyrirliggjandi gégnum og upplysingum um bessi
fyrri kaup 4 hlutum Hauck & Aufhéuser i Eglu hf,, nanar tiltekid vardandi kaupandann ad hlutunum. Finna mé ggn og
upplysingar sem tilgreina Eglu hf. sem kaupanda i vidskiptunum eda a.m.k. ad upphaflega hafi verid stlunin ad hafa pann
hattinn 4. Um petta visast nanar til umfjollunar i naesta kafla.
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—

. Af augljésum dsteedum er midad vid pessa endanlegu fjarheed soluandvirdisins, en ekki fjarhaed tilbods Kers hf., { utreikningi
hér 4 eftir. Vid rannsokn nefndarinnar komu ekki fram sérstok gogn eda upplysingar um astzedur pessa veigalitla munar
milli fjsrhaedanna en hann pykir enga pydingu hafa fyrir meginatridi rannséknarinnar.

172. Telja ma ljést ad par var um ad reeda skirskotun til hinnar handvedsettu innstaedu 4 bankareikningi Welling & Partners

hjd Hauck & Aufhéuser.
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5.7.5.5 Gdgn rannséknarnefndar um adra radagerd um pessi vidskipti med Eglu hf. sem
kaupanda en ekki Ker hf.

Rétt er ad fram komi ad lokum um pau vidskipti sem fjallad hefur verid um i pessum kafla
a0 medal gagna rannséknarnefndar eru gogn sem benda til pess ad adilar peirra, p.e. starfs-
menn Hauck & Aufhiuser og fulltriar Kers hf., Gudmundur Hjaltason og Olafur Olafsson,
hafi skommu fyrr, eda i mars 2004, haft aform um ad pessi vidskipti yrdu med 60rum
heetti. Adur en su leid var valin sem adur var lyst ad lata Ker hf. gera Hauck & Aufhiuser
tilbod i, og kaupa svo, umraedda hluti { Eglu hf., ad nafni til af Hauck & Aufhiuser en i
reynd af Welling & Partners, virdist pannig hafa stadid til ad Egla hf. en ekki Ker hf. gerdi
Hauck & Aufhiuser slikt tilbod og keypti hlutina med sama heetti. Samkvaemt gégnum
rannsoknarnefndar var pa fyrirhugad ad slik vidskipti yrdu um sama fj6lda hluta og 4 sama
verdi og 1 stuttu mali alveg hin sému nema hvad Egla hf. en ekki Ker hf. veri kaupandi.

Pessi radagerd virdist hafa verid langt komin samkveemt fyrirliggjandi gognum nefndar-
innar. Medal annars er { gognum nefndarinnar ad formi til fullfragenginn kaupsamningur
milli Eglu hf. og Hauck & Aufhauser. Hann er undirritadur af Peter Gatti og Martin Zeil
fyrir hond Hauck & Aufhiuser en af Olafi Olafssyni fyrir hénd Eglu hf. og vardar nakveem-
lega sams konar vidskipti ad 6llu leyti sem mali skiptir nema hvad Egla hf. er kaupandi
samkveemt peim samningi en ekki Ker hf. Pessi samningur er dagsettur 25. mars 2004
eda um manudi adur en gengid var fra peim vidskiptum Kers hf. og Hauck & Aufhduser
sem hér hefur verid lyst um sému hluti Hauck & Aufhéuser i Eglu hf.

Helst virdist hér verda radio ad horfid hafi verid fra pessari radagerd um adild Eglu hf.
a0 vidskiptunum i pagu pess ad lata Ker hf. standa ad pessum vidskiptum vid Hauck &
Aufhauser eins og nanar hefur verid lyst i pessum kafla. Petta ma annars vegar rada af
innbyrdis timasetningum pessara gerninga en einkum p6 af 68rum géognum rannséknar-
nefndarinnar og samhengi peirra vid pau gogn sem hér hafa verid rakin. Umraedd gogn
benda til ad Ker hf. hafi endanlega verid latid eiga adild ad pessum vidskiptum vid Hauck &
Authéuser en ekki Egla hf., hvernig sem sidar hafi farid med radst6fun hinna keyptu hluta
i Eglu hf. eda annars verid greint fra pessum vidskiptum 1t a vio i einstokum tilvikum.

Ekkert haldbeert kom fram vi0 rannsékn nefndarinnar um dsteedur 4 bak vid petta hugsan-
lega misreemi um hvort Ker hf. eda Egla hf. hafi verid kaupandi i pessum vidskiptum um
hluta af hlutum Hauck & Authiuser i Eglu hf. Likt og fyrr sagdi telur rannsoknarnefnd
fyrirliggjandi gégn nefndarinnar og samhengi peirra benda til ad i raun hafi pad verid
Ker hf. Umfram pad ad benda 4 petta atridi, svo sem hér hefur verid gert, telur rannsékn-
arnefndin annars 6parft ad fjalla frekar um pad enda hefur pad ekki sjaanlega efnislega
pydingu fyrir meginatridi i rannsékn nefndarinnar.

5.7.6 Skuldir Welling & Partners greiddar upp ao fullu

Samkveemt gégnum rannsoknarnefndarinnar voru 6ll ahvilandi lan Welling & Partners
greidd upp 1 mai 2004, pad er i nsesta manudi eftir a0 samkomulag nadist um pau vidskipti
sem lyst var i sidasta kafla og i sama manudi og s6luandvirdid i vidskiptunum var sent
Hauck & Aufhduser.

Gogn rannséknarnefndarinnar syna ad i mai 2004 héfu Bjarki Diego, sem pa var ordinn
framkveemdastjori fyrirteekjasvios KB banka, og Eggert J. Hilmarsson, pa likt og adur
logfraedingur hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A., ad undirbia og framkvema upp-
greidslu lana Welling & Partners. Er pa baedi 4tt vid bein og dbein lan KB banka (upphaflega
Kauppings hf.) og KBL sem hvildu endanlega a félaginu.'”

Samkvaemt gognum rannsoknarnefndarinnar 4tti uppgreidsla lana Welling & Partners
sér stad um og upp Ur midjum mai 2004 4 pann hétt ad Karim Van den Ende fyrir hond
Welling & Partners sendi Hauck & Aufhéuser skrifleg fyrirmeeli um ad framkvemdar
skyldu nanar tilgreindar simgreidslur af bankareikningi félagsins hja Hauck & Aufhiuser
og inn 4 bankareikninga hja KBL. Bankareikningar vidtakenda sem simgreidslufyrirmeeli

173. Sja ndnar umfjollun i kafla 5.6.2 um uppskiptingu hins upphaflega lans Kauppings hf. til Welling & Partners sem veitt var
vid gerd baksamninganna i januar 2003. Aflandsfélogin KV Associates S.A. og Allan Corporation, voru sett 4 milli Welling
& Partners annars vegar og hins vegar Kauppings hf. og KBL sem lanveitenda vid uppskiptingu lansins i mars-april 2003.
Pau voru i raun einungis évirkir millilidir i skuldasambandi Welling & Partners og bankanna tveggja. Likt og fram kemur
Ppar var b6 6ll endanleg ahztta vegna ldnanna eftir sem d40ur hjia KB banka (upphaflega Kauppings hf.).

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003

Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu Bl

127



Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A 7 einkavaedingu BI

128

Welling & Partners tilgreindu tilheyrdu Welling & Partners sjalfu, KV Associates S.A. og
Allan Corporation. Simgreidslurnar voru allar { Bandarikjadélum og namu samtals um 41,3
milljonum Bandarikjadala. Af gognum rannséknarnefndarinnar er ljost ad simgreidslur-
nar voru framkvemadar, samtals ad fyrrgreindri fjarheed, og einnig ad KBL hafdi svo
milligongu um ad koma fjarmunum til KB banka til ad greida upp pau af 4durnefndum
lanum til aflandsfélaganna sem st6du pa hja peim banka.

Hofudstoll allra lana Kauppings hf. og KBL til Welling & Partners og 4durnefndra tveggja
aflandsfélaga sem voru millilidir { lanveitingum bankanna tveggja til Welling & Partners
nam rimlega 36,1 milljén Bandarikjadala, sbr. upplysingar um fjarheedir lananna i kafla
5.6.2. Fjarheedir fyrrnefndra simgreidslufyrirmeela um uppgreioslur lananna stemma i
meginatridum vid uppgreidsluvirdi lananna a pessum tima, pad er h6fudstél med voxtum
og i sumum tilvikum kostnadi.'”* Ljost er ad med fyrrnefndum simgreidslum greiddi

Welling & Partners upp 6ll 4durnefnd ahvilandi lan KBL og Kauppings hf. til félagsins.

Af gognum rannséknarnefndarinnar ma rada ad Welling & Partners hafi gefid Hauck &
Aufhiuser pau fyrirmeeli ad eftirstodvar soluandvirdisins fyrir hlutina i Eglu hf.,, pad er ad
fradregnum fyrrnefndum simgreidslum vegna uppgreidslu lana félagsins, yrou avaxtadar
med ndnar tilteknum heetti. Af somu gégnum sést ad paer eftirst6dvar ndmu um 18,4

milljénum Bandarikjadala.'”

5.7.7 Fyrirhugud kaup ,Kers hf. og/eda hluthafa Kers hf.”, sem gengu ekki eftir,
& eftirstandandi hlutum Hauck & Aufhauser i Eglu hf.

Hér 4 undan hefur komid fram ad sala 4 hlutum Hauck & Authéuser i Eglu hf. til Welling
& Partners samkveemt akveedum baksamninganna hafi farid fram i tveimur atrennum,
annars vegar um pad bil 2/3 hlutar i april-mai 2004 en eftirstandandi hlutirnir i jan{-jali
2005.77¢ Gogn rannsoknarnefndar syna hins vegar einnig ad gerdar voru radstafanir til
a0 sidari salan feeri fram fyrr, nanar tiltekid 4 timabilinu desember 2004 til febraar 2005,
an pess p6 ad slik vidskipti gengju eftir. Enda pétt vidskiptin hafi ekki gengid eftir 4 peim
tima telur rannséknarnefndin tilefni til ad gera stuttlega grein fyrir atvikum ad pessu leyti,
og gdgnum sem pau varda, i pessum kafla. Astaeda pess er einkum st ad gogn sem hér
verda rakin varpa almennt séd ljosi 4 a0komu KBL i undirbuningi bréfasendinga Welling
& Partners til Hauck & Aufhduser vegna forkaupsréttar Welling & Partners 4 grundvelli
baksamninganna. Pau gogn, og 6nnur sem hér verda rakin, standa einnig i samhengi vid
gogn sem tengjast hinni endanlegu sélu 4 eftirstandandi hlutum Hauck & Aufhauser i
Eglu hf. { jani 2005.

A medal gagna rannséknarnefndar er afrit bréfs, ritad 4 bréfsefni Kers hf., dagsett 16.
desember 2004 og stilad @ Hauck & Aufhéduser 4 heimilisfang bankans i Frankfurt am
Main. Bréfid tilgreinir Martin Zeil sem vidtakanda af hélfu bankans og undir pad skrifar
Gudmundur Hjaltason fyrir hond Kers hf. Bréfid hljédar svo:

»Dear Martin.

As we have discussed, Ker hf. and/or Ker's shareholders are willing to give an offer to
Hauck & Aufhiuser to buy the shares in Egla hf. in the nominal amount of ISK 2.562.043
which is 23,12% of the nominal value of the share capital in Egla hf. After the transaction,
Hauck & Aufhéuser will not own any share capital in Egla hf.

The offered purchase price is ISK 4.275.000.000 or equivalent in USD. This price is based
on the prevailing market price of the shares of Egla hf. in KB bank at 448.

Based on the current exchange rate of ISK 63.75 for one USD the amount in USD is

around 67 million.

This offer is valid until 31 December 2004.“

174. Um uppgreidsluandvirdid mé einnig til samanburdar visa til toflunnar i Excel-skjali Eggerts J. Hilmarssonar, starfsmanns
KBL, sem fjallad er um i kafla 5.7.5.3 en i henni er samanlagt uppgreidsluandvirdi lananna midad vid 20. april 2004 tilgreint
sem 39.244.894,83 Bandarikjadalir.

175. Pad er um 59,7 milljonir Bandarikjadala ad fridregnum um 41,3 milljonum Bandarikjadala.
176. Fyrri solunni hefur pegar verid lyst i kafla 5.7.5. Seinni s6lunni verdur lyst { kafla 5.8.2 hér 4 eftir.

Skyrsla ranns6knarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser i einkavaedingu Binadarbanka islands hf. arid 2003



Samkveemt bréfinu baudst Ker hf. og/eda hluthafar sama félags til ad kaupa eftirstandandi
hluti Hauck & Aufhéuser { Eglu hf. fyrir 4.275.000.000 krénur eda jafngildi peirrar fjarhaedar
i Bandarikjad6lum, sem tilgreind var um 67 milljonir Bandarikjadala. Eftirstandandi eign
Hauck & Aufhauser i Eglu hf. var tilgreind sem 2.562.043 hlutir ad nafnvirdi eda 23,12%
af nafnvirdi hlutafjar { félaginu.

Réada ma af gognum rannsdknarnefndar ad pessu tilbodi Kers hf. og/eda hluthafa félagsins
til Hauck & Authéuser hafi fylgt sams konar atburdaras vardandi fyrirhugada beitingu
forkaupsréttar Welling & Partners og 4tti sér stad eftir tilbod Kers hf. { april 2004 sem
fjallad var um { kafla 5.7.5. A medal gagna rannséknarnefndar er pannig afrit af bréfi
fra Hauck & Aufhauser til Karim Van den Ende fyrir hond Welling & Partners sem er i
meginatridum sams konar og bréfid sem bankinn sendi félaginu eftir 4durnefnt fyrra tilbod
Kers hf. Umreett bréf er dagsett 21. desember 2004 og er undirritad af Martin Zeil 4samt
60rum starfsmanni Hauck & Authiuser. Yfirskrift bréfsins er ,,Put Option Agreement
dated January 16, 2003, and amended on March 08, 2004“. Pad hljédar svo:

»Dear Mr. Van den Ende,

pursuant to Clause 2 b) of the aforesaid agreement we hereby give notice that we have
received a binding offer by KER hf., Reykjavik, to buy shares in the nominal amount of
ISK 2.562.043 in EGLA hf. (= 23,12 % of the aggregate share capital of EGLA hf.) for the
purchase price of USD 67.058.823,52. Please find enclosed a copy of the offer by KER hf.

You are kindly requested to let us know at your earliest convenience if you wish to excercise
your Pre-emptive Right pursuant to Clause 2 a) of the aforesaid agreement with regard
to the above mentioned number of shares and, if that is the case, to notify the exercise of
this Right to us accordingly

The proportional put price according to Clause 2 a) of the aforementioned Agreement
would be USD 11.681.161,82.

If you wish a settlement similar to the one accomplished in April 2004, you are kindly
requested to provide us with the adequate instructions.

Please take in consideration, that the offer of KER hf. expires on Dec. 31. 2004 and therefore
the purchase agreement has to be signed before that date.”

Samkvaemt gégnum rannsoknarnefndar attu Karim Van den Ende og Eggert J. Hilmars-
son, starfsmadur KBL, i tolvupostsamskiptum ad kvoldi 22. desember 2004. Samskiptin
voroudu drog ad tveimur bréfum sem Van den Ende skyldi senda til Hauck & Aufhéuser.
[ télvuposti Eggerts til Van den Ende sagdi nanar tiltekid:

»Hi Karim,
Please find the draft letters to be sent to Hauck & Aufhéiuser today, duly signed by you.
Please overview them and give me a call when you are ready.”

Eggert gat parna um drdg ad bréfum sem senda tti Hauck & Aufhéduser pennan dag (p.e.
23. desember 2004 par sem tolvupostur Eggerts var sendur eftir midneetti adfaranott pess
dags), undirritud af Van den Ende. Eggert 6skadi pess ad Van den Ende feri yfir pau og
hringdi { Eggert pegar hann veeri tilbainn. Ljést pykir ad hér var 4tt vid drog tveggja bréfa
med svorum Welling & Partners til Hauck & Aufhéuser vid 4ddurnefndu bréfi bankans til
félagsins, dags. 21. desember 2004. Einnig er 1jést a0 umraedd samskipti Eggerts og Van
den Ende komu til vegna yfirferdar yfir drog ad slikum bréfum sem pegar lagu fyrir.!””

A medal gagna ranns6knarnefndar eru, i samraemi vid ofangreint, afrit tveggja bréfa Welling
& Partners til Hauck & Aufhduser, dagsett 23. desember 2003, sem stilud eru 4 Martin
Zeil af halfu bankans og undirritud af Karim Van den Ende af hélfu félagsins. Likt og med
bréf Hauck & Aufhéuser til Welling & Partners samkvaemt framangreindu eru svarbréf

177. Likt og fram kom i upphafi kaflans var hér um ad reeda fyrirhugud vidskipti sem ekki urdu ad veruleika. Engu ad sidur
pykir rétt ad rekja pau gogn sem hér eru rakin vardandi undirbining peirra. Rétt er ad minna 4 ad dsteeda pess er ad hluta
til st ad bréfin hér eru naestum ordrétt samhlj6da sams konar bréfum sem Welling & Partners sendi Hauck & Aufhauser
ijuni 2005 pegar vidskiptin voru leidd til lykta. Um pad er nanar fjallad i kafla 5.8.2.
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Welling & Partners i meginatridum eins ad efni til og svarbréf félagsins til bankans i april
2004 vardandi beitingu forkaupsréttar félagsins pa. Annad bréfid ber yfirskriftina ,,re: Put
Option Agreement / Fiduciary Agent.“ og hlj6dar svo:

»Dear Mr. Zeil,

Please find enclosed a letter in which we (Welling & Partners Limited) submit our
notification to your Bank in order to exercise our Pre-emptive Rights according to the
Put Option Agreement, cf. Clause 2, an agreement duly signed on the 16th of January 2003,

and amended on the 8th of March 2004, between ourselves and your Bank.

In relation to the offer made by Ker hf. and/or Ker's shareholders to acquire and to buy shares
in the nominal amount ISK 2.562.043,- in EGLA hf. (the ,,Shares) and in relation to the
exercise of the Pre-emptive Rights, our Company wishes the Bank to act as a Fiduciary Agent
and remain the exclusive owner of the Shares towards Ker hf. and/or Ker's shareholders
and therefore to accept the offer from Ker hf. and/or Ker‘s shareholders and sell these in
the name of the Bank but for the account and at the risk of our Company.

The Bank's obligation is limited to the performance of selling the Shares and to deliver the
consideration received in exchange for the Shares into the account of the Company with
your Bank. In course of its duties the Bank will consequently sign all relevant agreements
and documents and perform the notification to EGLA hf. in order to transfer the owners-

hip of the shares to Ker hf. and/or Ker‘s shareholders, as the Shares have not been issued.

Our Company wishes the Bank to accept the offer from Ker hf. and/or Ker's shareholders
today or at the latest tomorrow, in order to conclude the transaction at the 30th of Dec-
ember or at the latest 31st of December 2004. The consideration received in exchange for
the Shares shall be credited into the account of the Company in USD. As the offer is put
forward in ISK, the amount in USD shall be based on the exchange rate of ISK for one
USD at the date of payment by Ker hf. and/or Ker’s shareholders.

Subsequent to this transaction your Bank will not hold any participation in EGLA hf.
According to clause 9 of the Put Option Agreement the Agreement shall terminate autom-
atically upon the final transfer of the Shares to our Company or its designee. We hereby
confirm that upon the completion of the aforementioned transaction the Put Option

Agreement is automatically terminated.
Do not hesitate to contact us for any complementary query on that matter.“

betta bréf er ad meginefni, og ad talsverdu leyti ordrétt, eins og bréf Welling & Partners
til Hauck & Authiuser, dags. 20. april 2004. Ad breyttu breytanda ma pvi hér visa til
samantektar um efni pess bréfs i kafla 5.7.5.4. Rétt er ad draga fram ad hér sem fyrr
gerdu fyrirmeaeli Welling & Partners rad fyrir pvi a0 Hauck & Aufhéduser kemi fram
sem seljandi hlutanna gagnvart tilbodsgjafanum ,,Keri hf. og/eda hluthéfum Kers hf.“ I
pvi folst ad Hauck & Aufhduser taeki tilbodinu { eigin nafni og seldi hlutina med 6llum
skjalafragangi sem pad utheimti en veeri b6 i reynd einungis fjarvorsluadili fyrir Welling
& Partners, fyrir reikning og 4 aheettu félagsins. Hvad pau fyrirmeeli vardar er petta bréf
ad einu leyti frabrugdid fyrra bréfinu. Hér var hnykkt frekar a pessu edli erindisrekstrar
Hauck & Aufhéuser fyrir Welling & Partners gagnvart tilbodsgjafanum med peim ordum
ad bankinn keemi eftir sem a0ur fram sem ,eini eigandi hlutanna gagnvart Keri hf. og/eda
hluth6fum Kers hf.“ (e. ,,remain the exclusive owner of the Shares towards Ker hf. and/or
Ker's shareholders®) og gengi pannig fra sélunni.

Munurinn 4 milli pessa bréfs Welling & Partners og bréfsins i april 2004 liggur annars
edlilega einkum i pvi ad um onnur vidskipti atti ad vera ad raeda. Einnig er i bréfinu (fjérda
efnisgrein) vikid a0 atridum vardandi timasetningu vidskiptanna og gengi gjaldmidla midad
vid hvernig greidslu kaupverds yroi hattad. ba er i nidurlagi bréfsins (fimmtu efnisgrein)
vikid ad pvi ad med pessum fyrirhugudu sidari vidskiptum hefdi Hauck & Authéuser selt
eftirstodvar eignarhluta bankans i Eglu hf. og pvi leiddi af 9. gr. s6luréttarsamningsins ad
samningurinn félli sjalfkrafa ur gildi vid uppgjor pessara vidskipta.
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Hitt bréfid fra Welling & Partners til Hauck & Aufhéduser, dags. 23. desember 2004, ber
yfirskriftina ,,re : Put Option Agreement dated January 16, 2003, and amended on March
82004 Pad hljodar svo:

»Dear Mr. Zeil,

With reference to your notification letter, dated December 21, 2004, in which it is required
that you are notified in the event that our company wishes to exercise it Pre-emptive Right
according to Clause 2 in the abovementioned Put Option Agreement, we hereby make

the following statement.

According to Clause 2 b) of the aforementioned Put Option Agreement, we hereby notify
to yourselves that we wish to exercise our Pre-emptive Right in relation to an offer made
by Ker hf. and/or Ker's shareholders where this company (those companies) wish(es) to
acquire and buy shares in the nominal amount of ISK 2.562.043,- in EGLA hf,, equalling
23,12% of the aggregate share capital of EGLA hf.

The initial participation in EGLA hf. was the nominal amount of ISK 7.239.000 shares,
whereof 64,61% of the participation has already been sold. The offer therefore represents
35,39% of the initial participation. In consequence, the Put Price shall be in the same
proportion as the offer and therefore be equal to USD 11.681.161,82, which shall be debited

from our account with your Bank.*

betta bréf er nanast ordrétt samhljoda sams konar tilkynningu Welling & Partners til
Hauck & Aufhéuser i april 2004, sbr. kafla 5.7.5.4. Par fyrir utan eru atridi sem edli mals
samkveemt voru 6lik, pad er um fjolda hluta sem vidskiptin attu ad varda (2.562.043
hlutir ad nafnvirdi), hlutfall peirra af heildarhlutafé Eglu hf. (23,12%) og kaupverdid
samkvaemt forkaupsrétti Welling & Partners. Sem fyrr skyldi kaupverdid i samraemi vid
akveedi baksamninganna vera hlutfall af s6luréttarverdinu (e. ,Put Price®), nanar tiltekid
sama hlutfall (35,9%) og milli annars vegar fjolda peirra hluta sem vidskiptin attu ad taka
til og hins vegar upphaflegs fjolda hluta Hauck & Aufhauser i Eglu hf. (parna tilgreindir
7.239.000 hlutir). A sama hétt og 4dur var kvedid 4 um pad ad kaupverdid, 11.681.161,82
Bandarikjadalir, skyldi tekid tt af bankareikningi Welling & Partners hja Hauck & Auf-
hiuser sem ekki var nénar tilgreindur.

Af gognum rannsoknarnefndar er sem fyrr segir ljost ad ekki vard af pessum fyrirhugudu
vidskiptum.'”® Pess i stad voru eftirstandandi hlutir Hauck & Aufhiuser { Eglu hf. seldir
um halfu ari sidar, 1 juni 2005, og er nanari grein gerd fyrir peim vidskiptum hér 4 eftir.

5.7.8 Samantekt og alyktanir rannséknarnefndar

Rannsoknarnefndin telur ekki tilefni til ad draga hér sérstaklega saman eda setja fram
alyktanir um efni pessa kafla ad pvi er vardar pa hlutabréfasolu Eglu hf. sem fram for i
febraar 2004 eda addraganda hennar. Sama mali gegnir um gerd vidaukans vid baksamn-
ingana um leekkun soluréttarverdsins i mars-april 2004 og pau tolvupdstsamskipti milli
Ralf Darpe og Hreidars Mas Sigurdssonar i mars 2004 sem rakin voru. Umfjollun um pessi
atridi i kaflanum stendur pannig neegilega fyrir sinu ad mati nefndarinnar, ad teknu tilliti
til meginvidfangsefna skyrslunnar. b6 er adeins vikid ad hlutabréfaslunni i februar 2004
i tilteknu samhengi hér 4 eftir.

[ kaflanum er gerd grein fyrir fyrri vidskiptum Hauck & Aufhduser og Welling & Partners
med hluti { Eglu hf. 4 grundvelli baksamninganna. Pau 4ttu sér stad { april-mai 2004. Ut 4
vi0 var par um ad reeda kaup Kers hf./Eglu hf. (sbr. hér 4 eftir) 4 somu hlutum i Eglu hf. af
Hauck & Authiuser. Litid eda ekkert virdist hafa verid fjallad um pessi vidskipti opinber-
lega 4 pessum tima. P6 ma benda 4 ad pau attu sér stad 40ur en lagmarkstimi eignarhalds

178. Nefna mé ad samkvamt gégnum rannséknarnefndarinnar var tilbodid raunar framlengt tvisvar sinnum, fyrst til loka
januar 2005 en sidan til loka febrar sama ar, med nokkrum frekari samskiptum milli adila af pvi tilefni. Af pvi mé rdda
a0 vidleitni til ad lata vidskiptin ganga eftir hafi teygt sig nokkud fram yfir &ramotin dn pess ad asteeda sé til ad rekja pad
frekar hér. Einnig mé nefna hér ad stjérnarfundargerdir Kers hf. fra pessum tima syna ad pessi tilbodsgerd gagnvart Hauck
& Aufhiuser kom upp og var reedd 4 vettvangi stjornarinnar med tilteknum hetti sem ekki parf ad rekja nanar hér. A
sama hatt og 4dur bendir ekkert til pess ad adrir stjérnar- eda fyrirsvarsmenn Kers hf. en Olafur Olafsson og Gudmundur
Hjaltason hafi pa haft vitneskju um baksamningana, rétt Welling & Partners samkvaemt peim til hlutanna i Eglu hf. eda
6nnur atvik pessu tengd.
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samkveemt kaupsamningnum vid islenska rikid um hlutinn i Bunadarbankanum rann ut
en fyrir pvi var so6tt um og fengin sérstok heimild vidskiptaradherra, likt og nanar kom
fram { kaflanum.

Gerd var grein fyrir tilteknu hugsanlegu misreemi sem finna ma um pad hver hinn ,,op-
inberi® kaupandi ad hlutum Hauck & Aufhduser i Eglu hf. hafi parna verid. Med pvi er
att vio kaupandann sem ad endingu eignadist hlutina og atti pau vidskipti 4 yfirbordinu
vid Hauck & Aufhéuser sem seljanda hlutanna en i raun einungis i gegnum pyska bank-
ann sem millilid fyrir Welling & Partners, sem adur hafdi eignast hlutina med beitingu
forkaupsréttar. Gogn rannséknarnefndar benda til ad sd kaupandi hafi i reynd verid Ker
hf. en finna md 6nnur gogn, par 4 medal opinberlega adgengileg gogn, sem tilgreina Eglu
hf. sem kaupandann. Ekki er unnt ad utiloka ad einhverjar adrar eda frekari radstafanir
en rannsoknarnefnd hefur upplysingar um hafi att sér stad med eignarhald hlutanna eftir
pau vidskipti sem hér var lyst. Ohad pvi hefur petta atridi enga sérstaka pydingu fyrir
meginatridi i rannsokn nefndarinnar sem ad pessu leyti er vitaskuld adkoma Welling &
Partners ad pessum vidskiptum bak vid tjoldin sem raunverulegs seljanda hlutanna og
pess sem naut alls hagnadar af vidskiptunum.

Af umfj6llun { kaflanum ma sja ad eftir ad Martin Zeil hja Hauck & Aufhéuser og Gud-
mundur Hjaltason hja Keri hf. h6fou sin 4 milli gengid fra tilbodi Kers hf. og Gudmundur
sent pad til Hauck & Aufhiuser pa sendi Gudmundur afrit pess samdaegurs, 14. april
2004, til Magnusar Gudmundssonar hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Zeil hafdi
pé 4dur getid pess vido Gudmund i télvuposti ad hann gerdi rad fyrir ad um leid og hann
fengi tilbodid geeti hann tekid naestu skref gagnvart ,hinum adilanum sem etti hlut ad
mali“ og ad ,,sa adili fengi videigandi fyrirmeli. Med pvi var augljoslega skirskotad til
forkaupsréttar Welling & Partners og bess ferlis sem baksamningarnir gerdu rad fyrir ad
heefist pegar Hauck & Aufhauser hefdi tekid 4 méti sliku tilbodi i hlutina.

Gogn sem rakin voru i kaflanum, pad er Excel-skjal starfsmanns Kaupthing Bank Luxem-
bourg S.A. fra 20. april 2004, syna ad tolulegar forsendur baksamninganna og vidskipta a
grundvelli peirra voru brotnar nidur { helstu steerdir innan KBL 4 sama tima og vidskiptin
attu sér stad. bar 4 medal voru hagnadarutreikningar. I samraemi vid p4 tviskiptingu
hagnadar sem fra upphafi var gert rdd fyrir vegna baksamninganna og vidskipta 4 grund-
velli peirra var peim hagnadi sem poétti verda midad vid samkvaemt stodu mala 4 peim
timapunkti deilt nidur i tvennt og nam hvor helmingur teepum tveimur milljordum kréna
4 paverandi gengi samkvaemt pessum utreikningum.

I kaflanum var gerd grein fyrir pvi ad kaupverd Kers hf. fyrir hlutina (eda eftir atvikum
Eglu hf,, hvernig sem pessu var endanlega komid fyrir) var fjarmagnad ad fullu med
megninu af afrakstri s6lu Eglu hf. { febraar 2004 4 um 17,8 milljénum hluta i Kauppingi
Buinadarbanka hf. Fram kom i umfjéllun um pau vidskipti ad endanlegir kaupendur ad
peim hlutum voru ad steerstum hluta (neestum ad 2/3 hlutum) Kaupping Bunadarbanki
hf. sjalfur eda einingar innan hans.

Go6gn rannsdknarnefndarinnar syna ad til Welling & Partners runnu um 59,7 milljénir
Bandarikjadala vid pessi fyrri vidskipti 4 grundvelli baksamninganna eda allt soluandvirdid
sem greitt var til Hauck & Aufhduser vegna vidskiptanna med simgreidslu Kauppings
Bunadarbanka hf. 13. mai 2004. Kaupverd Welling & Partners fyrir hlutina var sama hlut-
fall af hinu fastakvedna ,,soluréttarverdi, sbr. fyrri umfjollun um efni baksamninganna,
og hlutfall hinna seldu hluta i Eglu hf. af 6llum hlutum Hauck & Authiuser i Eglu hf.
Kaupverdid reiknadist samkvemt pvi um 21,3 milljénir Bandarikjadala. Gegn pvi kaup-
verdi var hinni handvedsettu innsteedu Welling & Partners (eda tilsvarandi hluta hennar)
atlad ad standa, eins og fram kemur einnig i fyrri umfjéllun um efni baksamninganna.
Af gognum nefndarinnar ma telja ljost ad fyrrgreindar 59,7 milljonir Bandarikjadala
runnu dskertar inn 4 bankareikning Welling & Partners. Midad vid hveneer Kaupping
Buinadarbanki hf. sendi pa fjarheed til Hauck & Aufhauser, pad er um midjan mai 2004,
og par med hveneer fjarheedin hefur ordid tilteek Welling & Partners, virdist sem hiin hafi
umsvifalaust verid notud til ad greida upp allar dhvilandi skuldir Welling & Partners sem
tengdust baksamningunum. Pvi var einnig nanar lyst i kaflanum. Ljost er af gognum
rannséknarnefndar ad eftirstodvar fyrrgreinds sdluandvirdis, ad aflokinni uppgreidslu
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allra ahvilandi lana Welling & Partners sem tengdust baksamningunum, nimu um 18,4
milljénum Bandarikjadala og var su fjarheed sett { avoxtun 4 bankareikningum Welling
& Partners hja Hauck & Aufhauser.

[ kaflanum var loks fjallad um fyrirhugud kaup ,Kers hf. og/eda hluthafa Kers hf.“ 4
eftirstandandi hlutum Hauck & Aufhéduser { Eglu hf. samkvemt gognum nefndarinnar
sem einkum stafa fra desember 2004. Eins og par kom fram potti rétt ad gera grein fyrir
gognum nefndarinnar um pau atridi, enda p6tt kaupin hafi ekki gengid eftir. Einkum var
pad vegna pess hvada ljosi pau varpa, dsamt 6drum gégnum nefndarinnar, 4 patt Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. 4 bak vid Welling & Partners i ad framkveema baksamningana
samkveemt efni sinu.

5.8 Atvik & arinu 2005

5.8.1 Kaupthing Bank Luxembourg kaupir aflandsfélégin Huntsmead Marketing
Limited og Jeff Agents Corp.

Samkvemt gégnum rannséknarnefndarinnar vann Eggert J. Hilmarsson, 16gfraeedingur
hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A., ad pvi a fyrstu manudum arsins 2005 ad ganga
fra uppsetningu aflandsfélaga sem virdist hafa tengst framkveemd og endanlegum lyktum
baksamninganna, nanar tiltekid uppgjori og radstéfun 4 hagnadi vegna vidskipta Welling
& Partners med hluti i Eglu hf. 4 grundvelli baksamninganna. Sja ma af gégnum rann-
soknarnefndar ad Karim Van den Ende hefur sinnt pvi hlutverki fyrir KBL ad finna
aflandsfélog fyrir KBL & pessum tima. A medal gagna rannséknarnefndar er tlvupostur
pess sidarnefnda til Eggerts 2. febraar 2005. Efni hans hljédar svo:

,»I found 3 more:

1. Great Oasis International Limited (05.09.2002)
2. Huntsmead Marketing Limited (16.09.2002)

3. Jeff Agents Corp. (17.09.2002)

Price: USD 4.860, 2005 fees included.

Option till end of the week also.*

Med tolvupostinum tilkynnir Van den Ende Eggerti um ad hann hafi fundid pau prju
aflandsfélog sem nefnd eru dsamt pvi ad greina fra verdi peirra.'”

Eggert og Van den Ende attu aftur i télvupostsamskiptum um petta sidar i febraar en 21.
p.m. sendi Van Den Ende til Eggerts tolvupost par sem medal annars kom fram ad sam-
kveemt vidraedum peirra i vikunni 4 undan hefdi Van den Ende haft upp a premur afl-
andsfélogum. Tvo peirra voru hin somu og i fyrri listanum frd Van den Ende, pad er
Huntsmead Marketing Limited (hér eftir einnig Huntsmead Marketing) og Jeff Agents
Corp. (hér eftir einnig Jeff Agents) og voru jafnframt tilteknar stofndagsetningar peirra.
[ tolvupéstinum minnti Van den Ende jafnframt 4 ad Welling & Partners veeri stofnad 9.
desember 2002, eda um premur manudum sidar en fyrrnefnd tvo félog, sbr. nanari tilvitnun
til peirra orda hér til hlidar. Eggert svaradi pessum tolvupoésti Van den Ende degi sidar,
22. febrtiar 2005, og kvadst frekar vilja fa félogin sem stofnud veeru 4 undan Welling &
Partners. Van den Ende svaradi samdagurs og spurdi hvort fyrstu tvo félogin, pad er
Huntsmead Marketing og Jeff Agents, myndu p4 fullneegja 6skum hans.

Onnur gogn rannséknarnefndar syna ad KBL keypti pessi tvo aflandsfélog skommu sidar,
eda i byrjun mars 2005, og ad seljandi peirra beggja, i gegnum félag Karim Van den Ende,
KV Associates S.A., var détturfélag panamisku 16gfraedistofunnar Mossack Fonseca.

Sidar { pessum kafla greinir nanar fra pvi hvada pattur pessum félogum virdist hafa verio
etladur i framkveemd baksamninganna og uppgjori 4 milli peirra adila sem skipta attu
med sér hagnadi af vidskiptum Welling & Partners med hlutina { Eglu hf.

179. Rétt er ad nefna ad dagsetningar i sviga 4 eftir heiti hvers félags standa fyrir skradan stofndag peirra.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003

Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu Bl

»Just to remind you, WP is aged
09.12.2002.

- Karim Van den Ende i t6lvupdsti til Eggerts
J. Hilmarssonar, starfsmanns KBL, 21. febrtar
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»Kjalar ehf. and four other shareholders
of Ker are willing to give an offer to
Hauck & Aufhiuser to buy the shares

in Egla hf. in the nominal amount of
ISK 2.562.043 which is 23,12% of the
nominal value of the share capital in
Egla hf. After the transaction, Hauck &
Aufhiuser will not own any share capital
in Egla hf. [...] The total purchase price
is ISK 5.501 million. [...]*

- Ur tilbodi Kjalars ehf. o.fl. til Hauck &
Aufhiuser 1 juni 2005 vardandi eftirstandandi
hluti bankans i Eglu hf.

»You are kindly requested to give us the
appropriate instructions, especially con-
cerning your pre-emptive rights.“

- Ur tilkynningu Hauck & Authauser til
Welling & Partners um tilbods Kjalars ehf.
o.fl. i juni 2005.

134

5.8.2 Sidari vidskipti Hauck & Aufhduser og Welling & Partners & grundvelli
baksamninganna: Kauptilbod Kjalars ehf. o.fl. virkjar forkaupsrétt
Welling & Partners
Adur hefur verid greint fré fyrri solu 4 hlutum Hauck & Aufhduser i Eglu hf,, sbr. kafla 5.7.5,
sem og radgerdri solu 4 afgangi hlutanna i desember 2004 sem ekki vard ad veruleika, sbr.
kafla 5.7.7. Sala 4 afgangi hlutanna f6r hins vegar ad lokum fram i juni 2005 en atburdar-
asin i kringum hana var med alveg sama heetti { meginatridum og adur var lyst med fyrri
soluna. Hér 4 eftir er greint frd pessum sidari vidskiptum 4 grundvelli baksamninganna
milli Hauck & Aufhéuser og Welling & Partners i juni 2005.

Samkvemt gognum rannsoknarnefndar ma rekja pa atburdaras til pess pegar Hauck &
Aufhduser var sent eftirfarandi tilbod { eftirstandandi hluti bankans i Eglu hf. Bréf med
tilbodinu var dagsett 6. jini 2005 og stilad 4 Martin Zeil fyrir hond bankans:

»Dear Martin,

As we have discussed, Kjalar ehf. and four other shareholders of Ker are willing to give an
offer to Hauck & Aufhéuser to buy the shares in Egla hf. in the nominal amount of ISK
2.562.043 which is 23,12% of the nominal value of the share capital in Egla hf. After the
transaction, Hauck & Aufhduser will not own any share capital in Egla hf.

The offered purchase price is based on the market price of Egla‘s hf. shares in KB banka
[svo] as of 31 May 2005 (market price of around 528) and other assets of Egla hf. less Egla‘s
hf. liabilities and obligations as of the same date. Attached is a balance sheet of Egla hf.,
showing the assets, liabilities and the share of Hauck & Aufhduser in Egla ehf. [svo]. The
total purchase price is ISK 5.501 million. The purchase price will be paid in USD, based on
the prevailing rate of exchange between the ISK and the USD at the date of the payment

and it will be paid no later than 20 days after your acceptance.
This offer is valid until 30 June 2005.

Best regards,

On behalf of Kjalar ehf. and four other shareholders in Ker hf.
Olafur Olafsson*

Likt og parna kemur fram laut tilbodid ad 6llum eftirstandandi hlutum Hauck & Auf-
héuser { Eglu hf., pad er hlutum ad nafnvirdi 2.562.043 islenskra kréna sem tilgreint var
sem 23,12% af hlutafé Eglu hf. Tilbodid hafdi ad geyma nanari utskyringar 4 forsendum
tilbodsins (markadsvirdi hlutabréfa { KB banka o.fl.) sem ekki er porf ad rekja nanar.
Kaupverdid samkveemt tilbodinu var tilgreint sem um 5,5 milljardar kréna sem greitt yroi
i Bandarikjadolum. Gildistimi tilbodsins var settur til 30. juni 2005. Pad var undirritad af
Olafi Olafssyni en samkvemt tilbodinu stédu ad pvi Kjalar ehf. og fjérir adrir hluthafar {
Keri hf. sem ekki voru nanar tilgreindir.

Tilbodid leiddi til somu vidbragda af halfu Hauck & Authduser og vid fyrri vidotokur
bankans 4 tilbodum { hlutina { Eglu hf. A medal gagna rannséknarnefndar er pannig afrit
af bréfi Hauck & Aufhiuser til Karim Van den Ende fyrir hond Welling & Partners sem
ber med sér ad hafa verid sent félaginu 9. jini 2005. Bréfid ber yfirskriftina ,,Put Option
Agreement® og visar pannig til soluréttarsamningsins. Pad hljédar svo:

»Dear Mr. Van den Ende,

according to our mutual Put Option Agreement please find enclosed an offer by Kjalar
ehf. and four other shareholders of Ker concerning our shares in Egla.

You are kindly requested to give us the appropriate instructions, especially concerning
your pre-emptive rights.

Please note that the transaction should be completed as soon as possible.*

Undir bréfid skrifa tveir starfsmenn Hauck & Aufhauser sem ekki koma ad 69ru leyti vid
sogu i rannsokn pessari en tilgreint er i bréfinu ad pad komi fra 16gfreedisvidi Hauck &
Authéuser og stendur nafn Martin Zeil par undir. Eins og fram kemur { tilvitnudum texta
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er visad til s6luréttarsamningsins og tilbods Kjalars ehf. Welling & Partners er vinsamlegast
bedid ad gefa bankanum videigandi fyrirmeeli, sérstaklega vardandi forkaupsrétt félagsins
og tekid fram ad ganga etti frd vidskiptunum svo fljott sem mogulegt veeri.

Samkveemt gognum rannséknarnefndar sendi Karim Van den Ende tolvupdst med yfir-
skriftinni ,WP* til Eggerts J. Hilmarssonar hja KBL sama dag og ofangreint bréf Hauck
& Aufhauser er dagsett, pad er 9. juni 2005. Af tolvupostinum ma rada ad honum hafi
tylgt afrit af fyrrnefndu bréfi Hauck & Authéuser. Eggert svaradi tolvupdsti Van den Ende
premur dégum sidar eda ad kvoldi 12. juni 2005:

»Hi Karim,

May I please ask you to draft a letter where W&P confirms that the company will utilize
its premtion [svo] rights .... like the letter you did in December/January, except the price

on the offer has changed.

I will not be in the office tomorrow. Can you please call me on my mobile in order to

discuss and overview.

Samkveemt pessum tolvupdsti dskadi Eggert eftir pvi ad Van den Ende utbyggi drog ad
bréfi par sem Welling & Partners stadfesti ad félagid hygdist nyta forkaupsrétt sinn. Um
pad visadi Eggert til sams konar bréfs sem Van den Ende hefdi tbt1id i ,,desember/jantar®
nema hvad verd tilbodsins i hlutina hefdi breyst.'® Eggert ¢skadi loks eftir pvi ad Van den
Ende hefdi samband vid hann i farsima daginn eftir, pad er 13. juni 2005, til ad reeda og
fara yfir drogin ad bréfinu.

[ samreemi vid petta liggja fyrir medal gagna rannséknarnefndar tvé svarbréf Welling &
Partners, dagsett 13. juni 2005, vid 40urnefndu bréfi Hauck & Aufthéuser. Pau eru mjog
keimlik fyrri bréfasendingum félagsins til bankans af samsvarandi tilefni. Bréfin eru baedi
stilud 4 Martin Zeil fyrir hond bankans og undirritud af Karim Van den Ende fyrir hond
Welling & Partners. Hér er ad verulegu leyti um ad raeda samhlj6da texta og i fyrri bréfum
Welling & Partners vegna beitingar forkaupsréttarins. Sem fyrr telur rannséknarnefndin
b6 rétt ad vitna til beggja bréfa i heild sinni og gera svo nanari grein fyrir efni peirra, eftir
atvikum pa med skirskotun til fyrri umfjéllunar.

Annad bréfid bar yfirskriftina ,,re: Put Option Agreement / Fiduciary Agent®. Pad hljéo-
adi svo:

»Dear Mr. Zeil,

Please find enclosed a letter in which we (Welling & Partners Limited) submit our
notification to your bank in order to exercise our Pre-emptive Rights according to the
Put Option Agreement, cf. Clause 2, an agreement duly signed on the 16th of January 2003,

and amended on the 8th of March 2004, between ourselves and our bank.

In relation to the offer made by Ker hf. [svo]'® and/or Ker's shareholders to acquire and
to buy shares in the nominal amount ISK 2.562.043,- in EGLA hf. (the ,,Shares®) and in
relation to the exercise of the Pre-emptive Rights, our company wishes the Bank to act as
Fiduciary Agent and remain the exclusive owner of the Shares towards Ker hf. [svo] and/
or Ker‘s shareholders and therefore to accept the offer from Ker hf. [svo] and/or Ker's
shareholders and sell these in the name of the Bank but for the account and at the risk of

our Company.

The Bank's obligation is limited to the performance of selling the Shares and to deliver the
consideration received in exchange for the Shares into the account of the Company with
your Bank. In course of its duties the Bank will consequently sign all relevant agreements
and documents and perform the notification to EGLA hf. in order to transfer the ownership

of the shares to Ker hf. [svo] and/or Ker's shareholders, as the Shares have not been issued.

180. Med skirskotun til sams konar bréfs { ,,desember/jantar® er ljost ad visad var til pess pegar Van den Ende 1itbj6 slikt bréf i
tengslum vid hin fyrirhugudu vidskipti 4 peim tima um eftirstandandi hluti Hauck & Aufhauser i Eglu hf. sem ekki urdu
ad veruleika, sbr. kafla 5.7.7.

181. I bréfinu er itrekad visad til tilbods ,,Kers hf.“ og er par um augljésa misritun ad reeda pvi ad tilbodid sem samskiptin
vordudu var fra Kjalari ehf. (4samt fjorum 6tilgreindum hluth6fum Kers hf.).
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»[OJur Company wishes the Bank to
act as Fiduciary Agent and remain the
exclusive owner of the Shares towards
Ker hf. [svo] and/or Ker's shareholders
and therefore to accept the offer from
Ker hf. [svo] and sell these in the name
of the Bank but for the account and at
the risk of our Company.

The Bank's obligation is limited to the
performance of selling the Shares and

to deliver the consideration received in
exchange for the Shares into the account
of our Company with your Bank.

Subsequent to this transaction your
Bank will not hold any participation

in EGLA hf. [...] We hereby confirm
that upon the completion of the afore-
mentioned transaction the Put Option
Agreement is automatically terminated.”

- Ur bréfi Welling & Partners Limited til
Hauck & Authéuser 13. juni 2005 vardandi
beitingu forkaupsréttar félagsins ad hlutum
bankans i Eglu hf.
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»The initial participation in EGLA

hf. was the nominal amount of ISK
7.239.000 shares; whereof 64,61% of the
participation has already been sold. The
offer therefore represents 35,39% of the
initial participation. In consequence,
the Put Price shall be in the same pro-
portion as the offer and therefore be
equal to USD 11.681.161,82, which
shall be debited from our account with
your Bank.*

- Ur bréfi Welling & Partners Limited til
Hauck & Aufhéuser 13. jini 2005 vardandi
beitingu forkaupsréttar félagsins ad hlutum
bankans i Eglu hf.

136

Our company wishes the Bank to accept the offer from Ker hf. [svo] and/or Ker‘s
shareholders today or at the latest tomorrow, in order to conclude the transaction at the
30th of June 2005. The consideration received in exchange for the Shares shall be credited
into the account of the Company in USD. As the offer is put forward in ISK, the amount
in USD shall be based on the exchange rate of ISK for one USD at the date of payment by
Ker hf. [svo] and/or Ker‘s shareholders.

Subsequent to this transaction your Bank will not hold any participation in EGLA hf.
According to clause 9 of the Put Option Agreement the Agreement shall terminate autom-
atically upon the final transfer of the Shares to our company or its designee. We hereby
confirm that upon the completion of the aforementioned transaction the Put Option

Agreement is automatically terminated.
Do not hesitate to contact us for any complementary query on that matter.“

Efni pessa bréfs er a0 meginstefnu hid sama og i peim fyrri bréfum Welling & Partners til
Hauck & Aufhduser af samsvarandi tilefni sem 4dur hafa verid rakin, sérstaklega pa bréf-
inu sem Welling & Partners sendi i desember 2004 { tilefni af fyrirhugudum vidskiptum
pé um somu hluti Hauck & Authéduser i Eglu hf. Hér naegir pvi a0 mestu ad visa til fyrri
umfjollunar og samantektar a efni pessara fyrri bréfa, einkum pess sidarnefnda.

Likt og par luta fyrirmeli Welling & Partners til Hauck & Aufhduser i pessu bréfi ad pvi
a0 bankinn keemi fram gagnvart tilbodsgjafanum Kjalari ehf. i eigin nafni en i reynd sem
fjarvorsluadili fyrir Welling & Partners, fyrir reikning og 4 ahaettu pess, og taeki pannig
tilbodinu og seldi hlutina med 6llum skjalafragangi sem pad atheimti.’®? Likt og i bréfi
Welling & Partners i desember 2004 er hér einnig hnykkt 4 pvi vardandi pennan erindis-
rekstur Hauck & Aufhauser fyrir Welling & Partners ad bankinn kemi fram sem eini
eigandi (e. ,,exclusive owner®) hlutanna gagnvart tilbodsgjafanum og gengi pannig fra
solunni. Pess var dskad ad tilbodid yroi sampykkt pennan dag, 13. juni 2005, eda i sidasta
lagi daginn eftir til pess ad ljika meetti vidskiptunum 30. jani 2005.

Samkvemt gognum rannséknarnefndarinnar sampykktu Peter Gatti og Martin Zeil fyrir
hond Hauck & Aufhduser pennan sama dag formlega ad bankinn teeki ad sér hlutverk
fjarvorsluadila fyrir Welling & Partners samkvemt fyrirmelum um solu hlutanna i bréfi
Welling & Partners.

Hitt bréfid, sem visad var til i bvi fyrrnefnda, bar yfirskriftina ,,re: Put Option Agreement
dated January 16, 2003, and amended on March 8, 2004 Pad hlj6dadi svo:

»Dear Mr. Zeil,

With reference to your notification letter, dated June 9, 2005, in which it is required that
you are notified in the event that our company wishes to exercise its Pre-emptive Right
according to Clause 2 in the abovementioned Put Option Agreement, we hereby make

the following statement.

According to Clause 2 b) of the aforementioned Put Option Agreement, we hereby notify
to yourselves that we wish to exercise our Pre-emptive Rights in relation to an offer made
by Ker hf. [svo]'®® and/or Ker's shareholders where this company (those companies)
wish(es) to acquire and buy shares in the nominal amount of ISK 2.562.043,- in EGLA
hf., equalling 23,12% of the aggregate share capital of EGLA hf.

The initial participation in EGLA hf. was the nominal amount of ISK 7.239.000 shares;
whereof 64,61% of the participation has already been sold. The offer therefore represents
35,39% of the initial participation. In consequence, the Put Price shall be in the same
proportion as the offer and therefore be equal to USD 11.681.161,82, which shall be debited

from our account with your Bank.*

DPetta bréf er, fyrir utan tilvisun til dagsetningar bréfs Martins Zeil frd 9. juni 2005, ordrétt
eins — alveg nidur { pad ad tilbodsgjafinn er hér ranglega tilgreindur Ker hf. - og sams

182. Sja fyrri skyringu 4 augljosri misritun & nafni tilbodsgjafans, sem med réttu var Kjalar ehf,, i tilvitnudu bréfi Welling &
Partners.

183. Sja fyrri athugasemdir nedanméls um misritun 4 nafni tilbodsgjafans i bréfinu.
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konar bréf Welling & Partners vegna hinna fyrirhugudu vidskipta kringum dramoétin
2004-2005, sbr. kafla 5.7.7. Samskiptin vérdudu enda i badum tilvikum sému hluti i Eglu
hf.,, sému hlutfallstolur attu vid og par med sama reiknada kaupverd Welling & Partners,
11.681.161,82 Bandarikjadalir.

Af gognum rannséknarnefndar er 1jost ad pessi vidskipti gengu eftir med peim heetti sem
framangreind gogn gerdu rad fyrir.

A Tslandi birtust fréttir { fjolmidlum af pessum vidskiptum 15. og 16. jini 2005, til deemis 1
Morgunbladinu og Fréttabladinu, pess efnis ad Kjalar ehf. hefdi keypt umraedda hluti Hauck
& Aufhiuser i Eglu hf. Fram kom i peim fréttum ad pad félag veeri { eigu Olafs Olafssonar
og fjolskyldu hans. Kaupverd og staerd eignarhlutarins samkvemt pessum fréttum var i
samraemi vid ofangreind gégn um vidskiptin, pad er um 5,5 milljardar krona og um 23%
eignarhlutur. [ fréttunum er ekki getid um adra kaupendur en Kjalar ehf.

Eins og gefur ad skilja kom hvorki fram 1 fjolmidlaumfj6llun um bessi vidskipti, né annars
stadar opinberlega pa eda sidar, hvern patt Welling & Partners hafdi att { pessum vidskiptum.

Greidsla Kjalars ehf. til Hauck & Aufhéuser fyrir hlutina i Eglu hf. var samkveemt gégnum
rannsoknarnefndar fjirmégnud ad fullu med l4ni fra [slandsbanka hf. Umsékn Kjalars
ehf. pess efnis til Islandsbanka hf. var sampykkt 4 fundi dhaettunefndar bankans 22. juni
2005 og lanssamningur undirritadur 29. s.m. Samkveemt honum var lanid eingreidslulan
til priggja manada, i islenskum krénum og erlendum myntum, ad fjarheed allt ad jafnvirdi
5,6 milljarda islenskra kréna. Trygging var veitt med handvedi i hlutum i Eglu hf., peim
hinum s6mu og 14nid var veitt til ad kaupa af Hauck & Aufhéuser, pad er 2.562.043 hlutum
i Eglu hf. Lantaki var Kjalar ehf. Med beidni um ttborgun lansins, dags. 30. jantar 2005,
6skadi Guomundur Hjaltason fyrir hond lantaka eftir pvi ad 1anid yroi greitt it midad
vid nanar tilgreindar fjarheedir i 6llum mynthlutum lansins. beer voru jafnframt allar til-
greindar med jafnvirdi i islenskum krénum. Pad nam samtals 5.501.000.000 kronum eda
rumum 5,5 milljordum kréna. Vidtakandi greidslunnar var tilgreindur Kaupping banki
hf. med nanar tilgreindu reikningsniimeri og kennitolu.

Greidslan var bokud inn 4 reikninga Kauppings banka hf. 1. juli 2005. Par virdist hin hafa
runnid til uppgjors & framvirkum samningum Kjalars ehf.'* Sama dag sendi Kaupping
banki hf. sidan simgreidslu til Hauck & Aufhéduser i Frankfurt ad fjarhaed 83.912.826,49
Bandarikjadalir. Skyring med greidslunni var: ,,Purchase price for 23.12 percent or nominal
value of ISK 2.562.043 of Egla shares pursuant to agreement of 14 June 2005 Ljost er ad par
var um raeda greidslu Kjalars ehf. til Hauck & Aufhauser 4 kaupverdi fyrir hlutina i Eglu hf.

Likt og 40ur kom fram skyldi allt sluandvirdi hlutanna renna til Welling & Partners. Af
gognum rannséknarnefndar er enn fremur ljést ad fyrrgreind simgreidsla fra Kauppingi
banka hf., eda 83.912.826,49 Bandarikjadalir, rann i reynd inn 4 bankareikning Welling
& Partners hjd Hauck & Aufhéuser. I fyrrgreindum bréfaskiptum Welling & Partners og
Hauck & Aufhiuser kom einnig fram ad kaupverd sem Welling & Partners bar ad greida
fyrir hlutina hafi reiknast sem 11.681.161,82 Bandarikjadalir og skyldi dragast af reikn-
ingi félagsins hja bankanum.'"®® Mismunur & sdluandvirdi hlutanna sem rann til Welling
& Partners og pvi kaupverdi sem félaginu bar ad greida 4 moéti fyrir sému hluti nam pvi
72.231.664,67 Bandarikjadélum.

5.8.3 Hagnadur Welling & Partners af vidskiptum & grundvelli baksamninganna

Fjallad var um fyrri vidskipti Welling & Partners og Hauck & Aufhduser med hluti i Eglu
hf. 4 grundvelli baksamninganna i kafla 5.7.5 hér 4 undan. Eins og par kom néanar fram
var pa um 38,4 milljéna Bandarikjadala mismunur & séluandvirdinu sem rann til Welling
& Partners og pvi kaupverdi sem félaginu bar ad greida samkvemt baksamningunum.Um
si0ari vidskipti somu adila & grundvelli baksamninganna var fjallad i kafla 5.8.2 hér neest

184. Telja md liklegt ad peir framvirku samningar hafi pa verid gerdir 4 einhverju fyrra timamarki til tryggingar 4 gjaldmidla-
dhettu par sem l4nid fra Islandsbanka var greitt ut { islenskum krénum en greidslan til Hauck & Aufhauser skyldi vera {
Bandarikjadolum.

185. Telja ma ljést ad par var um ad reeda skirskotun til hinnar handvedsettu innstadu 4 bankareikningi Welling & Partners
hjd Hauck & Authéuser.
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4 undan. Eins og par kom nénar fram var pa um 72,2 milljéna Bandarikjadala mismunur
4 s6luandvirdinu sem rann til Welling & Partners og pvi kaupverdi sem félaginu bar ad
greida samkveemt baksamningunum.

Samkvemt pessu nam samanlagdur mismunur 4 annars vegar kaupverdi Welling &
Partners fyrir hlutina i Eglu hf. samkveemt dkvaedum baksamninganna og hins vegar
soluandvirdi sem rann til Welling & Partners vegna vidskipta med somu hluti um 111
milljonum Bandarikjadala.'s

Eins og nanar var rakid { kafla 5.7.8 vardandi fyrri vidskiptin var somuleidis i sidari vid-
skiptunum gert rad fyrir pvi, { samreemi vid dkveedi baksamninganna, ad hin handvedsetta
innsteeda (eda tilsvarandi hluti hennar) staedi gegn pvi kaupverdi sem Welling & Partners
skyldi greida fyrir hlutina i Eglu hf. { peim vidskiptum (um 11,7 milljénir Bandarikjadala).
Likt og i fyrri vidskiptunum rann svo s6luandvirdid i hinum sidari (um 83,9 milljénir
Bandarikjadala), sem Hauck & Aufhéuser fékk pa sent sem meintur seljandi, 6skert inn
a bankareikning Welling & Partners hja pyska bankanum.

Ljost er pvi ad med einum eda 60rum heetti rann hin handvedsetta innstaeda, fjarmognud
med hinu upphaflega lani Kauppings hf. til Welling & Partners { jantar 2003, til pess ad
vega ad fullu upp 4 moéti kaupverdi Welling & Partners fyrir hlutina i Eglu hf. i bAdum
vidskiptunum 4 grundvelli baksamninganna, likt og gert var rad fyrir { baksamningunum
fra upphafi.

Eftir fyrri vidskiptin, ad lokinni uppgreidslu allra ahvilandi lana Welling & Partners, stodu
um 18,4 milljénir Bandarikjadala af s6luandvirdi hlutanna i Eglu hf. eftir 4 bankareikn-
ingum félagsins hja Hauck & Aufhduser, pad er fra og med mai 2004.'%

Vid sidari vidskiptin { juni-juli 2005 rann allt soluandvirdi hlutanna i Eglu hf,, pad er um
83,9 milljénir Bandarikjadala, inn a bankareikninga Welling & Partners hja Hauck &
Aufhiduser enda voru pa 6ll lan félagsins vegna baksamninganna uppgreidd.

Sidastnefndar fjarheedir nema samanlagt 102,3 milljénum Bandarikjadala og ma lita 4 pad
sem hagnad Welling & Partners af vidskiptum 4 grundvelli baksamninganna.

Gogn rannsoknarnefndar syna loks ad sidari hluta ars 2005 st6du samtals um 105 milljénir
Bandarikjadala 4 reikningum Welling & Partners hja Hauck & Aufhduser.'®® Su fjarhed
jafngilti um 6,8 milljérdum islenskra kréna midad vid skrad gengi Bandarikjadals i lok
jini 2005.

5.8.4 Radstafanir Kaupthing Bank Luxembourg S.A. i addraganda skiptingar

hagnadar Welling & Partners vegna vidskipta & grundvelli baksamninganna
Adur var greint frd kaupum Kaupthing Bank Luxembourg S.A. 4 aflandsfélégunum
Huntsmead Marketing Limited og Jeff Agents Corp. snemma ars 2005. A sama tima og
verid var ad ganga fra sidari vidskiptunum a grundvelli baksamninganna, sbr. kafla 5.8.2,
ma sja af gognum rannséknarnefndar ad Eggert J. Hilmarsson hja KBL og Karim Van
den Ende hafa haft til medferdar malefni aflandsfélaganna tveggja og samband peirra vid

186. Fra beirri tolu parf ad draga endanlegan kostnad vegna lantoku Welling & Partners til ad fjarmagna hina handvedsettu
innsteedu hjda Hauck & Aufhéduser vid gerd baksamninganna i jantar 2003. Par er att vid hid upphaflega um 35,5 milljona
Bandarikjadala lin Kauppings hf. sem sidar var skipt upp med peim haetti sem gerd var grein fyrir i kafla 5.6.2. Pau lin
sem komu til vid uppskiptinguna voru svo greidd upp ad fullu i mai 2004, strax eftir fyrri vidskiptin 4 grundvelli bak-
samninganna og b4 med hluta s6luandvirdis af hlutum i Eglu hf. sem rann til Welling & Partners i peim vidskiptum sbr.
kafla 5.7.5 0g 5.7.6. Af umfjéllun og samhengi fjarhaeda i sidastnefndum kafla ma aetla ad endanlegur kostnadur Welling
& Partners af ldntokunni hafi verid um 5-6 milljénir Bandarikjadala.

187. Sja nanar kafla 5.7.6. Likt og par kemur fram nam samanl6gd uppgreidsla skuldanna, pad er hofudstolsandvirdi lananna
med voxtum og kostnadi, um 41,3 milljonum Bandarikjadala, sem drést fra s6luandvirdinu sem rann til Welling & Partners
eftir fyrri vidskiptin (um 59,7 milljonir Bandarikjadala). Eftir urdu pvi um pad bil 18,4 milljonir Bandarikjadala.

188. Munur 4 pessari fjarhad og samanlégdum fjarhedunum tveimur sem runnu inn 4 bankareikninga Welling & Partners eftir
vidskiptin { april-mai 2004 og i jini-jiili 2005 (pad er annars vegar 18,4 og hins vegar 83,9 eda samanlagt um 102,3 milljénir
Bandarikjadala) skyrist af um 3 milljona Bandarikjadala innstaedu sem st6d eftir auk sidastnefndra fjarhada 4 bankareikn-
ingum Welling & Partners frd og med pessum tima. Rannséknarnefndin hefur ekki 6yggjandi skyringar 4 hvernig hin var
nanar til komin. AJ hluta til metti b6 benda 4 bd augljosu stadreynd ad a.m.k. 18,4 milljonir Bandarikjadala h6fdu pa verid
til voxtunar 4 bankareikningum félagsins i ramlega eitt 4r. Einnig méd pa benda 4 um 450 pusund Bandarikjadala laekkun
soluréttarverdsins fra pvi sem upphaflega var radgert (sja kafla 5.7.4) og pad ad fjarhed hinnar handvedsettu innstaedu
var ad nokkru marki hofd heerri en ella hefdi purft vegna tillits til hugsanlegra béta- og kostnadargreidslna til Hauck &
Aufhduser (sjd kafla 5.5.2) sem ekki verdur séd af gognum rannsoknarnefndarinnar ad komid hafi til greidslu 4 medan
4 gildistima samninganna st6d. Fyrrnefnd atridi eru einungis nefnd sem hugsanlegar skyringar en annars hefur nefndin
ekki 6yggjandi upplysingar um betta atridi, sem enga teljandi pydingu hefur fyrir meginatridi i rannsékn nefndarinnar.
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Welling & Partners. I tolvuposti Van den Ende til Eggerts 23. juni 2005 voru pannig sett
fram malefni sem eeskilegt veeri ad reedd yrou a fyrirhugudum fundi peirra innan farra
daga. I lista yfir pau malefni st6d medal annars:

»2. Welling & Partners (+ Jeff Agents&Huntsmead Marketing) : deadline of 30.06.2005!*

betta ma skilja svo ad raeda hafi att Welling & Partners og ad auki hin aflandsfélogin tvé.
Timafresturinn sem parna er visad til ad renna myndi Gt 30. juni 2005 virdist vera sami
timafrestur og midad var vid vegna kaupa Kjalars ehf. & hlutunum i Eglu hf,, sbr. kafla
5.8.2. Nedar i tolvupostinum gat Van den Ende pess ad sum 6nnur nanar tilgreind malefni
i umreddum lista vordudu einkum tiltekinn samstarfsmann Eggerts hja KBL. Einnig kom
fram ad Eggert geeti ad vild breytt pessum drogum ad dagskra. Pa spurdi Van den Ende
fyrir hversu marga hann eetti ad boka 4 veitingastadnum par sem beir stefndu 4 ad hittast.

Eggert svaradi pessum tSlvupésti fjérum dégum sidar, 27. jini 2005. I svari hans kom fram:

»Regarding point 2 on the agenda (Welling & Partners) I would very much appreciate if
we delete this one and discuss it later, i.e. just between me and you, as Olivier has not been

involved before. Consequently, Jeff Agents & Huntsmead Marketing should be deleted.”

Ad 60ru leyti kvadst Eggert ekki hafa athugasemdir vid fyrirhugada dagskra fundarins.
Van den Ende svaradi tolvuposti Eggerts samdaegurs og stadfesti pessa breytingu 4 dag-
skra fundarins.

Gogn rannsoknarnefndar syna ad fljétlega eftir framangreind samskipti Eggerts J. Hilmars-
sonar og Karim Van den Ende, eda um og eftir mitt 4r 2005, hof Eggert af halfu Kaupthing
Bank Luxembourg S.A., sem fyrr med fulltingi Karim Van den Ende, ad skipuleggja nanar
uppsetningu aflandsfélaga sem vardadi fyrirkomulag a eignarhaldi Welling & Partners.
Ma rada af pvi ad st vinna hafi verid lidur i undirbuningi a skiptingu pess hagnadar sem
fallid hafdi til Welling & Partners vegna vidskipta 4 grundvelli baksamninganna. Bak-
samningarnir h6f0u enda pd lokid hlutverki sinu og fallid formlega ar gildi med kaupum
Welling & Partners & 6llum eftirstandandi hlutum Hauck & Aufhduser 1 Eglu hf. 4 grundvelli
forkaupsréttar félagsins i juni 2005 og samhlida solu Hauck & Aufhduser 4 somu hlutum
til Kjalars ehf. i eigin nafni en fyrir hond Welling & Partners, sbr. kafla 5.8.2.

5.8.4.1 Uppsetning aflandsfélaga undirbuin. Kaupthing Bank Luxembourg S.A. kaupir Marine
Choice Limited

A medal gagna rannsoknarnefndarinnar er tlvupdstur Karim Van den Ende 1. september
2005 til Eggerts J. Hilmarssonar hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. med yfirskriftinni
»vintage BVI company“.'® Tolvuposturinn hljédadi svo:

»Please find hereby 3 proposals of names for a BVI company dated before December 2002
(option on all 3 until next Monday) :

1. Bagus Fashions Ltd. (15.08.2002)
2. Marine Choice Limited (04.09.2002)
3. Great Oasis International Limited (05.09.2002)

Price : USD 4,900.- covering all fees from incorporation through 2005 (plus my EUR
1,000.- if you agree).

Just to remind you : W&P is aged 09.12.2002, Huntsmead 16.02.2002 [svo] and Jeff
17.09.2002.

Unfortunately, I had put the same director in the last companies but I can change this
immediately : I have taken over a BVI company for my professional use called Jaeger In-

vestors Corp. aged 25.01.2002. As I do not remember if I have signed something already

189. Med vissri einfoldun ma pyda pad hugtak sem ,,argangs-Tortolafélag”. Med hugtakinu mun vera 4tt vid aflandsfélag skrad
4 Bresku-Jomfraaeyjum (par sem Tortola er helsta eyjan og su sem einkum er tengd starfsemi aflandsfélaga) sem er eldra
en eins ars, midad vid skraningardag pess, pegar pad er keypt. Af almennum upplysingum sem adgengilegar eru 4 netinu
ma rada ad bak vid kaup 4 sliku ,,drgangsfélagi® liggi jafnan su dstaeda ad porf pyki 4 pvi ad vidkomandi félag hafi verid til,
pad er formlega stofnsett en évirkt, um lengri tima.
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on behalf of Huntsmead or Jeff Agents, I suggest that you confirm this to me and that
Jaeger Investors subsequently becomes director in Huntsmead, meaning that the directors’

situation would be the following:

- W&P : Remp Co. Ltd.

- Huntsmead Marketing : Jaeger Investors Corp.
- Jeff Agents : Allan Corporation

- newco: one of the 3 (you choose)“

[ pessum tolvupdsti stakk Van den Ende upp 4 premur ,,argangs-Tortdlafélogum sem
Eggert J. Hilmarsson gat valid tr. Eitt peirra var Marine Choice Limited. Oll voru stofnsett
4 undan Welling & Partners, Huntsmead Marketing og Jeff Agents.”® Fram kom einnig
a0 Van den Ende bydi fram félag i hans eigu, Jaeger Investors Corp., sem stofnad veeri 25.
januar 2002, til ad vera skradur stjornandi { Huntsmead Marketing. I pvi samhengi tok
Van den Ende fram ad hann minntist pess ekki ad hafa enn skrifad undir neitt af halfu
Huntsmead Marketing eda Jeff Agents. [ nidurlagi télvupdstsins setti Van den Ende sidan
fram hverjir stjéornendur félaganna geetu verid midad vid tillogu hans. Med ,,newco” i peirri
upptalningu ma telja ljost ad 4tt hafi verid vid pad nyja félag sem Eggert J. Hilmarsson
veldi af peim sem tilgreind voru { upphafi télvupdsts Van den Ende.

Eggert J. Hilmarsson svaradi pessum tolvuposti samdaegurs med svofelldum heetti:
~Thanks Karim,
I'will go for nr. 2, Marine Choice Limited.
Nothing has been signed yet by the Huntsmead or Jeff.

Regarding which shall be the director of the Marine I will confirm tomorrow, as I need to

overview the file tonight at home.“

Eins og fram kemur { pessum t6lvupésti valdi Eggert ad taka félagio Marine Choice Lim-
ited."” I t6lvupdsti Eggerts kom jafnframt fram ad ,,ekkert hefdi enn verid undirritad“ af
halfu Huntsmead Marketing Limited eda Jeff Agents Corp. Var hann par augljéslega ad
svara athugasemd Van den Ende { tolvupdsti hans um ad hann minntist pess ekki ad hafa
enn skrifad undir neitt af halfu somu félaga. Rétt er ad nefna ad i umfjollun hér 4 eftir
verda rakin gogn rannsoknarnefndar sem varpa ndnara ljési 4 samhengi pessara tilteknu
samskipta Eggerts og Van den Ende.

Van den Ende sendi Eggerti tolvupdst premur dogum sidar, 4. september 2005, med
nénari samantekt 4 hvernig stjorn ofangreindra félaga skyldi hattad. I télvupéstinum
kom fram um petta:

»Pursuant to our last conversation, I hereby summarize the situation we discussed:

- W&P Ltd. : director=Remp Co. Ltd., represented by Karim Van den Ende

- Huntsmead Marketing : director=Jaeger Investors Corp., represented by Joseph Collaro.
- Jeff Agents : director=Allan Corporation, represented by Karim Van den Ende.

- Marine Choice : director=Allan Corporation represented by Brigitte Stumm

I hope I got it right!*

Eggert svaradi tolvupdstinum snemma morguninn eftir med peim heetti ad pakka Van den
Ende fyrir og ad petta liti mjog vel ut. Af télvuposti Van den Ende ma rdda ad { honum
hafi verid gerd tillaga um aflandsfélog sem yrdu skradir stjérnendur vidkomandi félaga

190. I tilvitnudum télvupdsti Van den Ende var stofndagur Huntsmead Marketing ranglega tilgreindur sem 16. febrdar 2002
en af 6drum gognum rannsoknarnefndar, sbr. til deemis kafla 5.8.1, er ljost ad félagid var stofnad 16. september 2002.

191. Rumri viku sidar, eda 13. september 2005, sendi Van den Ende stofngdgn Marine Choice Limited til Eggerts med tolvuposti
dsamt afriti af reikningi détturfélags panamisku l6gfreedistofunnar Mossack Fonseca vegna kaupa 4 félaginu.
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og hverjir keemu fram fyrir hond peirra.'> A sama hétt og 4dur greindi varpar umfjéllun
hér 4 eftir nanara ljési 4 samhengi pessara upplysinga Van den Ende.

5.84.2 Ofullgerd skjél Kaupthing Bank Luxembourg S.A. um raunverulegt eignarhald Huntsmead
Marketing Limited og Jeff Agents Corp.

A medal gagna rannséknarnefndar eru priju skjol med yfirskriftinni ,,samkomulag vid
raunverulegan eiganda“ (e. ,Beneficial Owner Agreement*) sem varda Huntsmead Mar-
keting Limited og Jeft Agents Corp. Eitt peirra tekur til fyrrnefnda félagsins en tvo til
sidarnefnda félagsins. Pessi skjol eru adeins undirritud ad hluta og verdur pvi ad lita a
pau sem 6fullgerd drog ad formi til. Hafa verdur { huga pann fyrirvara vid eftirfarandi
umfjollun um efni peirra og er pvi visad til peirra sem draga ad samkomulégum.

[ fyrsta lagi er par um ad reeda drog ad samkomulagi milli annars vegar KV Associates
S.A. (félags Karim Van den Ende sem komid hefur oft vid ségu i skyrslunni i ymsu sam-
hengi) og hins vegar Kaupthing Bank Luxembourg S.A. um ad KV Associates S.A. styri
félaginu Huntsmead Marketing fyrir raunverulegan eiganda pess, sem tilgreindur er sem
KBL. Drogin bera dagsetninguna 16. september 2002 og eru undirritud af Karim Van den
Ende af hélfu KV Associates S.A. en éundirritud af halfu KBL sem raunverulegs eiganda.

[ 63ru lagi er um ad rada drog ad samkomulagi & milli sému adila um ad KV Associates
S.A. styri félaginu Jeff Agents fyrir raunverulegan eiganda pess, sem tilgreindur er KBL.
Pau drog eru eins hvad vardar undirritun og dagsetningu og hin fyrstnefndu, pad er dagsett
16. september 2002 og undirritud af Karim Van den Ende af hélfu KV Associates S.A. en
6undirritud af halfu KBL sem raunverulegs eiganda.

Pridju samkomulagsdrogin bera 4 hinn béginn med sér ad vera milli annars vegar KV
Associates S.A. og hins vegar tveggja nafngreindra islenskra kaupsyslumanna, Lyds Gud-
mundssonar og Agtists Gudmundssonar, og kveda 4 um ad KV Associates S.A. styri félag-
inu Jeff Agents fyrir raunverulega eigendur pess, sem tilgreindir eru peir Agust og Lydur.
Drégin bera dagsetninguna 29. jantar 2003 en eru 4 sama hatt og hin tvo fyrrnefndu adeins
undirritud af halfu KV Associates S.A., sem fyrr af Karim Van den Ende, en 6undirritud
af hélfu hins tilgreinda gagnadila, pad er peim Lydi og Agtisti Gudmundssonum sem
raunverulegra eigenda Jeff Agents samkveemt samkomulagsdrogunum.'**

Vardandi pessi gogn er i fyrsta lagi rétt ad benda 4 ad par sem fyrir liggur ad KBL keypti
aflandsfélogin Huntsmead Marketing og Jeff Agents ekki fyrr en i byrjun mars 2005, eins og
adur var rakid, liggur sémuleidis ljost fyrir ad pessi samkomulagsdrog voru 61l dagsett tvo
til prju ar aftur { timann. Sama 4 vid um 6nnur gégn vardandi félogin sem sidar verda rakin.

[ 63ru lagi ber drégunum sem varda stjérn og raunverulegt eignarhald Jeff Agents ekki
saman um raunverulegt eignarhald pess félags enda gera pau rad fyrir 6likum raun-
verulegum eigendum ad pvi, annars vegar KBL en hins vegar Lydi og Agusti Gudmunds-
sonum. Eins og fram kom 4dur liggur einnig fyrir ad hvorugt pessara draga ad samkomu-
logum, i peirri mynd sem pau liggja fyrir i gognum rannséknarnefndar, eru undirritud
af halfu pess raunverulega eiganda Jeff Agents sem hvor fyrir sig tilgreina. Eins og pessi
gogn liggja fyrir rannsoknarnefndinni eru pau pvi 6fullkomin ad pessu leyti. Af pvi
leidir ad ekki er haegt ad draga dyggjandi alyktanir af bessum gognum um raunverulegt
eignarhald Jeff Agents."*

192. Aflandsfélégin Remp Co. Ltd. og Allan Corporation hafa badi komid vid sogu 4dur i skyrslunni. Eins og fram kemur
i tolvuposti Van den Ende stod fyrrnefnda félagid sem skradur ,,stjornandi“ formlega 4 milli Karim Van den Ende og
Welling & Partners. Sidarnefnda félagid gegndi { mars-april 2003 hlutverki { uppskiptingu 4 upphaflegu lani Kauppings hf.
til Welling & Partners fra jantiar 2003, sja kafla 5.6.2. Rannsoknarnefndin hefur ekki frekari haldbzerar upplysingar um pa
einstaklinga, Joseph Collaro og Brigitte Stumm, sem Van den Ende lagdi til ad keemu fram fyrir hond peirra aflandsfélaga
sem skrad veeru stjérnendur umreaeddra félaga.

193. Rétt er ad fram komi ad rannséknarnefndin beindi skriflegum fyrirspurnum til Lyds og Agusts um pessi atridi. ber er ad
finna i vidauka med vefutgafu skyrslunnar dsamt 6drum skriflegum fyrirspurnum nefndarinnar. Nanar er annars fjallad
um betta og getid um svér Lyds og Agust vid peim fyrirspurnum { kafla 5.9.3.

194. Engu breytir i pvi sambandi pé samkomulagsdrégin tvo vardandi raunverulegt eignarhald Jeff Agents hafi mismunandi
dagsetningar, bad er annars vegar 16. september 2002 (par sem KBL er tilgreindur raunverulegur eigandi) og hins vegar
29. jantiar 2003 (par sem Lydur og Agtist Gudmundssynir eru tilgreindir raunverulegir eigendur). [ b4dum tilvikum var
um dagsetningar langt aftur i timann ad reeda, eins og rakid er nanar i meginmali. Hinum fyrrnefndu var augsynilega valin
dagsetning um likt leyti og Jeff Agents var stofnad — sem var p6 raunar ekki fyrr en 17. september 2002, eda degi sidar en
pau samkomulagsdrég voru dagsett. Sidarnefndu drégunum var valin dagsetning skommu eftir gerd baksamninganna i
jandar 2003. 1 1jsi peirra vankanta 4 formi gagnanna, a.m.k. eins og bau liggja fyrir rannsoknarnefndinni, sem raktir eru
i meginmali telst p6 ekki nagilegt tilefni hér til ad fjalla sérstaklega um hugsanlega pydingu hinna dliku dagsetninga &
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Pad eitt liggur pvi fyrir hér eftir sem 4dur, hvad sem pessum gognum lidur og efni peirra
a0 60ru leyti, a0 KBL keypti Jeff Agents i mars 2005 og atti pad frd peim tima an pess ad
fram hafi komid med rannsé6kn nefndarinnar nein gégn sem varpa 6yggjandi ljosi 4 adrar
eda frekari rddstafanir vardandi eignarhald pess.

5.8.4.3 Vidskiptafiétta Kaupthing Bank Luxembourg S.A. um eignarhald Welling & Partners. Jeff
Agents Corp. eignast Welling & Partners

Likt og a0ur var rakid keypti Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Huntsmead Marketing
og Jeft Agents i mars 2005. Félogin voru beedi stofnud i september 2002. Einnig kom adur
fram ad Eggert J. Hilmarsson hja KBL hefdi { tolvupostsamskiptum vid Karim Van den
Ende { byrjun september 2005 tekid fram ad af halfu félaganna hefdi enn ekki verid ,,skrifad
undir neitt“ hja KBL. b4 var rakinn télvupdstur Van den Ende til Eggerts 4. september
2005 med upplysingum um pad medal annars hvada tilteknu dnnur aflandsfélég yrou
skradir stjérnendur pessara aflandsfélaga og hvada einstaklingar myndu ,,koma fram®
fyrir hond (e. ,,represent®) peirra félaga — i annars otilgreindum 16gskiptum. Loks voru
hér 4 undan rakin skjaladrog fra KBL, 6fullgerd ad formi til, sem vordudu eda attu ad
varda raunverulegt eignarhald Jeff Agents og Huntsmead Marketing.

Af ofangreindum gognum og umfjéllun um pau hér 4 undan ma rada ad i byrjun september
2005 hafi verid { burdarlidnum vidskipti 4 milli umreeddra félaga sem hafi att ad varda
Welling & Partners. Samkvaemt gégnum rannsoéknarnefndar var gengid frd gognum um
slik vidskipti 4 pann hétt ad i september 2005 eda sidar gekkst KBL fyrir pvi ad undir-
ritadur var valréttarsamningur milli Huntsmead Marketing og Jeff Agents um kauprétt
sidarnefnda félagsins a0 Welling & Partners af Huntsmead Marketing. Sidarnefnda félagio
var { peim samningi sagt 100% eigandi Welling & Partners. Greidsla Jeff Agents fyrir félagio
samkveemt valréttarsamningnum skyldi vera 10.000 evrur. Samningurinn var dagsettur
aftur i timann til 30. jantiar 2003. Kauprétturinn var ekki bundinn frekari skilyrdum og
sagdur dafturkreefur { samningnum. I september 2002 eda sidar st6d KBL jafnframt fyrir
pvi ad gengid var fra tilkynningu um beitingu Jeff Agents 4 pessum kauprétti félagsins.
Slik tilkynning fol i sér ad Jeff Agents eignadist félagio Welling & Partners gegn greidslu a
10.000 evrum til Huntsmead Marketing. Skjol pessu tengd voru dagsett aftur til 2. april 2004.
Fra sama tima var Jeff Agents skrad eini eigandi Welling & Partners { hlutaskra félagsins.

[ rammagrein hér 4 eftir er greint nanar fra pessari vidskiptafléttu um eignarhald Welling
& Partners med valréttarsamningi milli Huntsmead Marketing og Jeff Agents sem KBL
virdist hafa séd um ad gera og sidar lata framkveema samkvemt efni sinu.

Vidskiptaflétta Kaupthing Bank Luxembourg S.A. um eignarhald Welling &
Partners: Valréttarsamningur milli Huntsmead Marketing Limited og Jeff Agents
Corp. og tengd gdgn

A medal gagna rannsoknarnefndar eru gégn um annars vegar valréttarsamning sem KBL bjé
til @ milli Huntsmead Marketing og Jeff Agents vardandi eignarhald Welling & Partners og hins
vegar gogn um framkveemd pess samnings. Pessum gdgnum er nanar lyst i pessari rammagrein.

Umraeddur valréttarsamningur er samningur milli Jeff Agents og Huntsmead Marketing sem
ber yfirskriftina , Call Option Agreement” eda ,,samningur um kauprétt. Samningurinn er
dagsettur 30. jandar 2003. Ljost er af gognum um hvenaer KBL keypti aflandsfélégin og 6drum
atvikum (sja adur) ad samningurinn hefur verid dagsettur meira en tvd og halft &r aftur i timann.

Samningurinn kvad & um ad Huntsmead Marketing, sem sagt var eigandi 100% hlutafjar i Welling
& Partners, veitti Jeff Agents skilyrdislausan og 6afturkreefan rétt til ad kaupa af seljanda allt
hlutafé seljanda i Welling & Partners gegn greidslu & 10.000 evrum (skilgreint sem ,,Option
Exercise Price” eda ,kaupréttarverdid”). Tekid var fram i samningnum ad adeins meetti nyta
kaupréttinn a0 6llu hlutafénu i Welling & Partners en ekki hluta pess. Til ad nyta kaupréttinn
pyrfti Jeff Agents ad senda Huntsmead Marketing tilkynningu um nytingu kaupréttar (e. ,Call
Exercise Notice”). Ottfylit eydublad eda snidmat fyrir slika tilkynningu fylgdi samningnum i

pessum samkomulagsdrogum. Sama 4 vid um hugsanlegt samhengi peirra dagsetninga vid dagsetningar sem valdar voru
4 skjol vardandi vidskiptafléttu med eignarhald Welling & Partners milli Huntsmead Marketing og Jeff Agents. Fjallad er
um bau gogn sidar i kaflanum.

Skyrsla ranns6knarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser i einkavaedingu Binadarbanka islands hf. arid 2003



vidauka. Samningurinn kvad a um ad nyting kaupréttarins skuldbindi Huntsmead Marketing
til ad selja og Jeff Agents til ad kaupa allt hlutafé Welling & Partners. Pegar tilkynning um
nytingu kaupréttar hefdi verio mottekin af Huntsmead Marketing skyldi Jeff Agents greida
kaupréttarveroid og Huntsmead Marketing 4 méti afhenda eda sja til pess ad Jeff Agents yrdi
afhent hlutabréf og eftir atvikum dnnur gogn um eignarhald 4 Welling & Partners. Huntsmead
Marketing veitti Jeff Agents jafnframt skilyrdislausan og dafturkreefan forkaupsrétt ad félaginu
fyrir fijarhaed jafnhaa kaupréttarverdinu ef Huntsmead Marketing fengi gilt tilbod i félagid, 6had
veromeeti hlutafjarins sem um reeddi (e. ,the shares in question”).

Samningurinn er gerdur af félaginu Jaeger Investors Corp. fyrir hond Huntsmead Marketing,
med undirskrift Joseph Collaro, og af félaginu Allan Corporation fyrir hond Jeff Agents, med
undirskrift Karim Van den Ende. Undirskriftirnar eru pannig i samraemi vid 4durnefndan télvu-
post Van den Ende um hverjir yrou fulltrGar umraeddra félaga i komandi I6gskiptum peirra.
Af gognum rannsdoknarnefndar er ljost ad pessi kaupréttarsamningur var saminn innan KBL.

Likt og fram kom hér ofar fylgdi kaupréttarsamningnum i vidauka o0tfylit eydublad eda sniomat
fyrir tilkynningu um beitingu kaupréttar samkvaemt honum.

A medal gagna rannsoknarnefndarinnar er afrit af undirritadri tilkynningu um beitingu kaupréttar
samkvaemt kaupréttarsamningnum, par sem umrztt eydublad eda sniomat hefur augsynilega
legid til grundvallar. Tilkynningin er dagsett 2. april 2004. A sama hatt og kaupréttarsamningurinn
hefur han pvi verid dagsett aftur i timann um nalega eitt og halft &r, ad minnsta kosti. Er b4 midad
vid ad han getur likt og kaupréttarsamningurinn fyrst hafa verid gerd eftir septemberbyrjun 2005.

i tilkynningunni segir ad med henni sé tilkynnt um beitingu kaupréttar samkveaemt adurnefndum
kaupréttarsamningi vardandi eignarhald Welling & Partners. Einnig kemur fram ad vid vidtoku
a greidslu kaupréttarverdsins (sja adur) skuli Huntsmead Marketing afhenda eda gangast fyrir
afhendingu til Jeff Agents & hlutabréfum og eftir atvikum 6drum skjolum vardandi eignarhald
Welling & Partners.

Tilkynningin er undirritud fyrir hénd kaupanda, Jeff Agents, af Karim Van den Ende sem full-
tria Allan Corporation og fyrir hond seljanda, Huntsmead Marketing, af Joseph Collaro sem
fulltria Jaeger Investors Corp. Einnig ma rada af gégnum rannséknarnefndar ad Huntsmead
Marketing hafi sama dag, 2. april 2004, jafnframt gefid Gt kvittun til Jeff Agents fyrir vidtoku &
kaupréttarverdinu, pad er greidslu ad fjarhaed 10.000 evrur sem koma skyldi fyrir eignarhald
Welling & Partners samkvaemt kaupréttarsamningnum.

Loks benda gogn rannséknarnefndar til pess ad fra og med pessum degi, 2. april 2004, hafi Jeff
Agents verid skrad eini eigandi Welling & Partners samkvamt hlutaskra félagsins.

5.8.4.4 Samkomulag um hagnadarskiptingu milli Welling & Partners og Marine Choice Limited

Adur hefur verid fjallad um aflandsfélag Olafs Olafssonar, Serafin Shipping Corp., sem
var i umsjon Kaupthing Bank Luxembourg S.A."* Medal annars hefur komid fram ad i
tengslum vid gerd og undirskrift baksamninganna var Gtbtid ,,samkomulag um hagnadar-
skiptingu® milli Welling & Partners og Serafin Shipping Corp., dagsett 16. jantiar 2003.
Samkomulagid kvad 4 um ad Welling & Partners og Serafin Shipping Corp. skyldu skipta
med sér nettohagnadi, en ekki neinu tapi, af hugsanlegri fjarfestingu { hlutum i Eglu hf.
og dllum tengdum vidskiptum 4 pann hétt ad Welling & Partners myndi greida Serafin
Shipping Corp. helming nettéhagnadar sins af pessum vidskiptum.

Af gognum rannsoknarnefndar er hins vegar ljost ad ekki kom til pess ad Serafin Shipping
Corp. gegndi pessu fyrirhugada hlutverki sinu. I sidasta lagi { mai 2005 hafdi Serafin Shipp-
ing Corp. verid leyst upp. Likt og 4dur var rakid med visan til gagna rannsoknarnefndar
keypti KBL hins vegar { byrjun september 2005 aflandsfélagid Marine Choice Limited,
skrad 4 Tortdla & Bresku-Jomfraaeyjum, af dotturfélagi panamisku 16gfraedistofunnar
Mossack Fonseca, med milligongu félags Karim Van den Ende, KV Associates S.A. Gogn
ranns6knarnefndar syna ad Marine Choice Limited var svo sett i stad Serafin Shipping
Corp sem adili ad fyrrgreindu samkomulagi um hagnadarskiptingu vid Welling & Partners
an pess ad samkomulaginu veeri efnislega breytt ad 60ru leyti.

195. Sjé kafla 5.4.2 og 5.4.5 - 5.4.7, einkum pann sidastnefnda um samkomulag Welling & Partners og Serafin Shipping Corp um
hagnadarskiptingu. Sjd einnig kafla 5.4.9 med samantektum og élyktunum rannséknarnefndar vegna umfjollunar i kafla 5.4.
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A medal gagna rannsoknarnefndarinnar er pannig afrit ssmkomulags um hagnadar-
skiptingu (e. ,,Agreement on Profit Sharing“) milli annars vegar Welling & Partners og
hins vegar Marine Choice Limited. Samkomulagid er dagsett 30. jantiar 2003. Samkvaemt
pvi er ljost, likt og med mesta eda alla pa skjalagerd KBL sem rakin hefur verid i pessum
kafla, ad samkomulagid hefur verid dagsett aftur i timann um meira en tvo og halft ar.
Samkomulagid er undirritad af Karim Van den Ende i nafni Remp Co. Ltd. fyrir hénd
Welling & Partners en af Brigitte Stumm i nafni Allan Corporation fyrir hond Marine
Choice Limited.'* Fyrir utan ad kveda 4 um adild Marine Choice Limited en ekki Serafin
Shipping Corp og vera dagsett fjortan dogum sidar (30. jantar 2003 i stad 16. jantiar 2003)
er samkomulag petta ordrétt eins og hid fyrra samkomulag milli Welling & Partners og
Serafin Shipping Corp."”’

Samkomulagid kvad pannig efnislega 4 um pad ad adilar pess myndu skipta med sér
nettéhagnadi, en ekki neinu tapi, af ,,hugsanlegri fjarfestingu® i hlutum { Eglu hf. og 6llum
tengdum vidskiptum 4 pann hatt ad Welling & Partners myndi greida Marine Choice
Limited helming nettéhagnadar sins af slikum vidskiptum. Fram kom einnig ad KBL veeri
tilnefnt til ad reikna ut hagnad Welling & Partners og skipta peirri fjarhaed (e. ,,settle the
amount®) & milli adila samkomulagsins.

5.8.4.5 Gdgn um raunverulegt eignarhald Marine Choice Limited og upphaf vidskipta pess hja KBL

A medal gagna rannséknarnefndar er skjal sem hefur ad geyma svonefnt samkomulag vid
raunverulegan eiganda (e. ,,Beneficial Owner Agreement®) fyrir Marine Choice Limited.
Skjalid stafar fra KBL og er sams konar ad efni og formi og 6nnur slik samkomul6g sem
adur hefur verid fjallad um { skyrslunni. Samkomulagid er gert 4 milli KV Associates
S.A., margnefnds félags Karim Van den Ende, annars vegar og Olafs Olafssonar sem hins
raunverulega eiganda Marine Choice Limited hins vegar.'”®

Samkveemt samkomulaginu var KV Associates S.A. falid ad taka ad sér, fyrir hond og
samkvaemt éskum hins raunverulega eiganda, stjérn Marine Choice Limited samkvemt
nénari dkveedum samkomulagsins. I sérstéku dkvaedi kom fram ad pad veeri skyr skilningur
beggja adila (e. ,,expressly understood®) ad KV Associates S.A. keemi fram sem vorsluadili
(e. ,trustee®) af halfu Olafs en hann beeri fulla abyrgd 4 6llu sem tengdist starfsemi félagsins
(e. ,assumes full responsibility for all aspects related to the corporate life of the Company*).

Onnur akvaedi samkomulagsins telst ekki sérstok porf ad rekja hér. b6 skal nefnt ad medal
peirra voru ékveedi um pdknun KV Associates fyrir pennan starfa, um fjarmégnun hins
raunverulega eiganda 4 rekstri félagsins og akvaedi sem f6lu i sér ad hinn raunverulegi
eigandi beeri allan kostnad og dheettu af rekstri félagsins. Samkomulaginu var «tlad ad
gilda um éakvedinn tima. Pad var dagsett 29. jantiar 2003 og pvi ljost, samkveemt pvi sem
aour var rakio um hvensr KBL keypti Marine Choice Limited, ad pad var 4 sama hatt
og onnur skjol sem pessi kafli vardar dagsett aftur i timann, nanar tiltekid um meira en
tvo og halft ar.

Samkomulagid ber undirritun beggja adila pess, pad er Karim Van den Ende fyrir hond
KV Associates S.A. og Olafs Olafssonar sem raunverulegs eiganda Marine Choice Limited.

A medal gagna rannséknarnefndarinnar er einnig undirritud yfirlysing Olafs Olafssonar,
dagsett { oktdber 2005, um ad hann veeri raunverulegur eigandi eigna 4 bankareikningum
Marine Choice Limited hja KBL. Af pvi skjali (og fleiri gognum rannséknarnefndarinnar)
ma sja ad reikningsnumer Marine Choice Limited hja KBL var ,,401577¢

5.8.5 Welling & Partners greidir Hauck & Aufhauser poknun ad fjarhaed 750.000 evrur
Af atvikum 4 drinu 2005 sem pydingu teljast hafa er loks rétt ad geta pess ad i desember
2005 krafdi Hauck & Authduser Welling & Partners um poknun sem sidan var greidd
af félaginu.

196. Sjé fyrri athugasemd um pad héttalag ad hafa annad aflandsfélag milli aflandsfélags og stjornanda pess.
197. Vitnad er beint til pess ssamkomulags i kafla 5.4.7 og visast pangad, ad breyttu breytanda.

198. Hér md minna 4 ad d4dur hafdi verid i gildi sams konar samkomulag milli sama félags Karim Van den Ende og Serafin
Shipping Corp, félags Olafs Olafssonar sem adur hafdi verid atladur helmingshlutur af skiptingu hagnadar Welling &
Partners af vidskiptum & grundvelli baksamninganna. Um pad samkomulag var fjallad i kafla 5.4.2.
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A medal gagna rannsoknarnefndarinnar er pannig afrit af bréfi Hauck & Aufhduser til
Karim Van den Ende fyrir hond Welling & Partners, dags. 5. desember 2005. Bréfio er
undirritad af Martin Zeil og 60rum starfsmanni bankans. bad ber yfirskriftina , Residual
Fee for our activities”. I bréfinu var med visan til samninga adila tilkynnt um ad Hauck
& Aufhéuser hefdi hug 4 ad krefja félagid um poknun sem kollud var ,,Residual Fee for
2005 ad fjarhaed 750.000 evrur. Par sagdi nanar tiltekid:

»Dear Mr. Van den Ende,
we refer to the mutual agreements and would like to invoice our activities as follows:
Residual Fee for 2005 $ 750.000,00“

Af gognum rannséknarnefndarinnar ma sja ad Welling & Partners innti nokkru sidar af
hendi greidslu ad pessari fjarheed til Hauck & Authéuser.'”

5.8.6 Samantekt og alyktanir rannséknarnefndar

Meginefnio i pessum kafla var tvipaett, annars vegar sidari vidskiptin a grundvelli baksamn-
inganna og hins vegar radstafanir Kaupthing Bank Luxembourg S.A. vid uppsetningu 4
aflandsfélogum sem telja ma ljost ad hafi tengst fyrirhugadri skiptingu 4 hagnadi Welling
& Partners af vidskiptum 4 grundvelli baksamninganna.

Sidari vidskiptunum 4 grundvelli baksamninganna var komid af stad me0 sama heetti og
peim fyrri, pad er sendingu tilbods til Hauck & Aufhduser i eftirstandandi hluti bankans
{ Eglu hf. sem virkjudu forkaupsrétt Welling & Partners { sému hluti. I petta sinn var pad
»Kjalar ehf. og fjorir adrir hluthafar Kers“ sem gerdu tilbodid. Tilbodid var sent Hauck &
Aufhiuser, undirritad af Olafi Olafssyni, 1 byrjun juni 2005 og svo gengid fra vidskiptunum
i sama manudi. Pad var gert med alveg sama heetti { meginatridum og vid fyrri vidskiptin
i april-mai 2004. Ekki parf ad rekja aftur pann gang mala hér heldur visast til itarlegrar
umfjollunar hér 4 undan um petta.

« 7

Pritt fyrir tilgreiningu 4 ,,fjdrum 6drum hluthéfum Kers“ i tilbodinu samhlida Kjalari
ehf. verdur ekki annad séd af sidari gognum um pessi vidskipti en ad hinn ,,opinberi“ eda
»endanlegi“ kaupandi ad hlutunum i Eglu hf. sem vidskiptin vérdudu hafi verid einungis
Kjalar ehf. Petta verdur a.m.k. rddid af fréttum islenskra fj6lmidla um vidskiptin. Ekki
kom fram vid rannsékn nefndarinnar neinn kaupsamningur milli Hauck & Authiuser
og Kjalars ehf., og pa eftir atvikum hugsanlega fleiri adila, um hlutina en af gognum
nefndarinnar sem rakin voru hér ma rdda ad hann hafi verid dagsettur 14. juni 2005.
Hér gildir hid sama og um hid hugsanlega misraeemi vardandi adild Kers hf. eda Eglu hf.
sem ,,opinbers“ eda ,endanlegs“ kaupanda { fyrri vidskiptunum. Ut fra rannséknarefni
nefndarinnar skiptir ekki meginmali hver slikur kaupandi eda kaupendur voru i pessum
sidari vioskiptum heldur sem fyrr adeins aOkoma Welling & Partners ad vidskiptunum
sem raunverulegs seljanda bréfanna bak vid tjoldin.

Pessi sidari vidskipti voru fjsrmognud ad fullu med skammtima kualulani fra Islandsbanka,
eins og nanar var rakio i kaflanum, samtals ad fjarheed um 5,5 milljardar kréna.** Fjar-
haedin var greidd ut fra Islandsbanka til Kauppings banka hf. 1. juli 2005 og umbreytt par {
Bandarikjadali, ad pvi er virdist 4 grundvelli framvirkra samninga Kjalars ehf. Samdeegurs
sendi Kaupping banki hf. simgreidslu til Hauck & Aufhéuser ad fjarhaed um 83,9 milljénir
Bandarikjadala sem ljost er ad fol { sér greidslu soluandvirdisins { pessum vidskiptum. bPad
rann svo { heild sinni til Welling og Partners, eins og ndnar var rakid i kaflanum vardandi
uppgjor félagsins og pyska bankans { pessum vidskiptum.

[ kaflanum voru einnig i sérstokum undirkafla dregin saman atridi vardandi endanlegan
hagnad Welling & Partners af vioskiptum 4 grundvelli baksamninganna. Rétt potti ad

199. Af gognum rannsoknarnefndar verdur ekki radid med vissu hvort pessi greidsla Welling & Partners til Hauck & Aufhéduser
hafi stadid i samhengi vid hina umsémdu péknun bankans samkvemt baksamningunum (samtals ad fjarhed 1.000.000
evrur eins og 4dur kom fram) eda verid henni til vidbotar. Greidslur 4 hinni samningsbundnu poknun skyldu vera tver
greidslur ad fjarheed 500.000 evrur. Ljost er af gognum rannsoknarnefndar ad énnur peirra hafdi pa pegar verid greidd.
Pad pydir ad af samningsbundnu péknuninni stédu parna ,,adeins“ 500.000 evrur eftir. Vikid er nénar ad pessu atridi {
samantekt og dlyktunum nefndarinnar i lok pessa kafla.

200. Ekki telst hafa pydingu hér, eins og rannséknarefni nefndarinnar er afmarkad, ad gera nanari grein fyrir afdrifum pessa
lans 4 sidari stigum, svo langt sem gogn rannsoknarnefndar um pad na 4 annad bord.
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gera pad strax i kj6lfar umfjoéllunar um sidari vidskiptin. Visast hér til pess kafla um atridi
vardandi pann hagnad og fjarhaedir sem eftir stodu a bankareikningum félagsins hja Hauck
& Aufhauser pegar baksamningarnir h6fu verid framkveaemdir til fulls. Eftir st6d p4 hins
vegar a0 skipta peim hagnadi sem pannig hafoi fallid til. Umfjollun hér 4 eftir { skyrslunni
tekur einkum til atvika vardandi pa hagnadarskiptingu. Med henni var leidd til lykta st
atburdaras sem hér hefur verid lyst og hofst med undirbtiningi og gerd baksamninganna
a si0ari hluta ars 2002 og upphafi arsins 2003.

Meginefni sidari hluta kaflans laut ad radst6funum af halfu Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. um pad bil fra midju ari 2005 sem ljdst pykir ad stodu i samhengi vid slika fyrirhug-
ada skiptingu 4 hagnadi vegna baksamninganna. Pvi var nanar lyst pegar KBL keypti i
september 2005 aflandsfélag ad nafni Marine Choice Limited, enn sem fyrr af félagi i eigu
panamisku logfreedistofunnar Mossack Fonseca, med milligongu félags Karims Van den
Ende, KV Associates S.A. Marine Choice Limited var svo { kjolfarid med afturvirkum
heetti sett i stadinn fyrir Serafin Shipping Corp sem adili ad samkomulagi vid Welling
& Partners um skiptingu hagnadar af fjarfestingu { hlutum { Eglu hf. Likt og 4dur kvad
samkomulagid 4 um a0 adilar pess, nu Welling & Partners og Marine Choice Limited,
myndu skipta med sér nettdhagnadi, en ekki neinu tapi, af ,,hugsanlegri fjarfestingu® i
hlutum { Eglu hf. og 6llum tengdum vidskiptum & pann hatt ad Welling & Partners myndi
greida Marine Choice Limited helming nettéhagnadar sins af pessum vidskiptum. Efni
samkomulagsins var annars adur lyst i skyrslunni og vitnad til pess beint. Raunverulegur
eigandi Marine Choice Limited, likt og 4dur ad Serafin Shipping Corp, var Olafur Olafsson.

Samkvemt gognum rannsoknarnefndar stédu KBL og Karim Van den Ende 4 sama tima
ad pvi, einnig med afturvirkum heetti, ad ganga frd ymsum skjolum milli aflandsfélaganna
Jeft Agents og Huntsmead Marketing vardandi eignarhald 4 Welling & Partners, par a
medal um tiltekna vidskiptafléttu sem {6l i sér ad fyrrnefnda félagio vard ad endingu eitt
eigandi ad Welling & Partners. [ pvi sambandi ber ad hafa { huga ad sa helmingur nett6-
hagnadar af vidskiptum 4 grundvelli baksamninganna sem ekki atti ad renna til Olafs
Olafssonar gegnum Marine Choice Limited myndi augsynilega verda eftir hji Welling &
Partners. Eignarhald ad pvi félagi pyddi pvi eignarhald 4 pessum helmingshlut i hagnadi
a grundvelli baksamninganna.

Eins og rakid var nanar i kaflanum eru pau gégn sem gengid var fra { umraeddri skjalagerd
af halfu KBL vardandi eignarhald Welling & Partners pvi marki brennd ad vera 6fullkomin
a0 formi til, p.e. 6undirritud ad hluta. Gognin geta pratt fyrir petta ad vissu leyti stadio
sem visbendingar um pad hvernig fara skyldi med pennan helmingshlut i hagnadi Welling
& Partners sem parna var undir. Pau atridi verda nanar rakin sidar, i samhengi vio annad
sem stefnir { sdmu 4tt. Hins vegar er 6parfi ad dvelja ndnar vid pessi gogn sem slik. Annars
vegar hlyst pad af fyrrgreindri dstaeedu vardandi 6fullkomid form peirra. Hins vegar verda
pessi gogn ekki med skyrum heetti tengd fyrirliggjandi gégnum rannsoéknarnefndarinnar
um endanlega radstofun pess helmingshluta hagnadarins sem pessi gogn virdast samkveemt
framangreindu hafa stadid i samhengi vio.

Petta kemur nanar fram i naesta kafla par sem gerd verdur nénari grein fyrir hinu endanlega
uppgjori & pessum hagnadi { drsbyrjun 2006.

AJ endingu var 1 lok pessa kafla vikid ad gognum rannséknarnefndar vardandi greidslu
Welling & Partners 4 umkrafinni poknun til Hauck & Aufhiuser ad fjarhaed 750.000 evrur.
St greidsla atti sér stad { desember 2005. Fyrri gogn rannsoknarnefndarinnar pykja syna ad
Hauck & Aufhéuser hafdi 4dur fengid ad minnsta kosti greidda pa 500.000 evra péknun sem
bankinn étti rétt & samkvaemt baksamningunum strax eftir undirritun peirra.** Samkveemt
pessu pykir ljést, svo langt sem gogn rannsoknarnefndarinnar na, ad a pessum timapunkti
hafdi Hauck & Authéduser fengio greiddar ad minnsta kosti 1.250.000 evrur fra Welling &
Partners fyrir veitta pjonustu vid gerd og framkvemd baksamninganna, eda um 250.000
evrur umfram pad sem bankinn éatti upphaflega rétt 4 samkvemt baksamningunum.

201. Hér mé einkum visa til Excel-skjals Eggerts Hilmarssonar hja KBL fra 20. april 2004 sem birt er og ndnar fjallad um {
kafla 5.7.5.3. Af pvi skjali m4 rada ad Hauck & Aufhduser hafdi p4 fengid greiddar 500.000 evrur fyrir pjonustu sina vegna
baksamninganna og framkveemdar peirra. Nénar er vikid ad pessu nedanmals { umreeddum kafla.
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5.9 Atvik 4 arinu 2006

begar kom fram 4 arid 2006 hofou baksamningarnir verid framkveemdir til enda samkveemt
efni sinu og fallid ur gildi med sidari vidskiptunum 4 grundvelli baksamninganna { jini
2005 sem adur sagdi fra. Adur hefur verid fjallad um meira en 102 milljéna Bandarikjadala
hagnad sem rann til Welling & Partners af vidskiptunum tveimur med hluti i Eglu hf. 4
grundvelli baksamninganna. Likt og einnig kom fram i peirri umfjollun st6du fra og med
siari hluta 4rs 2005 samtals um 105 milljonir Bandarikjadala & bankareikningum Welling
& Partners hja Hauck & Aufhauser.

[ pessum kafla skyrslunnar verdur nanar lyst hvernig pessum fjarmunum var ad endingu
radstafad, samkvaemt peim gégnum sem komid hafa fram vid rannsokn nefndarinnar.

5.9.1 Welling & Partners greioir 46,5 milljonir Bandarikjadala til aflandsfélagsins
Dekhill Advisors Ltd. i jantiar 2006

A medal gagna rannséknarnefndarinnar er afrit af bréfi Karim Van den Ende fyrir hond
Welling & Partners til Hauck & Aufhéduser, dags. 17. jantar 2006. Martin Zeil er sem fyrr
tilgreindur vidtakandi af halfu bankans. Bréfid bar yfirskriftina ,,re : our USD account
with yourselves® I bréfinu komu fram fyrirmeeli um greidslu af bankareikningi Welling
& Partners i1 Bandarikjadélum hja Hauck & Aufhduser og simgreidslufyrirmeeli vegna
peirrar greidslu. I bréfinu sagdi um petta:

»Dear Mr. Zeil,

We kindly require you to carry out the following payment by debiting our above mentioned account :

Currency and amount USD 46,500,000.00 (Forty six million five
hundred thousand US Dollars)

Bank account nr. 001-1-799574

Beneficiary Banque Julius Baer & Co.
CH - Zurich
SWIFT: BAERCHZZ

Bank The Chase Manhattan Bank

USA - New York

SWIFT: CHASUS33

Reference for further credit Bank Julius Baer&Co, Geneva Branch
CH41 0851 5030 2605 8200 1/Dekhill Advisors Ltd.“

Med pessu bréfi og simgreidslufyrirmeelunum sem pad innihélt gaf Welling & Partners
Hauck & Aufhduser fyrirmeeli um ad greida 46,5 milljonir Bandarikjadala 1t af banka-
reikningi sinum hja bankanum. Samkvemt skradu gengi Bandarikjadals 4 pessum tima
jafngilti su fjarheed um 2,9 milljérdum islenskra kréna. Eftir ndnara efni simgreidslufyr-
irmaelanna skyldi greidslan send i gegnum tilgreindan bankareikning i atibui svissneska
bankans Julius Bér & Co i Ziirich til endanlegs vidtakanda hja utibui sama banka { Genf
sem tilgreindur var 1 tilvisun (e. ,,reference®) fyrirmeelanna. Par kom fram IBAN ntimer
(pad er alpjodlegt bankareikningsnumer) og nafn vidtakanda greidslunnar, sem var félag
a0 nafni Dekhill Advisors Ltd.

Af gognum rannsoknarnefndar er ljést ad simgreidslan var framkveemd 18. jantar 2005
samkveemt pessum fyrirmeelum.

[ gognum rannséknarnefndar sem rakin hafa verid { fyrri koflum skyrslunnar kemur fé-
lagid Dekhill Advisors Ltd. hvergi annars stadar fyrir. A medal gagna rannséknarnefndar
a0 60ru leyti liggur einungis fyrir formlegt skraningarvottord um félagid. Samkvemt
pvi var félagid stofnsett & Bresku-Jomfraaeyjum 25. juli 2005 med nimerinu ,,668854"
Rannsoéknarnefndin hefur engar adrar upplysingar um petta félag, par 4 medal ekki um
stjorn pess eda eignarhald & neinum tima eda pé afdrif peirra 46,5 milljona Bandarikjadala
sem sendir voru a svissneskan bankareikning pess 18. jantar 2005.
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Rannsoknarnefndin hefur pannig ekki undir hondum nein gogn eda upplysingar sem
synt geta med beinum og dyggjandi heetti fram 4 pad hver eda hverjir stédu a bak vid
aflandsfélagio Dekhill Advisors Ltd. og hvad vard um framangreinda fjarmuni eftir ad
peir barust 4 4durnefndan bankareikning félagsins.

A hinn béginn telur rannséknarnefndin ad énnur gogn nefndarinnar og 6ll st atburd-
aras fra arsbyrjun 2003 sem rakin hefur verid fram ad pessu hljoti ad verda ad virda svo
ad fyrir liggi ad minnsta kosti tilteknar visbendingar um hvada adilar m4 telja liklegast
a0 hafi att ad njota pess hluta hagnadar af vidskiptum Welling & Partners 4 grundvelli
baksamninganna sem hér um reedir, hvad sem lidur petti hins annars dpekkta aflands-
télags Dekhill Advisors Ltd. Umfjollun um petta er sett fram i kafla 5.9.3 um samantekt
og alyktanir rannsdknarnefndar.

5.9.2 Welling & Partners lokar reikningum sinum hja Hauck & Aufh&user og greidir
alla eftirstandandi innstaedu félagsins hja bankanum til aflandsfélagsins Marine
Choice Limited

Af gognum rannsoknarnefndarinnar verdur radid ad eftir fyrrgreinda 46,5 milljona
Bandarikjadala greidslu ut af bankareikningi Welling & Partners hja Hauck & Authéuser til
Dekhill Advisors Ltd. hafi stadid eftir 4 bankareikningnum um 58 milljénir Bandarikjadala.

A medal gagna rannséknarnefndarinnar er afrit af bréfi Karim Van den Ende fyrir hond
Welling & Partners til Hauck & Aufhéuser, dags. 20. febriar 2006, med Martin Zeil til-
greindan vidtakanda af halfu bankans. Bréfid bar yfirskriftina ,,re : our account with
yourselves®. Bréfid hljédar svo i heild sinni:

»Dear Mr. Zeil,

We hereby kindly require you
- to liquidate all positions on our account and/or sub-accounts with yourselves
- to convert, if required, all positions in USD
- to establish a detailed balance of our account and provide us therewith

- to close down our account in your books by transferring the remaining balance in USD
as follows:

Bank accountnr.  400-213125

ABA 021000021
Beneficiary Kaupthing Bank Luxembourg S.A. (KAUP LULL)
Bank JP Morgan Chase Bank

USA - New York
SWIFT: CHASUS33

Reference 401577
Do not hesitate to contact us for any complementary query on that matter.
We thank you for your good collaboration and remain
Sincerely,
Welling & Partners Limited
Remp Co Ltd.
by Karim Van den Ende
Director*

Med pessu bréfi og simgreidslufyrirmalunum sem pad innihélt gaf Karim Van den Ende
fyrir hond Welling & Partners fyrirmeeli til Hauck & Aufhiuser um ad innleysa allar
stodur a reikningum og undirreikningum félagsins hja bankanum. P4 skyldi breyta, ef med
pyrfti, 6llum innsteedum i Bandarikjadali, taka saman og athenda félaginu nakveemt yfirlit
um reikning félagsins hja bankanum og loks ad loka reikningi félagsins hja bankanum
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med pvi ad senda eftirstandandi innsteedu félagsins i Bandarikjad6lum samkvemt peim
simgreidslufyrirmelum sem 4 eftir fylgdu. Pau kvddu 4 um ad fjarmunirnir skyldu sendir
a tilgreindan bankareikning i eigu KBL hja JP Morgan Chase Bank { New York { Banda-
rikjunum en endanlegur vidtakandi greidslunnar var tilgreindur i tilvisun (e. ,,reference®)
fyrirmeelanna. Par kom fram ntimerid ,401577“ sem var reikningsnumer aflandsfélags
Olaf Olafssonar, Marine Choice Limited, hj4 KBL.?

[ kafla 5.8.4.5 var gerd grein fyrir gdgnum rannséknarnefndar um raunverulegt eignarhald
Marine Choice Limited og upphaf vidskipta pess hjda KBL eftir ad KBL keypti félagid i sept-
ember 2005. Einnig hefur komid fram ad 4 peim tima var aflandsfélagid Allan Corporation,
sem Brigitte Stumm var tilgreindur fulltrai fyrir, skradur stjérnandi félagsins. Ljost er
af gognum rannsoknarnefndar ad pegar komid var fram i febriiar 2006 h6fou tilteknir
starfsmenn KBL tekid vid stjorn Marine Choice Limited af fyrrnefndri konu. Einnig er
ljost af gdgnum rannséknarnefndar ad Olafur Olafsson var eftir sem 4dur raunverulegur
eigandi félagsins og skrddur rétthafi ad reikningi félagsins hjd bankanum nr. 401577. Hélst
st skipan svo langt sem gogn rannsoknarnefndarinnar um pessi efni nd eda a.m.k. fram
a si0ari hluta ars 2008.

Samkvaemt upplysingum rannsoknarnefndar var fyrst formlega og endanlega gengid fra
stofnun og opnun reiknings Marine Choice Limited hja KBL nr. 401577 pann 22. februar
2006 eda um sama leyti og framangreind fyrirmeeli voru gefin um ad greida til Marine
Choice Limited eftirstodvar innsteedu Welling & Partners hja Hauck & Aufhéuser. Gogn
rannsoknarnefndar syna svo ad tveimur dogum sidar, 24. febraar 2006, runnu 57,5 milljénir
Bandarikjadala inn 4 pann bankareikning félagsins eda undirreikninga hans. Su fjarhad
jafngilti um 3,8 milljordum kréna samkveemt skradu gengi Bandarikjadals 4 peim degi.

Gogn rannsoknarnefndarinnar syna enn fremur ad sidastnefndan dag, 24. febrtiar 2006, var
innan KBL annars vegar gengid fra skriflegu samkomulagi um eignastyringu 4 milli KBL
og Marine Choice Limited, sem tveir starfsmenn KBL undirritudu sem stjérnarmenn af
hélfu Marine Choice Limited. Hins vegar var storum hluta fyrrgreindra fjarmuna félagsins
radstafad til fjarfestingar i dreifdu safni ymissa erlendra hlutabréfa fyrir hond pess. Ekki
verdur séd af gdgnum rannsoknarnefndarinnar ad félagio Marine Choice Limited hafi 4
pessu stigi fengid neina fjarmuni annars stadar fra eda buid yfir neinum fjsrmunum adur
en pad ték 4 moti greidslunni fra Welling & Partners. Vardandi hid sidarnefnda ma hafa
i huga pad sem 40ur kom fram um pad hveneer bankareikningurinn var fyrst stofnadur
og opnadur.

bess ma loks geta ad gégn rannsdknarnefndar varpa ljési 4 avoxtun og radstéfun eigna
og fjarmuna Marine Choice Limited { styringu KBL naestu ménudi og ar eftir petta, eda
fram 4 sidari hluta ars 2008. Pau gdgn syna medal annars beina adkomu Olafs Olafssonar
sem raunverulegs eiganda félagsins ad ymsum fjarhagslegum gerningum milli félagsins
og bankans 4 pvi timabili. Ekki er p6 tilefni til ad rekja pau atridi frekar hér, 1 1josi pess
hvernig umbod rannséknarnefndarinnar er afmarkad.

5.9.3 Samantekt og alyktanir rannséknarnefndar

Samanlag@ar greidslur sem gerd var grein fyrir i pessum kafla af bankareikningi Welling
& Partners hja Hauck & Aufhéuser til Dekhill Advisors Ltd. og Marine Choice Limited
namu um 104 milljonum Bandarikjadala. Pad er naleegt peirri fjsrhaed sem hér 4 undan
kom fram ad lita meetti 4 sem hagnad af vidskiptum Welling & Partners med hluti i Eglu
hf. 4 grundvelli baksamninganna. [ umfjéllun hér 4 undan um hagnad félagsins af peim
vidskiptum var gerd grein fyrir hugsanlegum skyringum & pvi ad litlu heerri fjarheed st6d
ad endingu inni 4 bankareikningum félagsins heldur en sem nam einungis pessum af-
markada hagnadi af vidskiptunum hvorum um sig. Par sem tilt6lulega litlu munar telur
rannsdknarnefndin hins vegar ekki porf 4 ad fjalla frekar um pad atridi.2*

Gogn rannsoknarnefndarinnar sem rakin hafa verid i skyrslunni syna fram 4 ad hagnadi
af vidskiptum Welling & Partners 4 grundvelli baksamninganna var atlad ad skiptast, og

202. Sjé kafla 5.8.4.5.

203. Sja nénar um petta i kafla 5.8.3, einkum umfj6llun og skyringar nedanmals.
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skiptist i reynd, i gréfum drattum i tvennt. RGmur helmingur rann til Marine Choice Lim-
ited, og par med Olafs Olafssonar sem raunverulegs eiganda pess félags. Teepur helmingur
rann til annarra adila. [ gognum rannséknarnefndar liggja ekki fyrir 6yggjandi upplysingar
um hverjir peir voru. Par sem fyrir liggur ad 6llum eignum Welling & Partners var skipt
4 milli Marine Choice Limited og Dekhill Advisors Ltd. ma telja ljost ad peir adilar sem
njéta 4ttu pessa hagnadar & méti Olafi Olafssyni hafi fengid skerf sinn { gegnum Dekhill
Advisors Ltd. med einhverjum heetti. Ef mat er lagt 4 pad hverjir peir adilar kynnu helst

ad hafa verid telur rannsoknarnefndin einkum mega horfa til eftirfarandi atrida.?*

Baksamningarnir um hluti Hauck & Authéuser i Eglu hf. voru undirbunir og fragengnir
i jantiar 2003 1 prihlida samstarfi Hauck & Aufhéuser, Kauppings hf. og manna sem ljost
pykir ad sinntu pvi verkefni af halfu og i pagu Olafs Olafssonar, einkum pa Gudmundi
Hjaltasyni. Strax 4 peim tima voru gerdar radstafanir med hvernig skyldi fara med hagnad
vegna vidskipta med pd hluti i Eglu hf. sem baksamningarnir vérdudu og opinberlega
toldust tilheyra pyska bankanum. I fyrsta lagi tryggdu baksamningarnir sjalfir Welling &
Partners allan hugsanlegan hagnad af vidskiptum med hlutina. Kaupping hf. (eda Kaupt-
hing Bank Luxembourg S.A.) atti pad félag 4 peim timapunkti og, eins langt og gogn
rannsoknarnefndar n4, allar gotur sidan medan pau atvik gerdust sem skyrslan vardar.
[ 63ru lagi var gengid frd sérstoku samkomulagi um hagnadarskiptingu sem efnislega
tryggdi aflandsfélagi { eigu Olafs Olafssonar (b4 Serafin Shipping Corp. en sidar Marine
Choice Limited eins og rakid hefur verid) tilkall til helmings af nettéhagnadi Welling &
Partners vegna slikra vidskipta. Aflandsfélog Olafs Olafssonar voru hins vegar i pessum
samkomulogum um hagnadarskiptingu sérstaklega undanpegin nokkru tapi sem kynni
a0 verda a slikum vidskiptum og skyldi slikt tap pannig falla & Welling & Partners eitt ef
pannig feeri. Endanlega hefdi pa pad tap pa lent 4 Kauppingi hf. sem fjairmagnadi eitt og
bar alla fjarhagslega aheettu 4 gerd baksamninganna.

Sidari atvik sem hér hafa verid rakin um rddstafanir sem tengdust baksamningunum og
framkveemd samninganna samkveemt efni sinu 4 &runum 2004 og 2005, einkum pa vid-
skiptin tvé med hluti i Eglu hf. & grundvelli peirra, syna ad Kaupping hf. (og Kaupthing
Bank Luxembourg S.A.) hafdi umsjén med 6llu pvi ferli { meginatridum, eftir atvikum pa
gegnum malamyndastjérnanda Welling & Partners, Karim Van den Ende. Gogn rannsékn-
arnefndarinnar syna ad Van den Ende rukkadi KBL um pann kostnad sem féll til vegna
slikra rédstafana og ad pessi pjénusta hans vid KBL var gegn poknun. A sidari hluta ars
2005, pegar baksamningarnir h6fdu verid framkvemdir til fulls og fallid ur gildi, lagdi
KBL grunn ad uppsetningu aflandsfélaga sem vardadi eignarhald Welling & Partners. Til
pess voru notud ,,ny“ aflandsfélog, Huntsmead Marketing Limited og Jeff Agents Corp.,
sem KBL virdist hafa utvegad fyrr 4 pvi ari i bessum sérstaka tilgangi.

Gogn og skjaladrog sem petta varda f6lu i meginatridum i sér annars vegar ad annad pessara
aflandsfélaga, Jeft Agents Corp., skyldi verda eigandi Welling & Partners med tiltekinni
vidskiptafléttu milli peirra sem lyst var nanar hér 4 undan. St vidskiptaflétta virdist sam-
kveemt gognum rannséknarnefndarinnar hafa verid framkveemd med formlegum heetti.

Hins vegar eru i gognum rannséknarnefndarinnar ein skjaladrég sem varda raunverulegt
eignarhald Huntsmead Marketing Limited og tvenn skjaladrog vardandi raunverulegt
eignarhald Jeff Agents Corp. Pessi skjaladrog eru 61l dundirritud ad hluta og pvi 6fullkomin
ad formi til. Af pessum s6kum, likt og arétta ber hér, telst ekki unnt ad byggja 4 pessum
gognum samkveemt sjélfu efni peirra.2’

Rétt er ad fram komi hvad vardar skjaladrogin sem gerdu rad fyrir raunverulegu eignar-
haldi Lyds og Agusts Gudmundssona, ad med bréfum til peirra beggja, dags. 15. mars
2017, beindi rannséknarnefndin skriflegum fyrirspurnum til peirra um pessi atvik mals-
ins. Viokomandi atvikum ur pessum kafla skyrslunnar var par lyst i meginatridum og
medal annars 6skad eftir ad peir veittu nefndinni allar upplysingar sem peir kynnu ad
hafa vitneskju um vardandi félogin Jeff Agents Corp. og Dekhill Advisors Limited, par 4
medal um raunverulegt eignarhald peirra eda hverjir kynnu 4 68rum grundvelli ad hafa
verid haghafar ad eigum félaganna. I samhlj6da svérum Lyds og Agtists vid pessum fyr-

204. Hér eru dregin saman 4n sérstakra tilvisana ymis atridi sem 6ll hafa verid nénar reifud og rokstudd i fyrri umfjollun.

205. Sja nénari umfjollun um petta i kaflanum.
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irspurnum, sem barust nefndinni med bréfum peirra beggja, dags. 21. mars 2017, kom
fram ad peim reeki ekki minni til pessara atrida eda annarra sem umraeddar fyrirspurnir
nefndarinnar beindust ad.?%

begar framangreind atridi eru virt, og ad 60ru leyti 6ll a0koma Kauppings hf. (og KBL)
a0 baksamningunum og tengdum atvikum sem skyrslan vardar, er pad afstada rannsékn-
arnefndarinnar ad telja megi annad verulega 6liklegt en ad sa hagnadur af vidskiptum 4
grundvelli baksamninganna sem skyldi heyra til Welling & Partners, og var radstafad til
aflandsfélagsins Dekhill Advisors Ltd. samkvamt framangreindu, hafi endanlega runnid til
adila sem tengdust Kauppingi hf. eda KBL eda ad minnsta kosti ad starfsmenn Kauppings
hf. og KBL hafi a einhverju stigi haft vitneskju um hverjir nutu pessa avinnings sem rann
til Dekhill Advisors Limited.?"

Itreka ber ad um petta hefur nefndin p6 engar 6yggjandi upplysingar og ad hér er um
a0 rae0a alyktun nefndarinnar a grundvelli peirra atrida sem hér voru tekin saman og
nidurstadna { skyrslunni ad 6dru leyti.

Rétt er ad taka loks fram 1 pessu sambandi ad vid rannsokn nefndarinnar hafa engin gégn
eda upplysingar komid fram sem varpad geetu ljosi 4 hugsanlega vitneskju eda abkomu
péverandi stjornar eda hluthafa Kauppings hf. ad peim atvikum sem skyrslan vardar og
pannig engar upplysingar komid fram sem bent gaetu til pess ad einstaklingar tr peim
hoépi hafi att hér hlut ad mali.

206. Fyrirspurnabréf nefndarinnar til Lyds og Agtists sem og svarbréf beirra eru birt 4samt 63rum slikum bréfum nefndarinnar
og svarbréfum vid peim i vidauka med vefutgafu skyrslunnar.

207. Rétt er ad taka fram ad i kafla 6 hér 4 eftir eru nanar rakin svor Sigurdar Einarssonar, Hreidars Mas Sigurdssonar, Bjarka
Diego, Steingrims Karasonar og Magnusar Gudmundssonar, sbr. bréf hvers fyrir sig il rannsoknarnefndarinnar, 61l dags.
20. mars 2017, vid fyrirspurnum rannsoknarnefndar um atridi vardandi Dekhill Advisors Limited og fjarhagslegan avinning
af vidskiptum 4 grundvelli baksamninganna, sbr. bréf rannsoknarnefndar til hvers peirra fyrir sig, 611 dags. 13. mars 2017.
I meginatridum svérudu sumir peirra ekki fyrirspurnum vardandi félagid en adrir héfnudu ad kannast vid eda muna eftir
nokkru vardandi félagid. P4 ma aftur visa til vidauka med vefutgafu skyrslunnar par sem 6ll fyrirspurnabréf nefndarinnar
og svor vidkomandi einstaklinga vid beim eru birt.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003

Upplysingar rannséknarnefndar um
raunverulegan patt H&A i einkavaedingu Bl

151



&

e
-
=
=
72!
—
7
Z
=
s
o
=
=T
Z




6. AGRIP UM MEGINNIDURSTODUR SKYRSLUNNAR

Vid solu islenska rikisins & 45,8% hlut { Bunadarbanka Islands hf. til hins svonefnda S-
héps, p.e. Eglu hf. og fleiri adila, i jantar 2003 voru islensk stjérnvold og um leid islenskur
almenningur blekkt um patt pyska bankans Hauck & Authéuser { peim kaupum.

Vid pessi kaup og i addraganda peirra var kynnt fyrir islenskum stjéornvéldum og almenn-
ingi ad Hauck & Aufhauser veri gegnum helmingseignarhlut i Eglu hf. 4 medal fjarfesta
i Bunadarbankanum i pessum vidskiptum og pa raunar steersti einstaki fjarfestirinn med
meira en pridjungshlut i vidskiptunum. Upplysingar sem gefnar voru af halfu kaupenda
i vioskiptunum ad peim loknum, badi gagnvart islenskum stjérnvoldum og opinberlega
{ fjolmidlum, voru & sama veg. I bréfi umbodsmanns S-hépsins til Fjdrmalaeftirlitsins,
dags. 17. febraar 2003, var pvi enn fremur lyst sérstaklega yfir a0 umbjédendum hans,
pad er kaupendum ad hlut rikisins i Binadarbankanum, veeri ekki kunnugt um ad i gildi
veeru samningar milli annarra en peirra um radst6fun hluta { Bunadarbankanum, um pad
hvernig beita skyldi atkvaedisrétti eda ,,um nokkud pad sem vardar eignarhald og pann rétt
og peer skyldur sem slikt eignarhald veitir® [ sama bréfi sagdi enn fremur ad samkvaemt
upplysingum Hauck & Aufhiuser atladi ,bankinn ad fjsrmagna kaupin med eigin fé, p.e.

nota 6bundna fjarmuni til fjarfestinga“**

Rannsoknarnefnd Alpingis telur hafid yfir allan vafa ad Hauck & Aufhduser var ekki
raunverulega fjarfestir i pessum vidskiptum. bvi for fjarri og st60 i reynd aldrei til. Eins
og lyst hefur verid i skyrslu nefndarinnar liggur fyrir ad 4dur en skrifad var undir samning
S-hépsins og islenska rikisins um kaup 4 Binadarbankanum 16. jantiar 2003, voru med
leynd gerdar radstafanir sem folu i sér og tryggdu ad eignarhald Hauck & Aufhéuser 4 hlut-
unum { Eglu hf. og par med fjarfesting pyska bankans i Bunadarbankanum var ekki nema
a0 nafni til og til mdlamynda. Opinber patttaka pyska bankans var einungis timabundid
yfirvarp fyrir endanleg yfirrad, aheettu og avinning annarra adila af somu hlutum i Eglu
hf og par med i Binadarbankanum.

Samkveemt gégnum rannséknarnefndarinnar ma rekja undirbining pessara radstafana
a0 minnsta kosti aftur til mids desembermanadar 2002. Peim var sidan komid til leidar
med tveimur skriflegum samningum um hlutina i Eglu hf. milli annars vegar Hauck &
Aufhiuser og hins vegar aflandsfélags, Welling & Partners Limited, sem aflad var sér-
staklega i pessu skyni og islenska fjarmalafyrirteekid Kaupping hf. st6d i reynd 4 bak vid.

Pessir samningar voru undirritadir 4 erlendri grundu 16. jantiar 2003, eda sama dag
og kaupsamningur islenska rikisins og S-hopsins var undirritadur i Reykjavik. Gerd og
lokafragangur peirra hofst i sidasta lagi teepri viku adur, 10. jantar 2003, og 4tti sér stad
med prihlida samvinnu fulltria Hauck & Aufhauser, starfsmanna Kauppings hf. og déttur-
félags pess Kaupthing Bank Luxembourg S.A. og sidan manna sem telja verdur ljost ad
komu ad pvi verki af hélfu og { pagu Olafs Olafssonar, paverandi forstjora Samskipa hf.,
stjornarmanns i Keri hf. og helsta forsvarsmanns S-hopsins. Pannig var samhlida pessum
samningum medal annars gengid fr radstéfunum sem tryggdu Olafi, i gegnum aflands-
télag sem hann var raunverulegur eigandi ad, helming pess nettéhagnadar sem kynni ad
falla til Welling & Partners Limited vegna vidskipta med hlutina i Eglu hf. 4 grundvelli
hinna leynilegu samninga.

Framangreind atburdaras var i gréfum drattum pannig ad faeinum déogum fyrir undirskrift
kaupsamningsins milli islenska rikisins og S-hépsins keypti Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. { Lixemborg, détturfélag Kauppings hf. 4 Islandi, fyrrgreint aflandsfélag, Welling &
Partners, sem skrad var 4 Bresku-Jomfriaeyjum. Welling & Partners gerdi sidan skriflegu
samningana tvo vid Hauck & Aufhduser sem vikid er ad hér ad framan.

208. I bréfi umbodsmanns S-hépsins er samhlida visad til bess sem virdist vera yfirlysing pyska bankans 4 ensku en hin var
svohljédandi: ,Hauck & Aufhauser will finance its purchase from its own resources - meaning that it will use its
free assets to purchase the shares in Egla.”
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I skyrslu nefndarinnar er jafnan visad sameiginlega til pessara tveggja samninga sem
baksamninganna. Annars vegar var par um ad reda séluréttarsamning sem tryggdi i
meginatridoum eigendaskipti fra Hauck & Aufhiuser til Welling & Partners 4 hlutunum {
Eglu hf. um leid og tiltekin skilyrdi um lagmarkstima eignarhalds samkveemt kaupsamn-
ingi S-hopsins og islenska rikisins voru uppfyllt. Samkvaemt soluréttarsamningnum yroi
pessari nidurstodu annadhvort komid til leidar med pvi ad pyski bankinn nytti sélurétt eda
aflandsfélagid forkaupsrétt en um hvort tveggja hafdi séluréttarsamningurinn ad geyma
sérstok akvaedi. A0 auki var par buid svo um hnudtana ad Hauck & Aufhduser geti ekki
selt neinum 60rum en Welling & Partners hluti sina { Eglu hf.

Samhlida pessum samningi gerdu Welling & Partners og Hauck & Authéduser sidan ved-
og tryggingarsamning. Hann {6l i sér ad Welling & Partners lagdi inn 4 bankareikning
félagsins hja pyska bankanum, sem gagngert var stofnadur i pessu skyni, dzetlad andvirdi
allra fjarframlaga til Eglu hf. sem Hauck & Aufhduser beeri sidar ad inna af hendi vegna
hlutdeildar Eglu hf. { kaupverdi Bunadarbankans. St fjarhaed var azetlud um 33,5 milljonir
Bandarikjadala. A9 auki tok fjarheedin mid af poknun Hauck & Aufhéuser fyrir ad standa
a0 pessum vidskiptum, sem akvedin var 1.000.000 evrur i baksamningunum, og évissum
hugsanlegum kostnadi sem Welling & Partners gaeti ordid dbyrgt fyrir gagnvart Hauck
& Aufhiduser 4 grundvelli nanast takmarkalausra skadleysis- og abyrgdaryfirlysinga afl-
andsfélagsins gagnvart pyska bankanum i baksamningunum. Samtals nam pvi fjarhadin
um 35,5 milljonum Bandarikjadala.

bessa fjarhaed sendi Kaupping hf. inn 4 bankareikning aflandsfélagsins hja Hauck &
Aufhiuser fyrir undirskrift baksamninganna. I kjélfar pess var utbtinn lanssamningur
milli Kauppings hf. og aflandsfélagsins um pd fyrirgreidslu. Lanid var veitt og greitt ut
fra Kauppingi hf. 4n nokkurra vedtrygginga. Oll fjarhadin var sett Hauck & Authiuser
a0 handvedi til tryggingar pvi ad pyski bankinn beeri enga fjarhagslega aheettu af adkomu
sinni ad einkaveedingu Bunadarbankans hf. Fjarheedin skyldi svo jafnframt standa straum
af kaupverdi Welling & Partners fyrir hlutina pegar baksamningarnir yrdu framkvemdir
samkveemt efni sinu.

Af dkveedum baksamninganna leiddi loks sidast en ekki sist ad allur hugsanlegur fjar-
hagslegur avinningur af hlutunum i Eglu hf. myndi renna til Welling & Partners en ekki
til eiganda peirra ad nafninu til, Hauck & Aufhéuser.

Baksamningarnir pyddu ad Hauck & Aufhéduser for aldrei i reynd med pau umrad hluta i
Bunadarbanka [slands hf. gegnum eignarhald sitt { Eglu hf. sem fylgja raunverulegri fjér-
festingu. Pegar fulltriii Hauck & Aufhduser undirritadi samninga vid islenska rikid hafdi
bankinn fyrirfram skuldbundid sig med undirskrift baksamninganna nokkrum klukku-
stundum 4dur til ad selja Welling & Partners hlut sinn um leid og unnt var, og jafnframt
firrt sig allri dheettu og von um hagnad af peirri fjarfestingu sem bankinn hafdi tekid patt
i opinberlega ad nafninu til. Af gégnum rannséknarnefndar verdur ekki annad séd en ad
fjarhagslegur avinningur bankans hafi takmarkast vid péknun ad fjarheed ein milljon evra.
Telja verdur ljost ad su poknun var endurgjald fyrir ad koma fram sem fjarfestir i Bunadar-
banka Islands hf. { gegnum Eglu hf. pétt bankinn veeri alls ekki raunverulegur fjarfestir.

Samkvaemt gognum rannséknarnefndar var aflandsfélagid Welling & Partners, gagnadili
Hauck & Authiuser i fyrrnefndum baksamningnum, i eigu Kauppings hf. eda déttur-
félagsins Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Jafnframt lanadi Kaupping hf. Welling &
Partners med peim heetti sem 4dur var getid, an nokkurra haldbeerra trygginga. A9 auki
féll Kaupping hf,, i nafni Welling & Partners, frd 6llum voxtum vegna innsteedunnar
hja Hauck & Aufhiuser. Kaupping hf. eitt bar pvi alla aheettu af pvi ef hlutabréfaverd i
Bunadarbankanum proéadist a verri veg heldur en pad st6d pegar baksamningarnir voru
gerdir. Su verdproéun var vitaskuld forsenda pess hvernig feeri med hugsanlegan avinning
af pessum leynilegu gerningum og sidari vidskiptum a grundvelli peirra.

Welling & Partners innleysti hluti sina i Eglu hf. 4 grundvelli baksamninganna og t6k
pann avinning sem pvi fylgdi med tvennum vidskiptum, annars vegar i april-mai 2004 og
hins vegar { jani-juli 2005. Pau vidskipti attu sér i badum tilvikum stad bak vid tjoldin i
tengslum vid pad pegar Hauck & Authéuser st6d { eigin nafni ut 4 vid, sem opinber eigandi
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hlutanna, ad solu peirra til annarra adila en i reynd einungis sem fjarvorsluadili fyrir Welling
& Partners, fyrir reikning og 4 ahaettu pess. S6luandvirdid sem vidkomandi kaupendur
greiddu fyrir hlutina rann pvi ekki til Hauck & Aufhéuser heldur 6skipt til Welling &
Partners. Samanlagdur mismunur 4 fastidkvednu kaupverdi Welling & Partners fyrir hlutina
samkveemt dkvaedum baksamninganna og s6luandvirdinu { pessum vidskiptum nam um
111 milljénum Bandarikjadala. Pessi mismunur kom til vegna haekkunar 4 markadsvirdi
hlutabréfa { Bunadarbanka Islands hf., sidar Kauppingi Bunadarbanka hf. og KB Banka hf.,
i kjolfar samruna Kauppings hf. og Bunadarbankans, fra pvi ad kaupsamningurinn milli
S-hépsins og rikisins — og einnig baksamningarnir - voru undirritadir 16. janaar 2003.

Af gognum rannséknarnefndar ma sjé ad samanlagdur hagnadur Welling & Partners af
pessum tvennum vidskiptum med hluti i Eglu hf. 4 grundvelli baksamninganna hafi numid
a0 lagmarki 102 milljonum Bandarikjadala.

bratt fyrir a0 Kaupping hf. hafi samkvemt framangreindu lanad Welling & Partners ad
fullu og an vedtrygginga pa fjarmuni sem purfti til ad efna baksamninganna, verid eigandi
félagsins og borid alla fjarhagslega aheettu af baksamningum pess vid Hauck & Aufhauser
verdur p6 ekki séd af gognum rannsoknarnefndar ad fjarhagslegur avinningur Welling &
Partners hafi 4 sama hatt alfarid att a0 tilheyra Kauppingi hf. Likt og adur var getid um
syna gogn rannsoknarnefndar ad gert var sérstakt samkomulag um endanlega skiptingu
hagnadar milli Welling & Partners og aflandsfélagsins Marine Choice Limited, sem skrad
var 4 Tortdla 4 Bresku-Jomfraaeyjum. Petta félag keypti Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. ad pvi er virdist sérstaklega i pessu skyni i september 2005 af détturfélagi panamisku
logfraedistofunnar Mossack Fonseca. Raunverulegur eigandi Marine Choice Limited var
Olafur Olafsson.

Samkvaemt gégnum rannséknarnefndar millifeerdi Hauck & Aufhduser pann 24. febriar
2006 samkveemt beidni Welling & Partners eftirstodvar innstaedu Welling & Partners ad
fjarhaed 57,5 milljéna Bandarikjadala inn 4 reikning Kaupthing Luxembourg S.A. hja JP
Morgan Chase Bank { New York. I simgreidslufyrirmaelum var reikningsntimer fyrrgreinds
félags Olafs Olafssonar tilgreint sem endanlegur vidtakandi fjirmunanna. Jafnframt er
ljést ad hja Kaupthing Bank Luxembourg runnu pessir fjirmunir fieinum dégum sidar
inn 4 bankareikning félagsins par og var rddstafad til ymissa fjarfestinga beint i kjolfarid.

Ramlega ménudi adur, eda 18. jantar 2006, millifeerdi Hauck & Aufhduser samkvemt
beidni Welling & Partners 46,5 milljénir Bandarikjadala inn 4 reikning aflandsfélags med
heitinu Dekhill Advisors Ltd. St simgreida var send i gegnum tilgreindan bankareikning i
utibui svissneska bankans Julius Bar & Co 1 Ziirich til Dekhill sem endanlegs vidtakanda hja
utibdi sama banka i Genf. Rannséknarnefnd Alpingis hefur ekki tekist ad afla upplysinga
um raunverulega eigendur pess félags eda afdrif pessara fjarmuna eftir petta.

Telja verdur ad vegna ahrifa baksamninganna sem hér er lyst hafi pvi i reynd farid vids
fjarri ad Hauck & Aufhiuser veeri fjarfestir i Bunadarbankanum i gegnum Eglu hf. med
peim heetti sem gefinn var til kynna beedi gagnvart stjornvoldum og 1 fjolmidlum. Ljost
er einnig ad pessum baksamningum, ahrifum peirra og sidari framkvemd var haldid
leyndum beedi fyrir stjérnvéldum og almenningi.

A auki liggur fyrir af opinberum gégnum, eins og rakid var { 4. kafla skyrslunnar, ad
fra einkaveedingu Binadarbankans hafa itrekad komid fram efasemdir i fjslmidlum og
opinberri umredu um hvort akoma Hauck & Aufhéuser hefdi { reynd verid med peim
heetti sem kynnt var gagnvart stjornvoldum og i fjolmiélum 4 sinum tima. Slik umrseda
hefur jafnframt komid fram a vettvangi Alpingis og leitt itrekad til athugana opinberra
stofnana. A sama hétt liggur fyrir ad fulltriar Hauck & Aufhiuser og Eglu hf., einkum peir
Peter Gatti, framkveemdastjori og medeigandi hja bankanum, og Gudmundur Hjaltason,
framkvemdastjori Eglu hf., hafa itrekad borid slikar efasemdir og stadheefingar til baka
4 opinberum vettvangi. Eins og rakid hefur verid hér, og nanar kemur fram i 5. kafla
skyrslunnar, er ljést af gognum rannséknarnefndar ad badir pessir menn h6fou samt sem
aour fulla vitneskju um tilvist og efni baksamninganna.

Skyrsla rannséknarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser f einkavaedingu Binadarbanka [slands hf. 4rid 2003

Agrip um meginnidurstodur skyrslunnar

155



Agrip um meginnidurstodur skyrslunnar

156

Af gbgnum rannsoknarnefndar verdur ekki annad radid en ad vitneskja um baksamn-
inganna hafi takmarkast vid fimennan hép einstaklinga sem ymist st6du ad eda fylgdust
med gerd samninganna i upphafi, Snnudust sidan framkvamd peirra eda nutu ad lokum
avinnings 4 grundvelli peirra med peim heetti sem lyst hefur verid.

[ peim hépi voru { fyrsta lagi Olafur Olafsson og einstaklingar sem ljést pykir ad komu
fram sem fulltrdar eda tranadarmenn hans vid gerd baksamninganna. Peir einstaklingar
voru i fyrsta lagi, og sérstaklega, Gudmundur Hjaltason, framkvemdastjéri Eglu hf. og
starfsmadur Samskipa hf., en i 60ru lagi Ralf Darpe og Michael Sautter, badir starfsmenn
bankans Société Générale. Af peim gbgnum og upplysingum sem rannséknarnefnd hefur
aflad verdur rddid ad enda pott Darpe og Sautter hafi i s6luferli Bunadarbankans komid
formlega fram af halfu Société Générale sem radgjafar S-hopsins hafi abkoma peirra po
einkum 1 reynd verid i pagu Olafs Olafssonar, ekki sist pa vid gerd baksamninganna og
ad bvi er virdist einnig vid ad koma & vidskiptasambandi Olafs og Kauppingsmanna vid
Hauck & Aufhduser.

Eins og adur hefur komid fram ritadi rannséknarnefndin Olafi og Gudmundi hvorum um
sig bréf, dags. 13. mars 2017, par sem kynntar voru upplysingar og meginatridi tr gognum
nefndarinnar i tengslum vid gerd baksamninganna, pad er um sjalfa gerd peirra og efni
peirra og ahrif. Einnig kom fram ad nefndin hefdi undir h6ndum gogn sem vorpudu ljési
4 sidari framkveemd samninganna samkvemt efni sinu, par 4 medal vidskipti milli Hauck
& Authéuser og Welling & Partners sem siar hafi farid fram 4 grundvelli baksamninganna
med vidkomandi hluti i Eglu hf. og um sidara fjarhagslegt uppgjor 4 hagnadi vegna slikra
vidskipta. I pvi sambandi var ékvednum fyrirspurnum beint til peirra.

[ svarbréfi Olafs Olafssonar til rannséknarnefndar, dags. 20. mars 2017, sagdi ad eftir pvi
sem hann keemist naest hefdi Michael Sautter annast 61l samskipti fyrir hond Hauck &
Aufhéduser gagnvart Kauppingi. I bréfinu kvadst Olafur jafnframt ekki hafa tekid patt {
vidreedum um gerd samninganna og ad enginn fulltrdi 4 hans vegum hefdi verid adili ad
peim. Hann hefdi enn fremur ,ekkert innlegg“ haft ,,i samningavidreedurnar® og ,.ekki
sé0 pa samninga sem samningsadilar gengu fra sin 4 milli“. Af peim sokum veeri hann
»ekki { adstodu til ad svara spurningum um samninga Kauppings og Hauck & Aufhéuser
Sidan sagdi i bréfi Olafs:

»Ef mér hafa borist upplysingar um eda afrit af tolvupdstsamskiptum milli fulltria Hauck
& Aufhauser og Kauppings par sem vidskiptin voru til umreedu pé rekur mig ekki minni til
bess. Hvorki ég né fyrirteki i beinni eda 6beinni eigu minni voru adilar ad samningnum.
Samningarnir voru edli malsins samkvemt alfarid 4 forreedi peirra sem pd undirritudu.
Hafi efni peirra verid tilkynningaskylt hér landi eda erlendis pa var pad hlutverk samn-
ingsadilanna ad upplysa um efni peirra. Rétt er ad taka fram ad fulltriiar S-hépsins voru
aldrei spurdir um fjarmégnun Hauck & Aufhiuser. Oll samskipti vid rikid voru { samraemi
vid pa samninga sem undirritadir voru og 6llum spurningum sem beint var ad hépnum

var svarad med fullneegjandi heetti.”

[ bréfi Gudmundar Hjaltasonar, fyrrverandi framkveemdastjéra Eglu hf., til rannséknar-
nefndar, dags. 20. mars 2017, sagdi ad eftir pvi sem hann keemist naest hefdi Michael Sautter
annast ,,0ll samskipti fyrir hond Hauck & Aufhiuser gagnvart Kauppingi® Sidan sagdi:

»Vid lestur bréfs [rannsoknarnefndar] fra 13. mars sl. rifjadist upp ad liklega var undir-
ritudum kunnugt um vidredur milli pyska bankans og Kauppings. Hugsanlega hafi ég verid
cc. 1 télvupostsamskiptum milli adila og jafnvel veitt alit 4 samningsdrog. Mikilvaegt er hins
vegar ad hafa { huga ad ég hafdi ekkert umbod til ad koma fram fyrir hond annars hvors
samningsadilans vid samningsgerdina. Samninga pa sem samningsadilar gengu frd sin 4
milli hef ég ekki séd. Af pessum sokum er ég ekki i adstodu til ad svara spurningum um
samninga Kauppings og Hauck & Aufhéuser. Samningarnir voru edli malsins samkvemt
alfarid 4 forraedi peirra adila sem pd undirritudu. Hafi efni peirra verid tilkynningarskylt
hér 4 landi eda erlendis pd var pad hlutverk samningsadilanna ad upplysa um efni peirra.
Rétt er ad taka fram ad fulltraar S-hépsins voru aldrei spurdir um fjarmoégnun Hauck
& Authiuser. Oll samskipti vid rikid voru { samreemi vid p4 samninga sem undirritadir

voru og 6llum spurningum sem beint var ad hépnum var svarad med fullnsegjandi haetti.“
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Med visan til peirra gagna sem rannséknarnefndin hefur undir héndum og rakin hafa
verid og birt i 5. kafla pessarar skyrslu telur rannséknarnefndin 1 sjalfu sér ekki tilefni
til ad taka sérstaka nanari afstodu til peirra sjénarmida sem fram koma { bréfum Olafs
og Gudmundar og vitnad er til hér ad framan. Telja verdur ad gogn rannsoknarnefndar
syni medal annars svo ad ekki verdur um villst ad Olafur Olafsson hafi ekki adeins verid
upplystur um gerd baksamninganna heldur hafi hann einnig fra upphafi att ad njéta,
og notid i reynd, fjarhagslegs davinnings af peim. P4 telur nefndin rétt ad minna 4 ad i
tolvuposti Ralf Darpe til Olafs Olafssonar, dags. 17. desember 2002, sem sendur var med
afriti 4 Michael Sautter og rakinn er { 5. kafla, var Olafur spurdur sérstaklega, { tilteknu
samhengi sem nanar er rakid par, hvort boka etti hotelherbergi fyrir ,,the Puffin® eda
»lundann®. Af gégnum rannséknarnefndar, m.a. skjaladrégum adila og samskiptum sem
tengjast baksamningunum er ljést ad med vidurnefninu ,,Puffin® var visad til Kauppings
hf. eda pess verkefnis sem folst { baksamningunum.

AQ pvi er snertir abkomu Gudmundar Hjaltasonar i ljési fyrrgreindra svara hans telur
ranns6knarnefndin neegja ad visa til peirra itarlegu upplysinga og gagna sem rakin eru
og birt i 5. kafla skyrslunnar um beinan og verulegan patt hans i gerd baksamninganna
fra upphafi til enda.

Rannséknarnefndin telur rétt ad taka fram ad i gognum hennar hefur ekkert komio
fram um ad adrir einstaklingar sem voru {i forsvari fyrir adila innan S-hopsins, p.e. peir
Kristjan Loftsson, stjérnarformadur Kers hf., Margeir Danielsson, framkvaemdastjori
Samvinnulifeyrissj6dsins, Finnur Ingélfsson, framkveemdastjéri VIS hf. og Axel Gislason,
framkvemdastjori Eignarhaldsfélagsins Samvinnutrygginga, hafi 4 nokkru stigi haft vitn-
eskju um gerd, tilvist, ahrif eda sidari framkvemd peirra baksamninga sem hér um redir.

Af gognum rannsoknarnefndarinnar telur nefndin einnig hafid yfir allan vafa ad tilteknir
starfsmenn Kauppings hf. og Kaupthing Bank Luxembourg S.A hafi annars vegar att beinan
og verulegan patt i eda hins vegar haft vitneskju um baksamninganna og gerd peirra.
Ljost er ad drog ad baksamningunum voru m.a. samin og fullgerd af Bjarka Diego, sem
starfadi sem 16gfreedingur 1 Kauppingi hf. 4 pessum tima. P4 fylgdust ymsir stjérnendur
Kauppings hf. og détturfélags pess i Lixemborg med gerd samninganna og téku dkvardanir
um radstafanir sem tengdust peim og framkvaemd peirra. Par 4 medal voru Hreidar Mar
Sigurdsson, paverandi adstodarforstjori Kauppings hf., Steingrimur Karason, yfirmadur
aheettustyringar i Kauppingi hf., og Kristin Pétursdoéttir, forstodumadur fjarstyringar
Kauppings hf., eins og rakio er i 5. kafla skyrslunnar.

Rannsoknarnefndin sendi einstaklingum ur ofangreindum hopi fyrrverandi starfsmanna
Kaupbings hf. einnig bréf med fyrirspurnum, samsvarandi peim sem adur voru nefnd
vardandi Olaf Olafsson og Gudmund Hjaltason. I svarbréfi Hreidars Més til rannséknar-
nefndarinnar, dags. 20. mars 2017, kom fram ad vid lestur 4 bréfi nefndarinnar ,rifjadist
eitthvad upp um ldnavidskiptin® en ad hann treysti sér ekki til ad svara spurningum
nefndarinnar vegna pess tima sem lidinn veeri fra atvikum malsins an pess ad hafa fullan
adgang ad gdgnum bess. I bréfi Bjarka Diego, dags. 20. mars 2017, var enn fremur visad
til pess hversu langt veeri um 1i0i0 frd atvikum malsins og hann geeti pvi ekki sagt til um
eda svarad fyrir pau atridi sem fyrirspurnir nefndarinnar til hans beindust ad. I bréfi
Steingrims Karasonar, dagsettu sama dag, kvadst hann ekki muna med neinni vissu eftir
peim atridum sem fyrirspurnir nefndarinnar lutu ad pannig ad hann treysti sér til ad svara
peim med areidanlegum heetti. I bréfi Kristinar Pétursdottur, dags. 21. mars 2017, sagdi
a0 ekki veeri utilokad ad hun hafi att einhverja adkomu ad einstékum samningum eda
radstofunum sem lyst var i bréfinu pegar hun starfadi hja Kauppingi en vegna hins langa
tima sem 1i0i0 hefdi veeri erfitt ad segja til um pad med afgerandi heetti.

Ad mati nefndarinnar liggur fyrir ad Sigurdur Einarsson, paverandi forstjori Kauppings,
tékk sendar upplysingar i télvupostum um lanveitingu Kauppings til Welling & Partners og
fyrirmeeli um simgreidslur vegna pess lans inn a reikning félagsins hja Hauck & Authéuser.
Af gognum rannsoknarnefndar verdur hins vegar ekki radid med 6yggjandi heetti hvort
Sigurdur hafi 4 peim tima 60last vitneskju um gerd baksamninganna og efni peirra, enda
verdur hvorki séd ad hann hafi komid ad radstéfunum peim tengdum eda sent 63rum
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upplysingar eda fyrirmeli par um. I bréfi Sigurdar til nefndarinnar, dags. 20. mars 2017,
kvadst hann pvi midur ekki geta adstodad nefndina vid ad svara peim spurningum sem
a0 honum veeri beint.

A hinn béginn er ljost ad hja Kaupthing Bank Luxembourg S.A. h6fdu baedi Magntis Gud-
mundsson, annar framkveemdastjora bankans, og Eggert J. Hilmarsson, 16gfraedingur hja
bankanum, vitneskju um gerd baksamninganna, auk pess ad taka virkan patt i radstofunum
sem peim tengdust og sidari framkvaemd peirra. [ pvi sambandi nutu peir adstodar Karim
Van den Ende hja félaginu KV Associates S.A. sem ttvegadi félagid Welling & Partners,
auk pess ad annast ymsa umsyslu i tengslum vid félagid og framkvemd baksamninganna
med peim heetti sem rakid er { pessari skyrslu. I bréfi til nefndarinnar, dags. 20. mars 2017,
kvadst Magnus ekki minnast atrida um gerd baksamninganna og framkveemd peirra.
Eins og rakid er i 1. kafla skyrslunnar kom Eggert peirri afst6du 4 framferi vid nefndina
ad honum veeri ekki unnt ad svara neinum fyrirspurnum nefndarinnar vegna reglna um
bankaleynd i Lixemborg.

Ekkert { gognum rannséknarnefndar bendir til pess ad nefndarmenn i framkveemdanefnd
um einkaveedingu, starfsmenn nefndarinnar, radherrar sem sétu i radherranefnd um
einkavaedingu eda raunar nokkur annar fulltrai eda starfsmadur islenskra stjornvalda eda
stofnana peirra hafi 4 nokkru stigi haft vitneskju um hver adkoma Hauck & Aufthduser
ad kaupum 4 hlut rikisins { Bunadarbanka Islands hf. hafi verid i reynd og p4 med hvada
heetti stadid var ad peim malum bak vid tjéldin af halfu Olafs Olafssonar, Gudmundar
Hjaltasonar, tiltekinna starfsmanna Kauppings hf., svo og einstakra starfsmanna Kaupthing
Bank Luxembourg S.A og Hauck & Aufhéduser. Pa hefur ekkert komid fram vid rannsokn
nefndarinnar sem bent geeti til pess ad neinn pessara adila hafi haft hugmynd um ad fjar-
hagslegur avinningur af vidskiptum med ba hluti i Eglu hf. sem Hauck & Aufthéuser var
i ordi kvednu eigandi ad hafi fra upphafi verid askilinn og i reynd 4 endanum runni® til
aflandsfélags i eigu Olafs Olafssonar og aflandsfélagsins Dekhill Advisors Ltd.

Vid ranns6kn nefndarinnar komu ekki fram upplysingar um raunverulega eigendur
sidastnefnda félagsins. Med visan til pess ad Kaupping hf. lagdi fram fjarmuni til peirra
vidskipta sem baksamningarnir lutu ad, bar i reynd alla fjarhagslega aheettu af baksamn-
ingunum og ad 6dru leyti annars sem rakid hefur verid i skyrslunni vardandi patt starfs-
manna Kauppings hf. i gerd og sidari framkvemd hinna leynilegu baksamninga telur
nefndin pé ad likur standi til pess a0 Kaupping sjalft eda adilar pvi tengdir hafi verid
raunverulegir eigendur Dekhill Advisors eda notid peirra fjarmuna sem pangad runnu.
bréfi Hreidars Mds Sigurdssonar sem vitnad er til hér ad framan kvadst hann aldrei hafa
heyrt minnst 4 petta félag fyrr en i bréfi nefndarinnar. Svor Bjarka Diego og Magnusar
Gudmundssonar { fyrrnefndum bréfum peirra sama dag voru 4 somu leid. I svarbréfum
Sigurdar Einarssonar, Kristinar Pétursdéttur og Steingrims Kdrasonar var spurningum
nefndarinnar um Dekhill Advisors ekki svarad sérstaklega. [ bréfum Sigurdar Einarssonar,
Hreidars Mas Sigurdssonar, Steingrims Karasonar og Magnusar Gudmundssonar var hins
vegar fullyrt ad peir hefdu aldrei sjalfir notid fjarhagslegs avinnings af vidskiptum sem
tengdust peim baksamningnum sem fyrirspurnir til peirra lutu ad. P4 hafa peir Lydur og
Agutst Gudmundssynir svarad fyrirspurnum nefndarinnar um félagid 4 pann veg ad pa
reki ekki minni til atrida sem pvi tengjast.

Ofangreind bréf rannséknarnefndarinnar og svor vid peim eru birt i vidauka med vefut-
gafu skyrslunnar.

[ islensku lagaméli neer hugtakid blekking almennt til pess ad vekja, styrkja eda hagnyta
sér ranga eda 6lj6sa hugmynd manns um einhver atvik. Telja verdur raunar ad almennur
skilningur 4 pessu hugtaki sé i meginatridum 4 sému lund. Rannséknarnefnd Alpingis telur
a0 pau gogn sem rakin hafa verid og birt { pessari skyrslu, og pau atvik sem umraedd gogn
varpa skyru og 6tviraedu ljési 4, syni fram a svo ekki verdi um villst ad islensk stjérnvold
hafi 4 sinum tima verid blekkt um adkomu Hauck & Authéduser ad peirri einkaveedingu
Bunadarbanka [slands hf. sem lokid var med kaupsamningi 16. jandar 2003. A sama hétt
varpar skyrsla pessi ad mati nefndarinnar skyru og 6tvireedu ljosi & hverjir stodu ad peirri
blekkingu, komu henni fram og héldu svo vid @ sidan, ymist med pvi ad leyna vitneskju
sinni um raunverulega adkomu Hauck & Aufhiuser eda halda 6dru fram gegn betri vitund.

Skyrsla ranns6knarnefndar Alpingis um patttoku Hauck & Aufhauser i einkavaedingu Binadarbanka islands hf. arid 2003









7. Vidaukar

7. VIDAUKAR (PRENTUTGAFA)

Vidauki 1 Soluréttarsamningur (e. ,Put Option Agreement”), dags. 16. jandar 2003, milli
Hauck & Aufh&user Privathankiers KGaA og Welling & Partners Limited.

Put Option Agreement

PUT OPTION AGREEMENT, dated as of 16 of January, 2003 (this " Agreement™),
between Welling & Parmers Limited, Akara Bldg., 24 De Castro Street, Wickhams
Cay I, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, a British Virgin Island limited
liability company ("WELLING & PARTNERS LIMITED"), and Hauck & Aufhiuser
Privathankiers KGaA, Kaiserstrasse 24, D-60311, Frankfurt am Main, Germany , a
German bank, incorporated as 2 partnership limited by shares under the laws of
Germany (the "Bank"). :

WITNESSETH:

WHEREAS, the Bank has — under the condition precedent that a Share Purchase
Agreement between the Republic of Ieeland and the investor group, including EGLA,
a corporation with shares, incorporated under Ioelandic law - hereinafier called
“EGLA" - has been signed, by the Closing of which the investor group will acquire
45.% % of the shars capital of BUNADARBANK]I, a bank under the laws of the
Republic of Iceland - committed itself to acquire 50% of the nominal share capital of
EGLA after a capital increase of its nominal share capital from ISK 10,000,000,—-
has taken place- , on the basis of an Sharcholder agreement, dated as of January 16"
of January 2003 (the "Shareholders’ Agreement”), entered into with Ker hf. and VIS
hf. (as defined in the Sharsholders’ Agreement);

WHEREAS, the share capital increass will be in two steps, the First Stage whereby
the delivery of the shares shall take place within 30 days of the signature of the
Purchase Agreement, subject to 2 payment of USD 15,313,434 and I5K1,969,458,580
by EGLA and fulfilment of other conditions stipulated in the Purchase Agreement,
leading to the capital contribution of USD 20,050,184 (USD 7,656,717 plus ISK
981,744,290) on the Bank's behalf, and the Second Stage, whereby the delivery of
shares shall take place no later than 20 December 2003, subject to the fulfilment of
conditions under the Purchase Agreement, enc of the conditions being a payment of
up to USD 26,808,375 by EGLA, leading to the capital contribution of up to USD
13,404,187.50 on the Bank's behalf;

WHEREAS, the shares in EGLA, or proportional number (50%) of shares in
BUNADARBANKI and other assets held by BGLA should EGLA be dissolved, will
hereinafier be called the “Shares”;

WHEREAS, after the date of the Deferred Closing of the aforementioned Share
Purchase Agreement with the Republic of Iceland - hereinafter called “the Purchase
Agrecment” -, the investor group will own 45.8 % of the share capital in
BUNADARBANKI.

WHEREAS, the Bank wishes to have the right to require that WELLING &
PARTNERS LIMITED purchases the Shares under certzin circumstances as
hereinafter deseribed.

WHEREAS, after the expiry of the lock-up period of 21 months the Bank is free to
dispose of its shares in EGLA.
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WHEREAS the Parties hereto are aware of the fact that upon exercisz of the Fut
Option WELLING & PARTNERS LIMITED or the wansferce designated by
WELLING & PARTNERS LIMITED to the Bank is obliged to notify its intention to
acquire a stake in BUNADARBANKI through EGLA to the Financial Supervisory
Authority of Iceland and that the acquisition of the Shares by WELLING &
PARTNERS LIMITED oc the transferee designated by WELLING & PARTNERS
LIMITED will be subject to approval by the Financial Supervisory Autherity of
[celand.

WHEREAS, the Parties hegeto are aware of the restrictions and provisions with
rnmﬂmﬂtmfﬁﬂﬂushmammmmﬁnﬂmﬁﬂﬂhrﬁ:
stipulations of the Purchase Agreement.

NOW, THEREFORE, in consideration of the promises and the mutual agreements set
forth herein and under the condition precedant that the Bank has acquired the Shases
in EGLA, the partics hereto hereby agree as follows:

Put

(a) Grant of Put. WELLING & PARTNERS LIMITED hereby grants to
the Bank the irmevocable right and option (the "Put"), subject to the satisfaction of the
condition set forth in Section 3, to require WELLING & PARTNERS LIMITED to
purchase all {(but not less than all) of the Shares at any time during the thirty calendar
days following the satisfaction of the condition set forth in Section 3, for 2 purchase
price determined as provided in paragraph (k) below and upon notice as provided in
paragraph (c) below.

(b) Put Price. The aggregate purchase price to be paid by WELLING &
PARTNERS LIMITED for the Shares upon exerciss of the Put shall be an amount
equal to the Bank's contribution to EGLA, by means of subscription for share capital,
not exceeding, in any event, @ maximum amount of USD 33,454,372,- however, plus
any further costs and interest expenditure, including cost of camy that might have
incurred for the Bank in the course of the financing of its contributions to EGLA
provided that the calculation of such costs shall be itemized and fully disclosed by
the Bank to WELLING & PARTNERS LIMITED - (the “Put Price™).

{© Notice and Exercise of Put. The Put shall be exercisable by delivery in
accordance with the provisions of Section 10 of a Notice of Put, duly executed by the
Bank, specifying that the Bank is exercising its rights under this Agreament and
specifying the date of the Put Closing (the "Notice of Put”). The closing of the
purchase of the Shares upon exercise of the Puz (the "Put Closing™) shall occur at the
headguarters of the Bank at 10:00 am. local time on a date selected by the Bank that
is five Business Days after the Notice of Put is given. At the Put Closing (i) the Bank
ghall Transfer all of the Shares to WELLING & PARTNERS LIMITED andfor its
designee and deliver to WELLING & PARTNERS LIMITED a certificate of the duly
authorized officers of the Bank stating that the representations and warranties of the
Bank contained in Section 4 are troe and correct on the date of the Put Closing, as
though made on such date, and (i) WELLING & PARTNERS LIMITED and/for its
designee shall deliver to the Bank the Put Price by wire transfer of immediately
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available funds (without any deduction for bank charges imposed upon the payor by
the originating bank, all of which shall be the sole responsibility of the payor) to the
sccount set forth in Exhibit | hereto, and a certificate of the duly authorized officers
of WELLING & PARTNERS LIMITED stating that the representations and
warranties of WELLING & PARTNERS LIMITED contained in Section 5 are true
and comect an the date of the Put Closing as though made on such date.

For purposes of this Agreement: “Business Day” means any day other than 2
Saturday, Sunday or other day on which commercial banks in Frankfurt, Germany are
authorized or required to be closed; and "Transfer” shall mean the valid transfer of
title of the Shares under the applicable laws in the respective jurisdiction.

2 Pre — emptive Right ,

(a) Grant of Pre — emptive Right. The Bank hereby grants to WELLING &
PARTNERS LIMITED the Pre — emptive Right, without prejudice to Clause 8 of this
Agreement, [0 acquire the Shares for an amount equal to the Put Price,- in case the
Bank has received a valid offer for the Shares, irrespective of the value of the offer in
question.

{b) Notification. The Bank shall give WELLING & PARTNERS a written
notice if it receives an Offer for the Shares, within 5 Business Days it receives such an
offer, without prejudice 1o Clause & of this Agreement, granting WELLING &
PARTNERS the right to exercise its pre-emptive right, pursuant to Clause 2 a).
WELLING & PARTNERS shall within ten Business Days of receiving such notice,
notify to the Bank if it wishes to exercise the Pre-emptive Right. The closing of the
purchase of the Shares upon exercise of the Pre-emptive Right (the "Closing”™) shall
occur at the headquarters of the Bank at 10:00 a.m. Jocal time on 2 date selected by
the Bank that is five Business Days after the notice of the exercise of the Pre-emptive
Right is given. At the Closing (i) the Bank shall Transfer all of the Shares to
WELLING & PARTNERS LIMITED andfor its designee and deliver to WELLING
& PARTNERS LIMITED & certificate of the duly authorized officers of the Bank
stating that the representations and warrantics of the Bank contained in Section 4 ere
true and correct on the date of the Closing, as though made on such date, and (ii)
WELLING & PARTNERS LIMITED andfor its designee shall deliver to the Bank the
Put Price by wire transfer of immediately available funds (without any deduction for
bank charges imposed upon the payor by the originating bank, all of which shall be
the sole responsibility of the payor) to the account set forth in Exhibit 1 hereto, and a
certificate of the duly authorized officers of WELLING & PARTNERS LIMITED
stating that the representations and warranties of WELLING & PARTNERS
LIMITED contzined in Section 5 are true and correct an the date of the Closing as
though made on such date.

3. Condition to Exercise of Put. Notwithstanding any other provision of this
Agreement, the Put shall not be exercisable by the Bank befora the end of the twenty
first manth after the signing of the Purchase Agreement subject to Clause 15 of this

Agreement.

4. Rspresentations of the Bank: The Bank hereby represents and warrants to
_ WELLING & PARTNERS LIMITED as follows:
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{a)  Due Organisation. Authorization. The Bank is a bank incorporated as a
partmership limited by shares, duly organized, validly existing and in good standing
under the laws of Germany. The execution, delivery and performance by the Bank of
this Agresment, and the consummation by the Bank of the transactions contemplated
bereby, have been duly authorized by all necessary corporate action om its part.

(v)  Enforceability.etc. This Agreement has been duly executed and deliversd by
the Bank. This Agreement constitutes a legal, valid and binding obligation of the
Bank, enforceable against the Bank in accordance with its terms, provided, however,
that the Bank assumes no liability whatsoever as to the enforceability of the
Agreement under the laws of the Republic of Icsland.

(¢)  NoConflicts. The execution, delivery and performance of this Agreement by
the Bank and the consummation by Bank of the transactions contemplated hereby will
not (i) result in a violation of, be in conflict with or constitute a default (with or
without notice or lapse of time or both) under (A) any German law applicable to the
Bank, (B) any provision of its organizational documents, (C) any order or judgement
of any court or other agency of government applicable to it or any of its assets.

(dy  Governmenial Aporovals. Except as those mentioned in the Shareholders’
Agreement thereto no consent, approval, order or authorization of, or registration,
declaration or filing with, any court, administrative agency or commission or other
governmental authority or instrumentality, including German federal or state laws
required to be obtained or made by or with respect to the Bank in connection with its
execution and delivery of this Agreement or the consummation of the ransactions
contemplated hereby. The Bank assumes no lability, whatsoever, as to any
requirements of the laws of the Republic of Iceland.

(e}  Title to the Shares. The Bank owns the Shares free and clean of any Liens.
The Transfer of the Shares following the exercise of the Put as contemplated by this
Agreement will transfer good and valid title in the Shares 1o WELLING &
PARTNERS LIMITED and/or its designess, free and clean of all Liens, provided,
however, that the Bank assames no liability for the validity of such transfer under the
laws of the Republic of Iceland, particularly not for the approval by the Financial
Supervisory Authority of Iceland for the acquisition by WELLING & PARTNERS
LIMITED or the transferee designated by WELLING & PARTNERS LIMITED and
for any legal implications and restrictions that may arise in case of insclvency of
EGLA andfor BUNADARBANKI andfor the nullification or redemption of the shares
or from the Sharcholders” Agreement between the Investor Group and between the
EGLA sharcholders or from the Articles of Association of EGLA.

PARTNERS hereby represents and warrants to the Bank as follows:

()  Due Organization, Authorization. WELLING & PARTNERS LIMITED is a
limited liability company duly organized and validly existing under the laws of the
British Virgin Islands. The execution, delivery and perfermance by WELLING &
PARTNERS LIMITED of this Agreement, and the consumemnation by the WELLING




& PARTNERS LIMITED of the transactions contemplated hereby, have been dely
authorized by all necessary corporate action on its part.

(v)  Enforceability, etc. This Agreement has been duly executed and delivered by
WELLING & PARTNERS LIMITED. This Agreement constitutes a legal, valid and
binding obligation of WELLING & PARTNERS LIMITED, enforceable against
WELLING & PARTNERS LIMITED in accordance with its terms.

(¢)  NoConflicts. The cxecution, delivery and performance of this Agreement by
WELLING & PARTNERS LIMITED and the consummation by WELLING &
PARTNERS LIMITED of the ransactions contemplated hereby will not (i) result in a
violation of, be in conflict with or constitate a default (with or without notice o lapse
of time or both) under {A) any Jaw applicable to WELLING & PARTNERS
LIMITED and the laws of the Republic of Iceland, (B) any provision of its
organizational documents, (C) any order or judgment of any court or other agency of
government applicable to it or any of its assets, or (D) any contractual restriction
binding on or effecting it or any of its assets, or (ii) result in the creation or impositien
of any Lien upon any of its assets.

(d)  Governments! Approvals. No consent, approval, order or autharization of, or
registration, declaration or filing with, any court, administrative ageacy or
commission or other governmental authority or instrumentality, including British
Virgin Island law and the laws of the Republic of Iceland, or otherwise, is required to
be obtained or made by or with respect to WELLING & PARTNERS LIMITED in
connection with its exscution and delivery of this Agreement or the consummation of
the transactions contemplated hereby except that the acguisition of the Shares by
WELLING & PARTNERS LIMITED or by the transferee designated by WELLING
& PARTNERS LIMITED will be subject to approval by the Financial Supervisory
Authority of Iceland and that the full and entire responsibility 10 obtain such approval
rests exclusively with WELLING & PARTNERS LIMITED.

(¢) Litigation. No lawsuit, claim, proceeding or investigation is pending or
threatened by or against WELLING & PARTNERS LIMITED or any of its -
propertics, assets, operations, businesses or prospects, which relates to the transfers
contemplated by this Agreement.

6. Indemnification. Subject 1o the other provisions of this Section 6 from and
after the Put Closing, WELLING & PARTNERS LIMITED shall indemnify, defend
and haold harmless the Bank against any and all Losses resulting from, arising out of
or attributable to (i) any breach or insccuracy of a representation or warranty of
WELLING & PARTNERS LIMITED contained in this Agreement (but only if such
indemnity is sought during a limitations period of three (3) years after the day of the
Put Closing (hereinafter the "Limitations Period™)), (if) any failure by WELLING &
PARTNERS LIMITED to materially perform or comply with any agreement or
obligation contained in this Agreement.

The representations and warrantiss within the meaning of this Agreement and the
indemnification in relation thereto constitute special agreemenis and guarantees
negotiated and agreed upon between the Parties specifically for the purpose of this
transaction (§ 311 (1) German Civil Code); accordingly indemnification under the
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terms of this Agreement does not require intent (Vorsatz) or negligence
(Fahridssigkeit) of the Party which is in breach of the respective representation and
warranty and § 280 (1) (2) of the German Civil Code shall rot apply. WELLING &
PARTNERS LIMITED acknowledges that its representations and warranties
contained in dﬁsﬁwmtm:ﬁmagmmwmthmﬂmmﬂnh:afﬂ 276 (1)
443, 444 German Civil Code. The parties further agree that the provisions of §§ 434
through 453 of the German Civil Code relating to defects in quality or in title shall not
apply 1o any representation or warranty contained in this Agreement, except (i) in the
event of intent or fraudulent intent (Vorsatz oder Arglist) or (ii) where a claim arises
because the tifle to any Share has not been transferred free of Liens and rights of a
third party, provided, however, that the Bank assumes no liability for any cbstacles o
objections against the transfer arising from the laws of the Republic of Teeland.

7. Further Actions. Each party hereto shall take any and all such actions,
including but not limited 1o signing proxies or powers of attorney with respect to
vating the Shares, and execute and deliver such further agreements, consents,
instruments and other documents, as may be necessary from time to time to give
effect to the provisions and purposes of this Agreement and, following the Put
Closing, as the case may be, to effect and evidence the transfer of ownership of the
Shares to WELLING & PARTNERS LIMITED andfor its designee.

B.  No Assignment of Shares. The Benk will not sell, pledge, hypothecate or
ﬂﬂ#ﬂdudispmcoﬂhﬁhma.uﬂﬂmanmmm&PﬂTHERSm
andfor its designee upon the exercise of the Put as contemplated by this Agreement
subject to Clause 15 of this Agreement.

9. Termination. This Agreement shall terminate automatically upon the final
transfer of the Shares to WELLING & PARTNERS LIMITED or its designes.

10. . Notices.

(a)  Addresses. Any notices and other communications of the parties to this
Agreement shall be delivered by hand or sent by registered mail, air mail or telefax 1o
the following addresses:

Tf to the Bank, to:

Hauck & Aufhiivser Privatbankiers KGaA
Parmers' Office/Financial Investments
Att: Martin Zeil and/or Robert Sprogies
Lawengrube 18, D-80333 Miinchen

Fax: 0049-89-2303-2039

Tel: D040-89-23032032

e=mail: recht.m@havck-aufhasuser.de

If to WELLING & PARTNERS LIMITED, to:
Welling & Partners Limited,

c/o Karim Van den Ende,
P.O. Box 109,



L -2011 Luxembourg,

Luxembourg

Fax: + 3522548 34
Tel: + 352 821 266 143
email: kva@pt.lu

()  Notices. All notices and other communications required or permitted to be
given under this Agreement shall be in writing and shall be de¢med to have been
given (i) in the case of personal delivery, upon delivery, (if) in the Case of registered
mail or air mail, an the fifth Business Day after deposit in the mail system {(following
the day &n which the notice was posted), (iii) in the case of deposit with an
internationally recognized courier service, an the third Business Day following such
deposit, and (iv) in the case of ransmission by telefax, an the day an which it was
transmitted, if receipt is confirmed by telephone; provided, however, that if the
delivery by hand or by telefax takes place after 6:00 p.m., the notice shall be desmed
1o have been delivered at 9:00 a.m. an the followirg Business Day. The times stated in
this Section refer to local time in the recipient's country.

11.  Entire Agresment. This Agreement embodies all of the understandings and
obligations of the parties heareto with respect to the subject matter hereof, and
mpﬁmdumdmplmnupﬁw:gmcmumdmdmunﬂimmmgdwpmﬁu
hereto with respect to the subject matter hereof.

12. Amendmenis. No amendment or modification of this Agreement shall be valid
or effective unless evidenced by an instrument in writing signed by the parties hereto.

13.  Assignment; Successors. Neither the rights nor the obligations of any of the
parties hareto shall b assigned or delagated without the prior written consent of the
other party, except that the Purchaser may assign and delegate any and all of its rights
or obligations hereunder o any affiliate thereof. This Agreement shall inure to the
benefit of, and be binding an and enforceable against, the parties hereto and their
respective successors and permitted assigns.

14.  [nsolvency of the Bank. In case insclvency or supervisory proceedings
pursuant to Art. 45, 46,46 a, 46b or 47 of the German Bank Act should be launched
against the Bank, the Put Option will be triggered automatically, i.e. transfer
ownership on the shares of EGLA to WELLING & PARTNERS LIMITED, in return
for the Put Price.

15.

Should EGLA andfor BUNADARBANKI become insolvent or bankrupt
and/or should the shares be nullified or redeemed by legal proceedings under
Icelandic law, the Bank, at its sole diseretion, is entitled to exercise the Put Option
according to Clause 1 of this Agreement without further notice, thereby transferring
ownership of the shares to WELLING & PARTNERS LIMITED. In the case of the
exercise of the Put Option, WELLING & PARTNERS LIMITED will waive any
objection, right or defence that may arise from the fact that BUNADARBANKT is in
insalvency and the shares might have lost their valoe completely.
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16. Goveming Law: Arbization, THIS AGREEMENT SHALL BE GOVERNED
BTME&HSIRUBDANDENFDRCEDMA.CCGRD&HEEWHHTHEIAW&
OF THE FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY, REGARDLESS OF THE LAW
THAT MIGHT OTHERWISE GOVERN UNDER APPLICABLE CONFLICTS OF
LAW PRINCIPLES. ALL DISPUTES ARISING OUT OF OR IN CONNECTION
WITH THIS AGREEMENT SHALL BE FINALLY SETTLED BY ARBITRATION
UNDER THE TERMS OF A SPECIAL ARBITRATION AGREEMENT TO BE
SIGNED AND EXECUTED BY EACH OF THE PARTIES HERETO.

IN WITNESS WHEREQF, the partias hereto have executed this Agreement by their
authorized representatives as of the date first above written,

Hauck & Aufhiiuser Privatbankiers KGaA

&

A
J o ey /
Weliing & Partners Limi
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Vidauki 2 Ved- og tryggingasamningur (e. ,Pledge and Security Agreement”),
dags. 16. jantar 2003, milli Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA og
Welling & Partners Limited.

Pledge and Security Agreement

between )
Hauck & Aufhluser Privatbankiers KGaA, Kalserstrasse 24, D-B0311, Frankfurt am Main,
Germany
hereinafter referred to as the "Bank™
and

Wel apmmmm.mmam..ﬂmmmwmmnml.ﬁm
= Town, Tortola, British Viegin lslands v
. hereinafter referred to as "WELLING & PARTNERS LIMITED" -

The Partles to the Agreement mrumu-mqupﬁmAgmntmdeamwm“zﬂm
between the Bank and WELLING & PARTNERS LIMITED, regarding 50% of the nominal
share capital of EGLA hf, after a shate capital increase by the board of direciors as
authorized In the Articles of Association pursuant to Clause 41 of Act respecting Public
limited comparies nr. 211885 or proportional number (50%) of shares in BUNADARBANKI
and oiher assels held by EGLA should EGLA be dissclved — hereinafter called “the shares”.
The Put Option Agreament Is attached to this Agreement and forms an integral part of it.

The Parties hereto are furthermore aware of the Shareholders' Agreement signed by the
shareholders of EGLA and the Sharehalders’ Agreement between the investor group and the
Share Purchase Agreement (Final Draft No 10) to be signed belween tha investor group and
the Republic of lceland, in particular of the restrictions and provisions with respect to the
transter of the Shares in EGLA hif. as well as in BUNADARBANKI.

hereto are also aware of the Share Purchase Agreement between the present
Thﬁalmmmpmm:rqt EGLA and the Bank conceming 50% of EGLA's total share capital in the
naminal value of ISK 10.000.000,~, the acquisition price for 50% of the share capital
amounting to ISK 5.000.000,~, and of the Sharehclders’ Agreement signed between
shareholders of EGLA. .

All Agreements in their actual drafls or execution coples are attached to this Agreement,

The Parties hereto are also aware of the fact that upon exercise of the Put Option WELLING
& PARTNERS LIMITED or the transferee designated by WELLING & PARTNERS LIMITED
to the Bank Is obliged 1o notily Its Intention to acquire & stake in BUNADARBANKI through
EGLA to the Financial Supervisory Authority of lceland and that the acquisition of the Shares
by WELLING & PARTNERS LIMITED or the transferee designated by WELLING &
PARTNERS LIMITED will be subject to approval by the Financial Supervisory Autharity of
lcaland.

The Parties herelo accept and agree that their mutual agreements dare subject to the
restrictions and provisions under the aforementionsd Agreements and legal Regulations.
In accordance with Section 1 b.) and Section 2 b.) of the aforementicned Put Option

Agreement, WELLING & PARTNERS LIMITED is cbliged, in the case that the ahove-
mentioned Put Option is exercised, to pay the Bank a purchase price up to 2 maximum

A
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§ 33,454,372 (in words: thirty three million four hurdred ity four thousand three hundred
seventy two US dollars)

equal 1o the Bank's capital contribution to EGLA by means of subscription for share capital in
EGLA plus the costs defined therein, in exchange for the transier of the above-mentioned
shares to WELLING & PARTNERS LIMITED or some ather party of parties designated by
WELLING & PARTNERS LIMITED.

The subject of this Agreement is the provision of security for the Bank's claim to the
purchase price against WELLING & PARTNERS LIMITED in the case that the Put Option is
axarcised and the Bank’s clalm for compansation of the difference between the purchase
price paid by the Bank pursuant to the Share Purchase Agreement and the actual market
value of the shares during the lifetime of this Agreement and in case of insolvency of EGLA
and/or BUNADARBANK! andfor nullification or redemption of the shares and for any
obligation arising from the Share Purchase Agreement with the State of [celand.

1.
This having been established, the Parties 1o the Agreement agres the following:

1. WELLING & PARTNERS LIMITED undertakes to the Bank to transfer the amount of
§35.454.372 - before the signing of the Share Purchase Agreement 1o its Account No.
206-71601-07 with the Bank, and not to dispose of this credit balance during the term
of this Agreemant, apart from payment of fees to the Bank pursuant to Clause 8 of
this Agresment. The credit balance will be Invested in accordance with the provisions
of a separate agreement between the Parties to this Agreement,

2. Regardiess of the exercise of the aforementioned Put Oplicn WELLING &
PARTMERS LIMITED undertakes and guarantees to the Bank that WELLING &
PARTNERS LIMITED will compensate, Indemnify and hold harmiess the Bank for any
price fluctuations and price losses of the shares during the lifetime of this Agreement
and for any Joss and damage the Bank might suffer in case of insolvency of EGLA
andior BUNADARBANK! and/or nullification or redemption of the shares as well as for
the cbiigations the Bank has enlered into by signing the Share Purchase Agreament
with the present shareholder of EGLA and by signing the warranties in the re
Purchase Agreament with the Republic of lceland.

3. Notwithstanding the provisions in Clause 7 (a) of this Agreement, which relates to the

© Bank's unwilingness or inability 1o exarcise the Put Option because of reagons which
rast with its own responsibility the Parties hereto are aware of the fact that the
performance of the Put Optien could be subject to restrictions by or future legislation
of the Republic of lealand or its Authoritles, such as I the Financial Supervisory
Authority would not approve the transfer of shares under the Ful Option Agroament,
the Bank is not respansible and liable for, Should the performance of the Put Option
fail or be impossible within the exercise period by virtue of a cause or reason as
painted out above, WELLING & PARTNERS LIMITED will indemnify the Bank from
the purchase price for the Shares. In this case the Bank is entitled to realise the

credit balance withoul further notice. Upen realisation of the pledged credit

balance the Bank will henceforih hold the Shares In trust for WELLING & PARTNERS
LIMITED, in its own name but for the account and the entire risk of WELLING &
PARTNERS LIMITED until the transfer of the Shares and the performance of the Pul
Option will become possible. The Bank will be enlitied to the fee pursuant 1o Clausa
(8 b) of this Agresment and WELLING & PARTNERS LIMITED will indaminify the

(A



Bank from thﬂharmhﬂ‘mlﬂlbnimﬁbyhhuﬂhnn!ﬂuﬂfmﬂlhm
for WELLING & PARTNERS LIMITED.

4, EuﬁmmmmmmpMthMwmusﬂumMmdh
Section |, WELLING & PARTNERS LIMITED hereby pledges the credit balance
mentioned in Section Il (1), inchuding interest, to the Bank as coliateral for all claims,
mmWWWWMmmmmmmﬁmwmma
FAATNERS LIMITED under the Put Agreement mentioned in Section |, or that it will
have in the case that the Put Option is exercised. Subject to the following sertence of
this section the pladged credit balance shall though not exceed the Bank's exposure
mlmmmahmmmhmnlhmgmupmdhﬁmumh
of Iceland and/or towards EGLA. The credit balance is alsa pledged - in equal rank -
as collateral for 21l claims that the Bank has or will have against WELLING &
PARTNERS LIMITED under this Agreement, particularly claims pursuant to Section |
(2),(3) (6) and (8) of this Agreament.

The Parties 1o the Agreement agree o the creation of the pledge.

5. The Bank s entitled to realise the pledged credit balance ¥ and fo the extent that
WELLING & PARTNERS LIMITED defaults on payments due under the Put Oplion
Agresment and/or this Agreemant. The Bank is obliged to give WELLING &
PARTMNERS LIMITED notice of its intanded realisation of at least one week. No such
natice of the intended reaBisation of the pledge is needed if WELLING & PARTNERS
LIMITED has discontinued payments or if application has been made to open
insalvency or other debt settlement proceedings on their assets.

6. WELLING & PARTNERS LIMITED warrants and guarantees to the Bank,

a)  thatitis entitied under the law of the British Virgin Islands to conclude this
Agreement and that no statutory or other legal provisions, and in particular no
supenisory law or exchange control provisions of the Republic of lceland
stand in the way of the implementation of this Agreement and of the Put
Option Agreernent mentioned in Section [;

b.) that neither this Agreement nor the Put Option Agreemant mentioned in
Saction | infringe agains! contractual or other civil law obligations on the part
of WELLING & PARTNERS LIMITED;

c.) that In the case of the preconditions for realisation of the pledge being fulfilled,
it waives all abjections, defences and rights of rescission, regardiess of the
legal reason for these.

WELLING & PARTNERS LIMITED shall indemnify the Bank against all costs and

arising under this Agreement and in particular against such damages and
claims brought against the Bank by third parties or arising ai the Bank as a result of
the tailure to comply with or infringernent of the above-mentioned warranties and
guarantees. In particular, WELLING & PARTNERS LIMITED will reimburse the Bank
{or all legal costs arising in this context and will make corresponding advance

paymants on requesl. ‘

7. The Bank warranis and guarantees fo WELLING & PARTNERS LIMITED,
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a) lhat.lnﬂmmﬂmmnhnkhumﬂammlarﬂummWEUJNEE
PARTNERS LIMITED when the FuiﬂpﬂmhammﬁudﬂrﬂmaPuiﬂpﬂmh
not exercised within the exercise pericd, as stipulated in Clause 1 {a}, of.
Clause 3 of The Put Option Agreement - because of reasons which rest with
mnanrﬁ‘srnpurﬂﬂﬂﬂf-.ﬂmphdwmﬂwﬁidﬂbﬂmuﬂmmamk
will be Ireated as having expired;

b.) that, in the case that the Bundesanstall fir Finanzdienstisistungen (BAFin -
Federal Securities Supervisory Office) Institiles or takes measures in
accordance with Sections 45, 48, 46 a, 45 b or 47 Kraditwasengeseiz -
German Banking Act) against the Bank with the result that the Bank is unable
to repay the pledged credit balance, il will trigger the Put Option, Le. transfer
ownership on the shares of EGLA to WELLING & FARTMERS LIMITED or
seme other party or parties designatied by WELLING & PARTNERS LIMITED,
in return for the pledged credil balance equal to the Bank's contribution to
EGLA and lurther obligations the Bank has enterad into within the scope of
this transaction at the time such measures are taken. The remains of the
phdgiﬂm‘ﬂdﬂhﬂm‘mlhﬂlb&nﬂ'ﬂ'ﬂ_um & PARTNERS disposal {free of

pledge).

In case EGLA does not acquire the shares in BUNADARBANKI the pledge over the
credit balance with the Bank will be treated as having expired, excep! for those

the Bank has already undertaken towards EGLA or is lable for under the
Shars Purchase Agreement with the State of lceland. In this case the Parties will
nagotiale & reasonable fee for the Bank to cover iis efforts and expenses until then.

The Bank shall indemnity WELLING & PARTNERS LIMITED against such damages
and claims incurred by or brought against WELLING & PARTNERS LIMITED as a
result of the failure to comply with or infringement of the above-mentioned warrantiss
and guarantees.

In all other cases, the Bank wikl only be liable in fulfiling its duties under this Agreement
in cases of wilful intent and gross negligence.

8. The Bank shall receive payment in the total amount of € 1.000.000,- for implementing
this Agreement; this payment is due as follows:

a.)  €500.000,- within one week of the conclusion of this Agreement
b) € 500.000,- on the exercise of the Put Option under the above-mentioned Put
Option Agreement.

With regard 1o the relevant provisions of the Umsatzstevergesetz (USIG - Value
Added Tax Acl), i.e. Section 3 & (3) and (4), and Section 4 no. 8 d.), e.) and {.) USIG,
the Parties to the Agreement assume that WELLING & PARTNERS LIMITED is not
eligible 1o pay VAT on the remuneration to be paid to the Bank, or that it is tax-
exempl. If, &s & result of a change in the law or in the course of an extemnal tax awdit
at the Bank, VAT becomes due or is assessed in a legally binding form on the
mfumm"m‘ WELLING & PARTNERS LIMITED undertiakes to reimburse the Bank
5 tan.

WELLING & PARTNERS LIMITED undertakes to transfer the remuneration when due
to the Bank's account, account no, 502 209 00, at Landeszentralbank Hessen (Bank

Caode: 500 000 00).
16



The payments shall be withdrawn from Account No. 206-71601-07 with the Bank, as
instructed from WELLING & PARTNERS LIMITED.

It is the responshbility of WELLING & PARTMERS LIMITED to amange for the
currency forward agreements which might be necessary to ensure the payment in
EURD without currency risks.

8. Thhugmﬂhummmmmhmmﬁmdu‘mFMUpﬂm
Agreement between WELLING & PARTNERS LIMITED and the Bank. Ragular
termination is ruled out. However, the Bank is entitied to terminate the Agreement
axceptionally for good cause if WELLING & PARTNERS LIMITED infringes against a
mmmmnmﬁauhﬂﬁnh%ﬁn#ufﬂhmmmﬂﬂhwiwﬂu
wrm«gmmwpmmmh&immmmmimswﬂ:hmhdm
terminate the Put Option Agreement with WELLING & PARTNERS LIMITED and to
transfer the shares to WELLING & PARTNERS LIMITED against reimbursement of
the purchase price.

10.Changes and additions 1o this Agreement must be in writing; this also applies o any
change to this requirement of written form.

If a provision of this Agreement Is unenforceable or unperformable, this does not
affect the validity of the remaining provisions. The Parties to the Agreement wil
replace the unenforceable or unperformable provision with a regulation that most
closely approximates to the economic intent of the unenforceable or unperformable

provision in a legally permissible manner.

THIS AGREEMENT SHALL BE GOVERNED BY AND CONSTRUED AND
ENFORCED IN ACCORDANCE WITH THE LAWS OF THE FEDERAL REPUBLIC
OF GERMANY, REGARDLESS OF THE LAW THAT MIGHT OTHERWISE GOVERN
UNDER APPLICABLE CONFLICTS OF LAW PRINCIPLES. ALL DISPUTES
ARISING OUT OF OR IN CONNECTION WITH THIS AGREEMENT SHALL BE
FINALLY SETTLED BY ARBITRATION UNDER THE TERMS OF A SPECIAL
ARBITRATION AGREEMENT TO BE SIGNED AND EXECUTED BY EACH OF THE
PARTIES HERETOQ.

IN WITNESS WHEREQF, the parties hereto have executed this Agreement by their
authorized representatives as of the date first above wrillen.

Frankfurl am Main, January 16™ 2003

For and an behall ?/ auck & Authduser Privatbankders KGad:
il ¥, f
- !

For and an behall of Wﬂgn;;%wm Limited:

i




Vidauki 3 Kaupsamningur um hlutafé milli islenska rikisins og Eglu hf., Samvinnu-
lifeyrissjodsins, Vatryggingarfélags Islands hf. og Eignarhaldsfélagsins
Samvinnutryggingar — Gerdur 16. jandar 2003.

KAUPSAMNINGUR um hilutafé
rrailli
islenska rikisins
og

Eglu ki,

amvinnulifeyrissiods

e |
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Vig undirritadir, vidskiptaradherra, f.h. isienska rikisins, hér efur nefndur sehand,

o9 sem kaupendur;

Eslz hf., kt, 551102-2030, Suvburlandsbraut 18, 108 Reykjavik, en eigendur alls
nutafjar i Eglu hf. eru Ker hf,, kt. 500269-4649, Suduriandsbraur 18, 108
Reykjavik, Hauck & Aufhaeuser Privatbankiers KGAA, Kaiserstrasse 24, 60311
Eranikfurt, byskalandi, og Vatryggingafélag Islands hf., 690689-2009, Armdla 3,

108 Haykjavik,

Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar, kt. 550265-0589, Armiia 3, Reykjavik,
Samvinnulifeyrissjédurinn, kt. 430269-0385, Kringlunnl 7, Reykjavik og

Vitryggingafélag islands hf., 690689-2009, Armula 3, 108 Reykjavik, hér eftir
sameiginlega nefndir kaupendur, gerum med okkur eftirfarandi:

KAUPSAMMNING UM HLUTAFE:

Forsendur:

8] Rikisstiérn Lybveldising [slands hefur med erindisbréfi, dagsettu 14,

fapriiar 1996, falid framkvamdanefnd um einkavadingu ad annast s&iu
rikiseigna og bar & medal hiut! isienska rikising | Bdnadarbanka Isiands hf.,
med pad 28 markmidl ad draga Or umsvifum rikisrekstrar, auka
nagkvemni | opinbarum rekstri og par med ad nyta betur rédswifunarfé
rikisins, efia innlendan hlutabréfamarkad og basta fjdrhagsstidu rikissiods,
og

ir

baupandur hyggjass eignast virkan eignarhiuta | Binadarbanka Isiands
li-—-— el s -

sg iaxa wvirkan B&%t | vppbyggingu benkans | framtifinnl m g2
gignaradiia um &tiltekinn tima, og

-l R

-t a&far mafz undirritad “Samkomulag” "Heads of Agreement”, dageert I3,
névembear 2002, sbr. fylgiskjal nr. 1, par sem lagdur var grunnur aé paim
samningi sem adilar hafa hér med dkvedid ad gera sin & milli, og

g) adilar eru semmaia um ad i eftirffarandi samningi sé fjaliad um ein kaup
kaupenda & tilteknum hiut seljadde | Binzdarbanka Islands nf., pétt
afhending hins seidz og greidsla fyrir bad sé innt af hendi & mismunand|
tirem.

L. Skilgreiningar:

Sftirtalin hugtk skulu | samningi pessum hafa bé merkingu sem hér ad nedan
gresnir:

Kaupendur:. Egla hf,, kt. 551102-2030, Sudurlandsbraut 18, 103 Reykjavik,
Signarhaldsféiagid Samvinnutryggingar, kt. 550269-0589, Armdla 3, Reykjavik,
Samvinnuiifeyrissjédurinn, ki, 43026%-0389, Kringlunni 7, Reykjavik og
Vateresinearfélag [slands b, 550685%-2008, Armula 3, 108 Raykjavi,

Seljandi: fslenska rikid er seliandi samkvaemt samningi passum o kemur

vigdskiptaradherra fram fyrir hénd islenska rikisins.
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Hiuthafar Eglu hf.: Ker nf,, Hauck & Aufhaeuser Privatbankiers KGAA of
Vatryggingafélag [siands hf., eru eigendur alls hlutafjar | Eglu hf.

Hiutirnie: Hivtabré! seljanda | Blinadarbanka Islands hf., kr. 45018%-1219,
Austurstrati 5, 155 Reykjavik, ad nafnverdi kr. 2.481.542. 1321 -tvairmitljardar-
fiogurnundrudattativogeinmilljonfimmhundudfjorutivegtvipisund21/1000-.

Kaupin: Samningur seljanda og kaupanda um kaup 8 Hlutunum | fyrsiu og
annarri lotu

Fyrsta fota: Er afhending peirra hluta sem afhenda ska! innan 30 dage fra
undirritun kaupsamnings bpesse, 88 uppfylitum skilyroum samningsins, eda
1.488.925.213 -einnmilljarafidgurhundruddttativogattamilljénirnivhundud-

tuttuguogfimmpasundtvdhundrudogbretidn- hiuti, eda um pad bil 27.48%
utgefing hiutafjdr | Bunadarbanka Islands hf.

Gnnur lota: Er afhending peirra hiuta sem afhenda skal pegar kaupandi gskar en
no eigi sidar en 20. desember 2003, ad& uppfylitum skilyrdum samnings pessa,
pad er seljandi skal afhenda Kaupanga ©92.616.508 -
nishundrudniutivogtvarmilljénirsexhundrudogsextanpdsundattahundrudogatta -
hiuti, eda um pad bil 18,32% Otgefins hiutafjdr | Bdnadarbanka Isiands hf.

Keupverd I'rrstr.r fotu: Kaupverd peirra hiuta sém arhende skal i fyrstu lotu er
ke, 4.7243 436.857 kronurfjgrirmilljardartvbhundrudfjérutivog-

prigrmilljonirfjbgurhundrudbridtivogsexpisundattahundrudfimmtivogsjé og ~J35

23.084.968.00
USsbriativegprjdmilljénirnivtivegfjigurpdsundnivhundrudsextivogatta. -

Kaupverd annarrar lotu: Kaupverd beirra hiuta sem afhenda skai | annarri lotu
er LSBT 151 230,15 - UsSsimmtivogsidmilijénireitthundradogsitbusundivi-

- o=
i 3tiu187100-, Keupverdid | annarri lotu skal b3 haskke um 1,55313%

B b el

& ar *tm.aé T3 oo me:& undirritun samnings pessa til greidsiudacs.

Tl

Sfndatimt fyrstu lobu: Efndatimi fyrstu lotu teist vera 53’ CEgLr SEM greidsia
kEaupverds og afhending peirre hiutabréfa sem afhenda skal | fyrstu lotu fer Ha"-'l

Efndatim! annarrar fotu: Efndatimi annarrar lotu telst vera s& dagur sem
greidsla kaupverds og afhending peirra h.ut&hréfa sam affenda skal | annarri oty

far fram.
Miuthafasamkomulag: Hiuthafasamkomulag keupenda, sbr. fyrlgiskjal nr. 4

Samkomulag / "Heads of Agresment” : Samkomulag seljanda og kaupenda,
dagsett 15. november 2002, sbr. fylgiskjal nr. 1.

Bankadagar: Peir dagar, sem bankar | Reykjavik og Frankfurt eru opnir og
stunda vidsklpti.

2. Hid selda

Seljandl lofar ad selja og kaupendur lofa ad kaupa med beim skilmalum
carm fram kema | sampingl pessum, meginhluta hiuta seljanda |
Bunadarbanka [Isiands hf., kt. 490169-1219, Austurstra=ti 5, 1855
Reykjavik, pad er hiuti 28 nafnverdi kr. 2.481.542.021 -
tweirmilljardarfjogurhundrud-

attativegeinmilljéafimmbundrudfjbrutivogtvibdsundogtuttuguogein -,

@
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Utgefid hiutafé i Blnadarbanke [slands hf. er ad nafnwirdi kr.
5.418.214.020 - fimmmilijardarfjégurhundrudogdtidnmillidnirtvohundrus-
ogfjérténpisundogtuttugu -, Hid selda er pvi um pad bil 45,8% af digefnu
niutafé Binadarbanka Isla nds hf.

Kaupendur kaupa framangreinda hiuti [ eftdrgreindum innbyrdls hlutfalium:

A. Egla hf. 71,185438%
B. Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar 7.E27119%
C. EHFTI?IHﬂultFE}’FISSjﬂ-ﬂ'LIHDﬂ B,474579%
D. Vitryggingafélag Islands hf. 12,711B54%

Ker hf. er sigandi 49,5% hlutafjdar | Eglu hf., Hauck & Aufhaeuser
Privatbankiers KGAA er eigandl 50% hiutaffdar | Eaglu hf. og
Vatryggingafélag Isiands hf. er eigandi ad 0,5% hiutafjar | Egiu hf.

Afhending

Hi& selda skal afhent kaupendum i tveimur hiutum, hér eftir visas til sem
fyrsta og OSnnur lota (pad er “upphafleg kaup”™ og "kaupskuldbinding”
samkvamt Samkomulaginu), ad maottekinnl greidsiu samkvaemt kafla &,
ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins og a3 sendri tilkynningu til
systurstofnunar Fjarmalaeftirlitsins | Luxembourg, Commission de
Surveillance du Secteur Financier, og 2d uppfylltum &S&rum skilyréum
seljanda, | samraemi vid nedangreint:

I fyrstu lotu, eda innan 30 daga frd undimitun kaupsamnings pess®, 24
---phr.lrum snllyraum samningsins, skal sejand] efhendz kaupends

1.488.925.213 -ginnmilljard8égurnundrudatiativogétiamilljdnimiu
r.uncual:uttuguggﬁmmpﬂsundwﬁnundrubcgpre:t&n— hiutl, eds um bad bil

Z7 48% utgefins hiutafjar | Binadarbanka Islands kY

I annarri iotu, pegar kaupandi dskar en po eigi sidar en 20. desemper
2003, a5 uppfylitum skilyrSum samnings pessa, skal seljandi afhenda
kaupanda 9%2.616.808 -mu’-mndruumul::uag"'.aﬁrmsll,énIrsex".u*d uoog-
mxhanpusunuartahundmmgétla = hiutl &6e um pad bil 18,32% dtgefins
hiutafjar [ Bunadarbanka Islands ht.’

Kaupendur taka vid Sllum réttindum og skyldum samkvamt hinum seldu
Rivtum, p.m.t. atkvaedisréttl, fré og med afhendingu hiutanna.

Seijandl skal annast tilkynningar @ eigendaskiptum & framangreindum
hlutabréfum til Binadarbanka islands nf.

Kaupvard

Kaupver® peirra hiuta sem afhenda skal i fyrstu lotu er dkvedid bazdi i
isienskum krénum (kr.) og Bandarikjaddlum (US$%), en kaupverd peirra
hiuta sem afhenda skal | annarri lotu eingdngu i Bandarikjaddlum. Gengi
hiutanna er mismunandi eftir pvi hvenaer beir eiga a& greidast og verda
afhentir, allt eins og nénar greinir hér & eftir.

Umsamid gengi hlutabréfa Binadarbanka fslands hf., sem afhenda skal ¢
fyrstu lotu, ad nafnverdi kr. 893.355.127, er kr. 4,75 fyrir hvern hiut sem
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greiddur er [ kr., en fyrir hiuti ad nafnvirdi kr. 595.570.088, USs 55.3¢%
fyrir hiverja 1.000 hiuti sem greiddir eru i US$. Kaupverd beirra hilut2 sem
afhende skal 1 Fyrstu  lotu  er  pwi  kro  4£.243.436.857
krénurfidrirmiljardartvdhundrudfférutivogbridrmilijonir-
fjn:irgurl':un-:lruﬁbd&tiungsexbﬁunﬁ&mhunum&ﬁmmtfuugsjﬁ - og USS
33.094.568,00 -USshridtiu-
ugpq&mmjanirniu:iu#;rl‘_iﬁgum:.':sunﬂniuhuﬂdm&ﬁﬂtiucgittaﬂ.

Umeamid gengi hiutabréfa Bunadarbanka Isiands hf., sem afhenda skal |
annarr lotu, ad nafnverdi kr. 992,616,808, er US$ 57,532 fynr hvena
1.000 hlutl. Kaupverd beirra hiuta sem afhenda skal i annarri lotu er bwi
US%57.107.230,1% - USsfimmtivogsi@milljénireltthundradogsjépusundivo-
nundrudogbrjdtiuls/,00-, Kaupverdid i annarri lotu skal bd haekka um
1,55313% midad vid ar relknad frd og med undirritun samnings pessa til
greigsiudags.

Kaupverdid er sampykkt af kaupendum Ot fra peim aimennu upplysingum
um Banadarbanka fslands hf. sem fyrir liggja @ markadi dsamt kynningu
sem kaupendur hafa fengid hja stjérnendum BinadarDanka Islands hf., an
framangreindar upplysingar eru ekki innherjaupplysingar, Buk pess sam
kaupendum hefur nokkrum dégum fyrir undirritun kaupsamnings pesse
verid kynnt nidurstada areidanleikakdnnunar sem endurskodunarfirmas
PricewaterhouseCoopers hefur unnid sidusty vikur fyrir Bunadarbanka
izlangs hf i tilefni af fyrirhugadr sdiu hluta samkvaemt kaupsamning
pessum. Seljandi ber enga Abyrgd & neinum beim upplysingum seém
kaupendur byggja verdmat sitt 3, $had pvi frd hverjum eda hvadan slikar
upplysingar eru komnar,

Greidgla Kaupverdsing

raupverdio greldist pannig:

naupverd peirra hiutz sem afhenda skai | fyrstu (O, kr. 2.233.838.857 o8
US$ 33,094,986, greidist 28 fullu innan 30 daga fre eftirtGicu sem shhast
gerist:

i) Undirritun samnings pessa,

i) sambykki Fjérmalaeftilitsins og ad sendri tilkynningu
systurstefnunar Fjdrmalaeftiriitsins | Luxembourg, Cammission
da Survelllance du Secteur Financier, og.

i) fullnaegju annarra skilyrda samnings bessa, sem fram koma |
kafla 9.

k|

Kaupverd peirra hluta sem afhenda skal i annarri lotu, USS$57.107.230,1%9,
uppreiknad | samraemi vid vaxtagreidsiur samkveamt grein 4.3, greidist ad
fullu i sidasta lagi hinn 20. desember 2003, ed fengnu sampykki
Fiarmalaeftiriitsings og ad sendri tilkynningu tl  systurstofnunar
Fjarmalaeftidlitsins | Luxembourg, Commission de Surveiliance du Secteur
Financier, o9 38 uppfylitum 8drum skilyréum samnings pessa.

Seljandi skal hid minnsta fimm bankadéigum fyrir gjalddaga fyrstu fotu
tilnelna bankareikning sem kaupendur skulu greida kaupwerdid inn a.
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Ardur af peim hiutum sem athenda skai

Seljandi skal eiga rétt til ards og allra annarra greidsina af hinum saldu
hlutum sem afhenda skal | annarri lotu @ medan hann er eigandi pairra.

Ardur sem seljandi faer i hendur fré Bunacarbankea Isiands hf, af beim
hlutum sem hér um ra8ir, skal dreginn frd og koma til fradrattar greidsiu
fyrir pa hiuti sem afhenda skal | annarri lotu.

Verdi efndatimi fyrstu loty samkvaemt gr. 5.1.1 ekki kominn, pegar ardur
verdur greiddur af peim hlutum, sem afhenda & i fyrstu lotu, er seljanda
skylt ad halda ardgreidsiu til. afhendingar ti! kaupenda, pegar fyrsta lota
samnings hefur verid efnd. Verdi samningurinn ekki efndur ad pessu layt
af einhverjum dstaedum fellur nidur bessl skylda seljanda tii pbess ad halda
ardgreidsiu til afhendingar til kaupenda.

Vid dtreikning & frédreett] fra kaupverdi samikvamt ofangreindu skal mida
vid gengi USS/ISK eins og bad er skréd & peim degi sem ardur er greiddur
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Fjarméfgnun kaupanda

Kaupendur skuldbinda sig til ad fjarmagna kaupin sem hér segir:

Samvinnulifeyrissiédurinn  og Vétryggingafélag islands hf greisa
hlutfalisiegt kaupvers sitt af sbundnu eigin fé,

Eignarhaidsfélagid  Samvinnutryggingar  flarmagnar  sinn niute
ksupverésing med lanum allt ad 35% af sinum hleta kapoverdsing, gn
afrirstSfvarnar med s8lu eigna, annarmra en hluta sinna | Banadsrbanka
izlands hf., eda vedsetninge eigna.

Egla hf. férmagnar sinn hluta 28 minnsta kosti 65% mad aigin f& an 2iit
a& 35% meg ldnsfé | samreeml vid grein 7.3,

Kaupendum er Sheimilt ad fidrmagne kaupin med patitiku Binadarbanka
Islands hf., hvort sem er beinni fdrmégnun Binadarbanka Islands hf. eda
dbeinni | formi 2byrgda eda nokkurra skuldbindinga af hdifu Bunadarbanka
iglands hf., hvort sem er i heild eda 28 hluta. pratt fyrir ofangraint gatur
Eignarhaldsfélagié Samvinnutryggingar fengld fjarmbgnun & hiuta af
kaupum & peim hlutum sem Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar kaupir
samkvamt samningl pessum, ef nuverandi bankastjérn dskar eftir bvi a8
veita slikt 1An | samkeppni wvid adrar lanastofnanir & innlendum
fidrmalamarkaBdi, svo fremi sem slik fjarmbgnun nemi ekki meira en 35%
af heildarkaupverdi hiuta Eignarhaidsfélagsins Samvinnutryggingar.

Eins og fram kemur | grein 7.1 fjarmagnar Egia hf. sinn hiuta 8¢ minnsta
kosti 65% med eigin fé og alit 28 35% med ldnsfs. Eigendur hiutafjar i
Eglu hf, eru Ker hf. 43,5%, Hauck & Aufhaeuser Privatbankiers KGAA 50%
og Vatryggingafélag Islands hf. 0,5%. Hiuthafar i Eglu hf. dbyrgjast hver
fyrir sig pbad framlag sitt til eigin fjar Eglu hf,, sem naudsynlegt er til p&ss
ad fjarmagna kaup Eglu hf. i fyrstu og annarri lotu. Lénsfe &t Egiu hf
verdur lagt fram af islenskum banka & kjérum lansloforas, sem leggja skal
fram eigi sidar en 3. februar 2003. Kjdrum pessa ‘lénsil:'ﬁ:lféﬁ geta hvorki
Egla hf. neé vidkomandi islenskur banki breytt an skriflegs sambykkis
seljanda fyrr en kaupverd annarrar lotu hefur verid greitt. Lansloford petta
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skal m.a. fela | sér skilyrdislauss skuldbindingu af héifu vidkomand
isiensks banka til Eglu hf. vegna peirra skuldbindinga sem hvila & Eglu hi.
samkvaemt samningi bessum, og ad Egla hi. geti eingdngu nyit ser lansfed
til pess ad greida 35% af skuldbindingu sinni samkvamit fyrstu og annarr
jotu kaupanna an frekar! skilyrda. Egla hf. skuldbindur sig til pess ad nyia
f& samkvamt lanslofordiny eda ldnasamningl, gerdum samkvamt bvi,
eingBngu til pess ad greida 35% hiuta i fyrstu og annarri lotu, en 5%
kaupverdsing greidir Egla hf. med elgin fé, eins og fram kemur | grein

F 5% o 1

Abyrgdir seljanda

Seijandi lysir bvi hér med yfir og dbyrgist 28 hinir seidu hiutir séu | |igu
seljanda og seldir &n nokkurra kvada eda takmarkana annarra en getur |
sampykktum félagsins og peirra sem fram koma i samningi pessum. Pessi
grein 8.1 er tasmandi um pau atrigl sem seljandi dbyrgist.

Skilyrai seljanda

¥aupsamningur bessi er af halfu seljanda hadur eftirfarandi skilyréum:

A3 hiutic peir sem afhenda skal i fyrstu lotu, og bar ad auki E.82% af
Gtgefnu hlutafé i Bunadarbanka Islands hf. sem afhentir verda | annarri
jotu, eda samtais 33,3% af atgefnu hiutafé i Binadarbanks Islancs hf,
verdi dritadir um ad kaupanda sé Sheimilt, nema med skriflegu sampykki
seljanda, a8 framselja, vedsetja pannig 28 haegt verdi ad gange &d vaginu
fyrr en 28 lidnum tuttugu og einum manudi frd undirritun samnings pesse,
cda rédstafa hiutunuerm, eda réttndum sembkvamt pelm, | tuttugu &g 2inn
Ténud fré undirrltun s=amnings Pessa, sbr. grein 111, sor texta
fylgickjzii nr. 3. Komi til vedsetningar hinna seldu hiute ef halfu kaupanda,
hé skal tryggt ad vedszmningurinn 3K Fullr bii: o framangreindrar
kvedar bannig =& ekki sé hasgt ad gangs ad clangreindum hidtum brétt
fyrir hugsanlegar vanefndir kaupenda, fyrr en baer himiur sem eru 2
rédstifun ofangreindra hiuta eru falinar nidur. Hiutir kaupenda shulu
sritadir | semraemi vié ofangreint | hiutfalli vid eignarhiut peirra samkvaamt

grein 2.3.

r

&& sampykktir Egiu hf. endurspegli paer takmarkanir sem hvila & radgstéfun
higta i fdiaginu og takmarkanirnar verdi dritadar & alle dtgefna hiutl i Eglu
hf., sbr. greinar 11.3, 11.4 og 11.7, sbr. fyigiskjal nr. 2.

A8 kaupendur leiti sampykkis Fiarmalaeftirlitsins vid pwi aé kaupendur
gignist virkan eignarhlut | Banadarbanka Islands hf. og Fjarmalaeftirlitid
sambykkl, &n verulegra skilyrda, rédstbfun peirra hiuta sem hér um raedir
og ad tilkynning hafi verid send til systurstofnunar Fidrmalaeftiriitsing i
Luxembourg, Commission de Surveillance du Secteur Financier.
Kaupendur skulu tilkynna seljanda skriflega um vidbrbgd ofangreindra
adila um leid og kaupendur fé slikar upplysingar i hendur og afhenda
seljanda afrit af 8llum tilkynningum og samskiptum vid ofangreinda adila.

18 kaupendur hafi gert med sér hluthafasamkomulay | samreemi vid xafia
12 sem seijandi hafur sampykkt sérstaklega.

Komi til pess ad kaupendur selji bridja adila alit 28 5,82% hlut af atgefnu
hiutafé Banadarbanka islands hf. af beim 33,3% hiut sem getid er i grein
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9.2, hér a3 freaman, bé er bad skilyrdi af hdlfu seljands ad vidkomand
bridji adili werdi bundinn af Bllum  skyldum keupendz samkvaami
samkomulagi pessu med sema haetli og kaupendur,

A& lansioford | samrmmi vid grein 7.3, sem fulinegjandi er 2& matli
seljanda, verdl lagt fram eigl sidar en 3. febriar 2003. Verdi ofangreint
lansioford ekki lagt fram inman ofangreinds frests, skal pad teljast veruleg
vanefrd af halfu Eglu hf. og er seljanda pd heimilt a3 rifta samning!
bessum hvad snertir Eglu hf,, sbr, pd 13. kafii.

Kaupendur lysa bvi hér med yfir 28 peir séu sé félbg stofnud og starfraakt i
samrami vid isiensk 16g.

Meadferd atkveedisréttar fram aé annarri lotu

{ lyési bess 2@ samkvaamt samningi pessum munu kaupendur eigl sidar en
30. desember 2003, eiga 45,8% hlut i Bunadarbanka Islands hf., skal
seljandi, vid beitingu atkvasdisréttar sem fylgir pelm hlutum sern afhenda
skal | annarri lotu, hafa samrad vid kaupendur meé bad aé markmidi a2
samkomulag naist milli 2aila um kjér @ bankargsi Binasarbanka lslancs
hf. sem pg adrar meirihdttar dkvardanir sem teknar kunna ad verda &
hiuthafafundum par til beir hiutir sem afhenda skal i annarri lotu hafa verid
afhantir.

Ofangreint felur ekki [ sér framsal atkvaebisrétiar sem fylgir peim hlutum
sam afhends skal | annarri lotu.

Tzkmarkanis 3 réast&fun hlutanna

Kaupendum, | haild &8s hverjum fyrir sig, er dheimilt, nema gg Fengnu
skrifiegu sambykki seljanda, a8 seija, ada rddswafe & annan hau, peim
hiuturn sam afhentir verda | Ffyrstu lotu, og 5,82% utgefnu hiutafe
Binadarbanka [slande hf., sem hiuta af peim hiutum sem afhentir verda |
annarrl lotu, eda samtals 33,3% af Otgefnu hlutafé | Binadarbanka Isiands

r., edz vedsetjz hiutina bannig a3 haegt verdi 2d ganga 2& vedinu fyrr &n
ad lifnum tuttugu og einum manudi fré undirdtun samnings bessz ec2
selia, rédstafa eda vedsetja rétlindi samkvaemt beim, | tuttugu og einn
ménud frd undirritun samnings bessa, Kaupendum er hing vegar frjalst ad
ragetafa 12,5% af utgefnu hiutafé | Bonadarbanka Islands hf. sem afnent
er i annard lotu.

bratt fyrir ofangreint er kaupendum pé heimilt ad framselja samtails alit ad
5,82% af drgefnu hlutafé | Bunadarbanka Islands hf., til pridja agila sem
undirgengst allar paer skuldbindingar sem kaupendur hafa undirgengist
samkvamt samningl pessum, fylgiskjdlum og §8rum samningum tengdum
beim vidskiptum sem hér um redir, pannig aé hann verd Jafnsettur
kaupendum gagnvart seljanda vid kaup 3 ofangreindum hiutum. Adur en
til framsals ofangreindra hiuta getur komid skal seljanda tilkynnt skrifiega
og sannanlega um fyrirhugud adilaskipti og seljanda afhent undirritad
Fyrirvaralaust og oOskilyrt sampykki vidkomandi kaupanda wid pvi ad
undirgangast ofangreindar skuldbindingar gagnwvart seljanda, sbr. figiskial
S

Hiuthéfum Eglu hf,, er einnig Sheimilt 23 selja, vedsetja eda rasstafa a
annan hatt, hlutum sinum i Egle hf, eda réttindum samkvamt peim, |

A



B
[
B

(R}

12.

17 1

tuttugu o einn ménud frd undirritun Samnings pessz, nema ad fengnu
skriflegu sampykki seljanda. pratt  fyrir  petta dkvadi gelur
Vitryggingafélag Islands hf. selt sinn hiut i Eglu k., ad hluta eda Gliu leyt,
til annarshvors eda beggja annarra hiuthafa | Eglu hf. Ofangreindar hGmlur
skulu gilda um alla nyja hiuti i Eglu hf, hvort sem er med Otgafu nyrra
hluta eda med Gtgafu j6fnunarhiuta. Jafnframt skal Eglu hf. og hiuth&fum
Eglu hf. dheimilt 2& selja nyja hiuti | Eglu hf. til adila sem ekki er hluthafi |
Eglu hf. | tuttugu og einn manuad fra undirritun samnings bessa, nema 22
fangnu skrifiegu sampykki saljanda.

Hiuthdfum Eglu hf. er cheimilt 28 slita féiaginu an skriflegs sampykkis
seljanda fyrr en ad lidnum tultugu ©f einum manudl fré wndirritun
samnings bessa nema paer himiur sem eru & radstéfun hiuta & hinum
seldu hilutum verdi fyrr nidur falinar. Sliku sampykki skal ekki aftur haidid
in malefnalegra ésteedna ef fynirhugué shit eru i tengsium vid yfirfearsiu
réttinda og skyldna kaupanda { annad félag | eigu hiuthafanna. Sambykkiir
Egiu hf. skulu hafa ad geyma akvaedl til stadfestingar ofangreindu, sOr.

fylgiskja! nr. 2.

Akvaedi greinar 11.1 skulu po ekki standa i vegi fyrir hugsaniegum
samrunz Bunadarbanka fslands hf. vid Snnur fldrmalafyririeki, eda
yfirtdku annarra fiarmalafyrirtekia & Bunadarbanka Islands hf., par sem
hiutir | 88ru fidrmdlafyrirtaeki koma i stad hiuta kaupenda | Binadarbanka
islands ht., ad pvi gefnu ad hlutir kaupenda i hinu sameinada félagi eoa
yfirtdkufélaginu verdi hadir peim takmérkunum sem fram koma her 2d
ofan. Oski kaupendur eftir undanbégu fra dkvedum grein 11.1 um g5y
afa radstdfun 3 hlutunum eftir sameiningu Bunadarbanka Istands hf. vid
annad fjdrmalafyrirtaaki innan tutfugu cg gins manadar fra undircitun
samnings pessa, skal seljandi, medal annarra malefnalegre sjénarmida,
lita til pess vid mat & undanbagubeidnl, hvert markmic samnings pessa
Rafl nadst og hvort keupendur hefl med eignarhlute sinum wirk &hef 1
sameinudu félagl.

Hiutir peir sem her um reedir skuly Aritadir um ofangreindar takmarkanic 2
vigskiptum med péd med skrdningu | skraningarikerfi verdbréfaskraningar
tslands hf. Hid sama skal gilda um hiuti kaupenda i sameinudu félagi eda
viirtékufdlagi, sbr. grein 11.5, of svo her undir. I fyigiskjall nr, 2 er 28
finna texta sern &rita skal & hiuti pé sem hdr um radin Hlutaskré
Binadarbanka [slands hf. ska! jafmframt tilkynnt um ofangreindar h&miur
og skal athugasemad bar um ckrad | hiutaskra félagsins.

Sampykktir Egiu hf. skulu endurspegla paer kvadir sem glida um raéstdfun
hluta i félaginu og allir dtgefnir hlutir | Eglu hf. skuiu jafnframt aritadir um
kvadirnar. 1 fylgiskjali nr. 2 er ad finna dkvadi sem komea skulu fram |
sambykktum Eglu hf. og drita skal 2 hlutina.

Vidskiptarddherra kemur fram fyrir hénd seljanda vegna peirra tilvika sem
leita parf sampykkis seljanda samkvami samningi pessum.

Hiuthafasamkomulag kaupenda

Kaupendur hafa gert med seér hiuthafacamkomulsg pad sem fram kemuy i
fylgiskjali nr. 4. Markmid hluthafasamkomulagsins er ad tryggja 28
kaupendur komi fram sem einn adili, kjélfestufjérfestir, | tengslum vid
gignarhaid peirra @ hlutum peim sem hér um raadir.
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Samkveemt hiuthafasamkomulaginu skulu kaupendur koma fram sem einn
niuthafi | Binaderbanka islands hf. og skulu évallt beita samanlégdum og
sskiptum atkvaedisrétti sinum sameiginiega & hluthafafungum, og anrifum
innan stjarnar félagsins.

Eins og fram kemur | grein 9.2 ¢g 11.2 er kaupendum heimilt ad seljz alt
ad 5,52% af utgefnu hiutafé | Binadarbanka Isiands hf. til pridja adiia,
bratt fyrir paer takmarkanir sem fram kema i grein 8.2 og 11.1 um
radstéfun & 33,3% hiut kaupenda i Bdnadarbanka Islands hf, Kaupandi ac
ofangreindum hiut ska! vera bundinn af hluthafasamkomulagi pvi sem her
um redir med same hatti og kaupendur. Kaupendur skuly 3dur en shkt
framsa! Odiast giidi afhenda seljande skriflega skuldbindingu sliks
kaupanda, sbr. fylgiskjal 5.

Hiuthafasamkomulagi pessu verdur ekkl breytt, bad ogilt eda afturkallad, i
heild e3a a8 hiuta, nema med skriflegu sampykki seljanda, fyrr en a8
idnum tuttugu og einum manud frd undiritun samnings pessa, nema
Bnnur dkveedi pessa samnings eigi vid sem felll nidur framangrainda kvie
& hlvtunum.

Vanefndir kKaupenda o.fi.

Vanefni kaupendur greidslur samkvaemt samningi pessum, aé hluiz eda
Bliw leyti, eda Gnnur akvedi samningsins, hvort sem um er ad raeca
sinstakan kaupanda, hluta kaupenda eda kaupendur i heild, er salfanda
heimilt a8 rifta kaupunum gagnvart peim sem vanefnir, ad undangenginni
skriflegri vidvbrun par sem vidkomandi kaupanda er veiltur 14 daga
frastur til a8 bata Or vanefnd sinni. Slik vidvirun skal send vidkomandi
kauganda skriflega og sannanlega og afrit slikrar vilvBrunar skal senca
E&ruin kaupengdumi.

Kaupendur bera ekki abyrgd & vanefndum medkaupenda sinna. Komi hins
vegar til iSgmastrar riftunar & hiuta kaypanna, bd skal Gdrum kaupsndum
podid 28 b=ta Or vanefnd vidkomendi kaupanda, hiutfalisiege midad vid
hlutdeiid beirra | kaupum & hlutum | Binadarbanka isiands hf. samkvam:
kaupsamningi pessum, O8rum kaupendum skal bodinn ofangreindur réttur
med formlegum og sannanlegum haettl og gefinn 14 daga frestur ol ad
akveda hvort beir muni neyta réttarins og adrir 14 dagar til bess ad greida
kaupverdid. Neyti ekki allir kaupendur sem ekki hafa vanefnt samning
bennan ofangreindan rétt eykst hlutfalislegur réttur annarra kaupendsa.

Vanefndir hluthafa Eglu hf. jafngilda vanefndum Eglu hf. pro rata wid
eignarhiuta hvers hluthafa, Brjoti einn eda fleir hiuthafar Egiu hf. gegn
heim skuldbindingum sem & peim eda Eglu hf. hvila samkvamt samning!
bessum, fyrir 16. oktober 2004, er seljanda heimilt ad rifta kaupunum wid
Eglu nf. fyrirvaralaust. Eige pa vid 3kvaedi greiner 13.2 um Orbotaret
annarrz kavpenda

Verdi gert drangurslaust fidrndm hja einum eda fleiri kaupendum, fari
kaupendur fram & greidslustddvun eda naudasamninga, kom fram krafa
um gjaldprotaskipti, dkvedi hiuthafar Egiu hf. ad slita felaginu an
undangengins sambykkis seljanda, er seljandza heimilt 28 rifta samning
nessum fyrirvaralaust gagnvart vidkomandi kaupanda.

Komi til pess a8 seljandi hafi heimild til ad rifta samning! pessum vegna
vanefnda kaupenda, skal fallin nidur skylda seljanda til ad afnenda
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vidkomandi kaupanda b3 hiuti | Binadarbanka islands hf. sem ekki hafa
verid afhentir vid riftun, og fer p@ um afleidingar riftunar eftir reglum
islensks kréfurettar.

Samskipti adila

Oll samskipti adila sem tengjast samningl pessum skulu vera skriflag og
sxal senda allar tilkynningar sannaniega a nedangreind heimilisfong:

islenska rikid Kaupendur
Fiarmalardduneytid og Egla hf,
vidskiptardduneytid Berist til: Kers hf.
arnarhvoll Sudurlandsbraut 18
150 Reykjavik 108 Reykjavik

vétryggingaféiag isiands hf.
Armola 3
108 Reykjavik

Samvinnulifeyrissjédurinn
Husi verslunarinnar
Kringlunni

103 Reykjavik

Eignarhaldsfélagié Semvinnutryggingar

Sudurlandsbraut 18
108 Reykjavik

Tilkynningar sandar til adila samnings bsssa 3 ofsnareing haimilisfiing
teHast Birtar fyrir vidkomangl 28llum mee llinE=cjend! ekt
2irting upplvsinga

Efni samnings pessa er trinadarmadl og skulue samningsadilar ekki upplysa
bridja a8ila um efni samnings bessa nema l8g kvedl & um annad, sbr,

‘upphysingaitig nr. 50/1996.

Adilar skuldbinda sig HI 23 samreeme allar tlkynningar il fjélmidle og
annarra adila i tengslum vid samning pennan.

Breytingar og vidbatur vid samning pennan

Hvers kyns breviingar efa vidbsstur vid samning pennan skulu gerdar
skriflega og vera undirritadar af samningsadilum,

Framsal rettinda

Kaupendum er oheimilt ad framselja pau réttindi eda skyldur sem fram
komez | samningl bessum i hdga vid efni hars efa rddstafa heim 3 annan
hatt, an skriflegs sambykkis teljanda.
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Yarnarping og lagavai

Samningur pessi er milli islenskra adila og er skrifadur & islenska tungu
Islensk 155 gilde um samning pennan.

Ol mél sem risa kunna vegna samnings bessa verda eingdngu borin
isienska domstolza.

Abyrgd & undirritun

Peir sern ritd undir samning pennan fyrir hdnd kaupenda og hiuthafa | Eglu
hf., abyrgjast personulega a6 hefa umbod til ad skuldbinda vidkomand]
adila med undirritun sinni, eins og samningurinn gerir rad fyrir, og skulu
vidkomandi framvisa skriflegu umbodi sinu | samremi vi@ cfangreint
hvenar sem seljandi dskar pbess.

Undirritun og einték samnings

Ollu framanritudu til stadfestu rite fulltrdl seljanda og fulltriar kaupenca
ndfn sin undir samning pennan i votta vidurvist.

Jafnframt drite allir hluthafer Ealu hf. samning pennan til stadfestingar
peirra skuldbindinga semn fram koma i kéflum 7, 9, 11, 12 og 13.

Samningurinn er gerdur | tveimur samhljdéa eintdkum og skule kaupendur
nalda einu eintak! og saljandi §8ru.

Favijavik, 14, jancar 2003
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Undirricadir, eigendur alls dtgefins hlutafjar § Eglu hf., arita hér med samning
pennan |:|t stadfestingar peim dkvaedum er varda Eglu hf og fram koma | -c,n",'r
9, 11, 12 og 13 hér ad cfan, dsamt pvi ad dbyrgjast ad peer breytingar sem gera
skal @ sampykkium Eglu h" sbr. fylaiskjal nr. 2, verdi gerdar 2 lGglegum
hiuthafafundi og brwtingarnar skrééar hjé hlutafélagaskra fyrir afhendingu peirra
hiuta sem afhenda & | fyrstu lotu og eigi sidar en 31. jandar 2003. Ennfremur
abyrgjumst vid sem eigendur alls Otgefins hiutafidr [ Eglu hf. 2& leggja féla;mn.- tit
eigid fé samkveemt kafla 7, pannig ad eiginfirhlutfall félagsins sé 65% |
samraami vid eigrarhiuta hvers hiuthafa.

The undersigned owners of all the issued shares in Egla hf. hereby attach their
signatures Lo this Agreement in acceptance of the provisions relating to Egla hf.
included in Artictes 9, 11, 12 and 13 above and in confirmation that the
amendments to be made to the Articles of Assoclation of Egle hf., as further
described in Annex 2, will be made at 2 lawful shareholders’ meeting and that the
amendments will be registered at the Register of Companies prior to the delivery
of the Shares to be dalivered in the First Stage, and no later than 31 January
2003. Furthermore, we undertake, as the owners of all the issued shares in Egl2
hf,, to contribute equity to the Company pursuant ta Article 7, in proportion (o
the share of each sharehalder, so that the equity ratio of the Company stands at

65%.
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Vidauki 4 Skra yfir pa sem gafu skyrslu fyrir rannséknarnefndinni a
grundvelli laga nr. 68/2011

Tilgreind eru nofn skyrslugjafa, dagsetning skyrslutoku og stadsetning eda annars form
skyrslutoku. Simaskyrslur voru edli méls samkvaemt einungis teknar upp i hlj6di en adrar
skyrslur i hlj60i og mynd. Fram koma stodur eda starfsheiti skyrslugjafa sem hér hafa
pydingu, fra peim tima pegar atvik gerdust sem skyrslutékur vérdudu. Nénari grein er
gerd fyrir rannsokn nefndarinnar, par med t6ldum skyrslutokum, { 1. kafla skyrslunnar.

1. Benedikt Arnason, skrifstofustjori hja vidskiptardduneytinu, 15. névember 2016,
Pj6dmenningarhds.

2. Skarphédinn Berg Steinarsson, starfsmadur framkveemdanefndar um einkaveedingu, 15.
névember 2016, bjédmenningarhus.

3. Armann Porvaldsson, forstédumadur fyrirteekjapjénustu Kauppings hf., 15. névember
2016, Pjédmenningarhus.

4. Gudmundur Olason, starfsmadur framkveemdanefndar um einkavaedingu, 15. névember
2016, simaskyrsla.

5. Pall Magnusson, kaupsyslumadur, 29. desember 2016, starfsst6d rannséknarnefndar.

6. Olafur Davidsson, formadur framkvemdanefndar um einkavaedingu, 29. desember 2016,
starfsst0d rannséknarnefndar.

7. Jon Kristjansson, kaupsyslumadur, 29. desember 2016, starfsstod rannsoknarnefndar.

8. Hreidar Mar Sigurdsson, adstodarforstjori Kauppings hf. og sidar forstjori Kauppings
Bunadarbanka hf./KB banka hf./Kauppings banka hf., 30. jantar 2017, Hérads-
démur Reykjavikur.

9. Olafur Olafsson, forstjéri Samskipa hf., stjérnarmadur { Keri hf. og Eglu hf. og helsti
forsvarsmadur S-hépsins, 30. jantar 2017, Héradsdémur Reykjavikur.

10. Sigurdur Einarsson, forstjéri Kauppings hf. og sidar stjornarformadur Kauppings Bunadar-
banka hf./KB banka hf./Kauppings banka hf., 1. febrdar 2017, Héradsdémur Reykjavikur.

11. Gudmundur Hjaltason, framkvaemdastjori hja Samskipum hf.,, sidar forstjéri Kers hf. og
framkvemdastjori Eglu hf,, 8. febriiar 2017, Héradsdomur Reykjavikur.

12. Bjarki Diego, starfsmadur fyrirtakjapjonustu Kauppings hf., 21. febrtar 2017,
Pj6dmenningarhs.

13. Margeir Danfelsson, framkveemdastjori Samvinnulifeyrissj6dsins og stjérnarmadur i Keri
hf, 21. febraar 2017, bjédmenningarhus.

14. Finnur Ingélfsson, forstjori Vatryggingafélags Islands hf., 21. febrtar 2017,
Pjédmenningarhus.

15. Kristin Pétursdéttir, forstodumadur fjarstyringar Kauppings hf., 24. febrdar 2017,
bjédmenningarhus.

16. Kristjan Loftsson, stjérnarformadur Kers hf., 24. febriar 2017, Pj6dmenningarhus.

17. Magnuts Gudmundsson, framkveemdastjori Kaupthing Bank Luxembourg S.A., 24. febraar
2017, bjédmenningarhus.

18. Steingrimur P. Kdrason, forstodumadur dheettustyringar Kauppings hf., 24. febraar 2017,
simaskyrsla.
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